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ZELAYA RIVAS ASOCIADOS, S.A. DE C.V.

Auditores y Consultores

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas
HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa (La
Casa), que comprenden el balance general y el estado de operaciones bursatiles al 31 de diciembre de
2021, asi como el estado de resultados, de cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por el periodo del
1 de enero al 31 de diciembre de 2021, y las notas explicativas a los estados financieros numeradas de la 1
a la 24, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos
materiales, la situacion financiera de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa al 31 de
diciembre de 2021, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondiente por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas
para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador, descritas en la Nota 2 a los Estados

Financieros.

Fundamento de la opinién
Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria

(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad, del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cddigo de ética del IESBA), y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con el cédigo de ética del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Pdrrafo de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion, hacemos referencia a la Nota 2, en cuanto a que los Estados Financieros y las
notas respectivas de HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, son elaborados de
conformidad con las Practicas Contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas para Casas de
Corredores de Bolsa emitidas por la Superintendencia de Valores de El Salvador (Actualmente
Superintendencia del Sistema Financiero, Nota 24), descritas en la Nota 2, las cuales, establecen el
contenido minimo y los procedimientos para la elaboracion de los Estados Financieros , asi como el

contenido de los estados financieros y notas respectivas (RCTG-16-2010).

HENCORP, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, es una compaiiia salvadorefia subsidiaria de
Hencorp Inc. Del domicilio de los Estados Unidos de Norteamérica.

3ra. Calle Poniente # 3655, Coloq'Q_Escalén, San Salvador, El Salvador

Tels. (503) 2298-7178 ¢ 2298-7179 » 2298-7180 * Tel Fax (503) 2298-7178
www.zelayarivas.com.sv



Otra Informacion

La gerencia de La Casa es responsable de la otra informacién, que abarca la memoria de labores (pero no
incluye los estados financieros y nuestro correspondiente dictamen de auditoria), la cual obtuvimos
previamente antes de la fecha de este dictamen de auditoria. Nuestra opini6n sobre los estados financieros
no abarca la otra informacion y no expresamos ninguna otra forma de seguridad concluyente.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion y, al hacerlo considerar si hay una incongruencia material entre esa informacién y los estados
financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditorfa, o si, de algiin modo, parecen contener una
incorrecion material.

Si, basdndonos en el trabajo realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra
informacion, estamos obligados a informar de este hecho. No tenemos nada que comunicar en este
sentido.

Responsabilidad de la gerencia y de los responsables del gobierno de la entidad en relacién con los
estados financieros

La gerencia de La Casa, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Précticas Contables contenidas en el Manual y Catalogo de
Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa emitidas por la Superintendencia de Valores de El Salvador
(Actualmente Superintendencia del Sistema Financiero, Nota 24), y del control interno que la gerencia
considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de
la Casa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la gerencia tenga la
intencion de liquidarla de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de La Casa, son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de la Casa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad a las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detecte errores
materiales cuando existan. Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.

También:



* Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opini6n. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es
mayor que resulten de un error, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacién, omisién
intencional, manifestaciones intencionadamente erréneas o la anulacion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefiar procedimientos
de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de La Casa.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y sus revelaciones correspondientes realizadas por la gerencia.

Concluimos sobre lo adecuado del uso por la gerencia de la base contable del negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacién a eventos o
condiciones que puedan generar una duda significativa sobre la capacidad de La Casa para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a sefialar
en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas
revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Casa cese de continuar con negocio en marcha.

Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de La Casa con respecto a, entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Zelaya Rivas Asociados, S.A. de C.V.
Auditores Externos
Inscripcion profesional N° 2503

WAS A
QR0 VARG
N K2 o <
/ &3 INSCRIPCION 2\/ 3 o
. No. 2503 & INSCRIPCION 3

No.252 =
CVPCPA
&

VIORES

w
>

CVPCP, -
S -

©, 4 4
4 €pU RN
. BLICADS "X
Lo

Adl do N0 -%A-

Inscripcion profesional N°© 252

3

Beeypen
L (\AD

San Salvador, El Salvador
11 de enero de 2022



No. 2503

CVPCPA

HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefa, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2021 2020
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE $ 79228 $ 525.17
Efectivo 0.20 3 0.20
Bancos y otras instituciones financieras 446.59 319.35
Disponibles y restringidos 11.20 11.20
Inversiones financieras, neto 9 165.47 14.70
Cuentas y documentos por cobrar 10 34.00 17.89
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas 8 121.10 146.99
Impuestos 7.04 9.34
Gastos pagados por anticipado 6.68 5.50
ACTIVO NO CORRIENTE 44.03 9.60
Inmuebles — Neto 11 9.83 222
Muebles — Neto 11 3.0 4.33
Inversiones financieras a largo plazo 9 28.13 0.56
Activos intangibles — Neto 12 3.06 2.49
TOTAL ACTIVO 8 836.31 s 534.77
PASIVO
PASIVO CORRIENTE $ 215.04 $ 75.86
Cuentas por pagar 13 % 140.33 $ 67.67
Impuestos por pagar propios 15 74.71 8.19
PASIVO NO CORRIENTE 5.16 384
Estimacién para obligaciones laborales 13 5.16 3.84
TOTAL PASIVO $ 220.20 $ 79.70
PATRIMONIO NETO
CAPITAL $ 450.00 $ 450.00
Capital social 14 $ 450.00 $ 450.00
RESERVAS DE CAPITAL 90.00 90.00
Reserva de capital 90.00 90.00
REVALUACIONES (37.96) (42.72)
Revaluacion de inversiones (37.96) (42.72)
RESULTADOS 114.07 (42.21)
Resultados acumulados de ejercicios anteriores (61.57) (46.50)
Resultados del presente ejercicio 175.64 4.29
TOTAL PATRIMONIO 616.11 455.07
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3 836.31 $ 534.77
Continta. ..
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compania Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Notas 2021 2020

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE

CONTROL PROPIAS

CUENTAS CONTINGENTES DE COMPROMISO

DEUDORAS b 266.29 $ 114.29
Garantias otorgadas 17 3 266.29 $ 114.29
Operaciones de reporto propias - -

CUENTAS DE CONTROL 188.90 21.27
Valores y bienes propios en custodia 36.90 2127
Valores y bienes propios cedidos en garantia 152.00 -

TOTAL $ 455.19 S 13556

CONTINGENTES DE COMPROMISO Y DE

CONTROL PROPIAS

CUENTAS CONTINGENTES Y DE COMPROMISO

ACREEDORAS 3 266.29 $ 114.29
Responsabilidad por garantias otorgadas $ 266.29 b 114.29
Obligaciones y derechos por operaciones de - -
Teportos propios

CUENTAS DE CONTROL ACREEDORAS 188.90 2127
Contra cuenta valores y bienes propios en custodia 36.90 21.27
Contra cuenta valores y bienes propios cedidos en
garantia 152.06 -

TOTAL $ 455.19 $ 13556

Concluye.

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América, excepto el valor nominal por accién)

Notas 2021 2020
INGRESOS DE OPERACION: $ 151561 §$ 574.58

Ingreso por servicios bursatiles 1,346.46 480.02

Ingresos diversos 169.15 94.56
GASTOS DE OPERACION: $ (1,259.45) $ (577.08)

Gastos de operaciones por servicios bursatiles (591.82) (174.14)

Gastos generales de personal y de administracion de operaciones bursatiles (662.62) (397.32)

Gastos por depreciacion, amorti_zaci()n y deterioro por operaciones corricntes (5.01) (5.62)
RESULTADOQS DE QPERACION 256.16 (2.50)
Mas:

INGRESOS FINANCIEROS:

Ingresos por inversiones financieras 4.61 3.79

Ingresos por cuentas y documentos por cobrar - 7.26
RESULTADO ANTES DE INTERESES E IMPUESTOS S 260.77 § 8.55
GASTOS FINANCIEROS

Gastos de operacion por inversiones propias 395 0.04)

Otros gastos financieros 2.30 (2.30)

Perdidas en venta de activos - -
RESULTADOS DESPUES DE INTERESES Y ANTES DE IMPUESTOS 254.52 6.21
IMPUESTO SOBRE LA RENTA:

Impuesto sobre la renta _ 15 (78.88) (1.92)
RESULTADOS DESPUES DE IMPUESTOS 175.64 4.29
Reserva legal ) - =
RESULTADOS DEL PERIODO 175.64 4.29
PERDIDA RETENIDAS AL PRINCIPIAR EL ANO (42.21) (46.50)
Menos
Dividendos decretados ~ (19.36) =
TOTAL, DE UTILIDADES RETENIDAS AL FINALIZAR EL ANO $ 11407 § (42.21)
Determinacion de las utilidades por accion:

Utilidad del ejercicio y antes de impuesto $ 0.57 0.01
Utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias $ 0.39 0.01
Utilidad después de partidas extraordinarias $ 0.39 0.01
Namero de acciones comunes en circulacion 450.00 450.00
Valor nominal por accién 3 1.00 1.00

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de Ameérica)

ESTADO DE OPERACIONES BURSATILES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)
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Notas 2021 2020
CUENTAS DEUDORAS POR EFECTIVO Y DERECHOS POR
SERVICIOS DE OPERACIONES BURSATILES
Banco $ 320542 §% 18.60
Cuentas por cobrar 6 15.950.50 3.079.64
Valores por recibir 18,777.07 3.037.60
Valores recibidos - 500.00
Valores recibidos para custodia y cobro 18 347.376.14 214,116.56
TOTAL DE CUENTAS DEUDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 385,309.13 § 220,752.40
OBLIGACIONES POR FONDOS RECIBIDOS DE CLIENTES
POR OPERACIONES BURSATILES
Obligaciones por fondos recibidos de clientes $ 3,205.41 $ 19.50
Cuentas por pagar 15,950.51 3.078.74
Valores pendientes de negociar - 500.00
Valores por entregar 18,777.07 3,037.60
Control de valores recibidos para custodia 347,376.14 214,116.56
TOTAL DE CUENTAS ACREEDORAS POR SERVICIOS BURSATILES $ 385309.13 $ 220,752.40

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaiiia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de Ameérica)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

Capital Reservas Revaluacion Resultados Total
accionario de capital de inversiones acumulados patrimonio
(Nota 14) (Nota 14) (Nota 14) (Nota 14)

Saldos al 01 de enero de 2020 § 45000 § 90.00 $ (42.73y  §$ (46.50) S 450.77
Cambio en el valor de las inversiones - - 0.01 - 0.01
Resultados del ejercicio - - - 429 429
Disminucion del capital social - - - - -
Traslado de las utilidades a la reserva

Legal = e - - s

Saldos al 31 de diciembre del 2020 § 450.00 $ 90.00 $ (42.72) % (4221) § 455.07
Cambio en el valor de las inversiones 4.76 4.76
Dividendos pagados - - - 175.64 175.64
Resultados del ejercicio - - - (19.36) (19.36)

Saldos al 31 de diciembre del 2021 $ 450.00 S 90.00 $ (3796) § 114.07 8§ 616.11

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.



HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compaifiia Salvadoreiia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de Ameérica)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION:
Ingreso por operaciones de inversién propia $ 4.61 3 11.28
Ingreso por servicios 1.356.23 45538
Ingresos por intereses y dividendos 0.56 0.08
Otros ingresos relativos a la operacion 168.59 94.48
Menos:
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (262.67) (261.17)
Pago de proveedores (270.26) (155.26)
Pago de impuestos y contribuciones (66.95) (20.30)
Otros pagos relativos a operacion (594.13) (176.48)
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de operacién 335.98 (51.99)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE INVERSION:
Otros ingresos relativos a inversion - 43.73
Menos:
Pago por compra de inmuebles y equipo (10.30) (7.44)
Otros egresos relativos a la inversién (179.08) -
(Disminucién) aumento de efective y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de inversién (189.38) 36.29
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:
Menos:
Pago de dividendos y otras distribuciones (19.36) -
(Disminucién) de efectivo y equivalente de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento (19.36) -
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo 127.24 (15.70)
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del ejercicio 330.75 346.45
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al finalizar el ejercicio $ 457.99 $ 330.75
CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del ejercicio utilidad del periodo $ 175.24 $ 429
Mas:
Depreciacién y amortizacion del periodo 5.01 5.62
Otros 3.94 -
CARGOS Y ABONOS POR CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas y documentos por cobrar 9.77 (24.41)
Cuentas y documentos por pagar 73.97 (27.68)
Gastos pagados por anticipado (1.17) (1.47)
Impuestos y contribuciones por pagar 69.22 (8.34)
Aumento (disminucion) de efectivo y equivalente de efectivo provenientes de
actividades de operacién $ 33598 § (51.99)

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.
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HENCORP, S.A. DE C.V., CASA DE CORREDORES DE BOLSA

(Compariia Salvadorefia, Subsidiaria de Hencorp Inc., del Domicilio de Estados Unidos de América)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de America, excepto el valor nominal por accion)

1.

OPERACIONES

Hencorp, S.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa, tiecne como finalidad la intermediacion en el
mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. Las principales
operaciones que la Casa de Corredores de Bolsa realiza son: la prestacion de servicios de compra y
venta de titulos valores en mercado bursatil, primario y secundario, operaciones de reporto y
servicios de asesoria.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Normas técnicas y principios de contabilidad - Los Estados Financieros han sido preparados
con base a las normas contables contenidas en el Manual y Catalogo de Cuentas aprobado por
la anterior Superintendencia de Valores para las entidades que estan autorizadas para operar
como Casas de Corredores de Bolsa, de conformidad con lo establecido en el articulo No. 4 de
la Ley Organica de la Superintendencia de Valores y a la aprobacién del Consejo Directivo de
la Superintendencia de Valores en sesién No. CD-11/2010 del 16 de junio de 2010, no
obstante, dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la
Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero (Nota 24), y en aquellos casos no
previstos en ese Manual, en lo referente las revelaciones a los estados financieros, se han
aplicado las Normas Internacionales de Contabilidad y Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Las Casas utilizaran las NIIF en su opcién mas conservadora cuando la
Superintendencia no se haya manifestado por algunas de las opciones permitidas; en el caso
que la transaccién u operacién contable no se encuentre regulada debera contabilizarse
utilizando el marco conceptual de las referidas normas.

Estados financieros bdsicos - Los estados financieros basicos para la Casa de Corredores de
Bolsa son: el balance general, estado de resultados, el estado de operaciones bursatiles, el
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo, han sido preparados de
conformidad con el Manual y Catalogo de Cuentas para Casas de Corredores de Bolsa
aprobado por la anterior Superintendencia de Valores de El Salvador, no obstante dicha
normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido en la Ley de
Regulacién y supervision del Sistema Financiero (Nota 24).

Estados de resultados - El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluye
el movimiento de las utilidades retenidas.

Utilidades por accién - La utilidad por accién se ha calculado con base en el niimero de
acciones en circulacién durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga,
ademds de la utilidad basica por accion, la utilidad por accién antes de impuesto sobre la renta.

Inversiones financieras - Las inversiones financieras se registran inicialmente al costo de
adquisicion. Las inversiones financieras se encuentran clasificadas como inversiones
disponibles para la venta y la medicion posterior se realiza valuando las inversiones al valor de
mercado. Las fluctuaciones de valor se registran en el patrimonio y se registran en los
resultados del ejercicio cuando son vendidas.
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