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Informe sobre revision de informacién financiera intermedia

A la Junta Directiva 'y

a los Accionistas de

Valores Azul, S. A. de C. V.
Casa de Corredores de Bolsa

Infroduccion

Hemos revisado €l balance general intermedio y el estado de operaciones bursétiles intermedio
que se adjuntan de Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa al 30 de junio de
2024, y el estado de resultados intermedio, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el periodo de seis meses que termind en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
importantes y otras notas explicativas. La Administracion de la Casa de Corredores de Bolsa es
responsable por la preparacién y presentacion razonable de esta informacion financiera
intermedia de conformidad con las Normas Contables para Casas de Corredores de Bolsa
vigentes en El Salvador. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre esta
informacién financiera intermedia con base en nuestra revision.

Alcance de la revision

Efectuamos nuestra revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision
2410, “Revision de informacion financiera intermedia efectuada por el auditor independiente
de la entidad.” Una revision de informacién financiera intermedia consiste en hacer
indagaciones, principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y
contables, y aplicar procedimientos de revision analitica y otros procedimientos de revision.
Una revision es, sustancialmente, menor en alcance que una auditoria realizada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria y, en consecuencia, no nos permite obtener una seguridad
de que conociéramos todos los asuntos importantes que pudieran identificarse en una auditoria.
Consecuentemente, no expresamos una opinion de auditoria.

Conclusion

Con base en nuestra revision, nada ha llegado a nuestra atencién que nos haga creer que la
informacién financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de
Bolsa y las operaciones bursétiles al 30 de junio de 2024, y su desempefio financiero y flujos de
efectivo por el periodo de seis meses que terminé en esa fecha, de conformidad con las Normas
Contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El Salvador.
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Base contable

Sin calificar nuestra conclusién, hacemos referencia a la nota 1 a los estados financieros que
describen las normas técnicas y principios de contabilidad utilizados en la preparacion de los
estados financieros intermedios adjuntos. Estos estados financieros han sido preparados de
conformidad con las normas contables para Casas de Corredores de Bolsa vigentes en El
Salvador; las cuales constituyen una base aceptada de contabilidad distinta a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. Las principales diferencias entre las normas
utilizadas y las NIIF se presentan en la Nota 18. En consecuencia, estos estados financieros
deberan ser leidos e interpretados en base a las politicas contables detalladas en la Nota 1. Los
estados financieros y sus notas se preparan de conformidad con el Manual y Catdlogo de Cuentas

para Casas de Corredores de Bolsa.
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de Corredores de Bolsa

(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Balance general intermedio (no auditado)
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023
Activo
Activo corrienfe 3 266640503 § 52,598 351.57
Caja 100.00 100.00
Bancos y otras instituciones financieras 3 331,240.10 100,120.21
Disporible restringido 15 150,604,38 300,604,38
Inversiones financieras 4 1,987,166.08 §,987,216,72
Cuentas y documentas por cobrar 15 34,848,64 78,397.60
Rendimtentos por cobrar 5 44,013.43 4427877
Impuestos 15 1,781.24 7.685.18
Gastaes pagados por anticipada 15 116.651.16 79.848.71
Activo no corriente 12,653.62 16,423.02
Muebles — Neta 7,756,12 1,340.52
Enversiones financieras a largo plazo 4 3,200.00 3,200,00
Activos intangibles 10 1.697.50 11,882.50
Tetal activo M 1.679.058.65 2 2.614.674.59
Pasive
Pasive corriente M 192399686 S 1,163.341.35
Préstamos y sobregiros Bancarios 1,026,310.81 1,026,794.52
Cuentas por pagar 9 28,720.18 15,1572.30
Cuertas por pagar a relacionadas 854,33042 61,397.42
Impuestos por pagar propios 14,626,435 39.992.11
Total pasive 1,923 996.86 1,163,341.35
Patrimonio neto 755061.7¢ 1,451,333.24
Capital 500,000.00 500.000,00
Capital sacial 11 500,000.00 500,000.00
Reservas de capital 112.570.26 112,570,26
Reservas de capital 112,570 26 112,570.26
Revaluaciones de inversiones o -
Revaluzciones de inversiones . -
Resultados 142.4591.53 838.762.98
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 38,762.98 (113,422.38)
Resultados del presente ejercicio 53,728.55 952,185.36
Total pasive méis patrimonio s 267905865 8 2,614,674 30
Cuentas contingentes de compromiso y contrel propias
Contingentes de compromises y de control propias
Cuentas contingentes de compromisos deudoras s 150,00000 $ 150.000.00
Garantias otorgadas 150,000.00 150,000.00
Cuentas de control 2.480,200,00 2,630,200.00
Valores y bienes propios en custedia 3,170,200 00 2,330,200.90
Valores y bienes propios cecidos en garantia 13 310,000.00 300,000.90
Total 5 263020000 S 2.780.200 00
Contingentes de compflomiso y control propias
Cuentas contingentes pkde compromises acreedoras 5 150.000.00 $ 150,000 00
Responsabilidad por antias otorgadas 150,000 00 150,000.00
Cuentas de control afreddoras 2,480,200.00 3.630,200.00
Contra cuenta valo hienes propios en custodia 2,170,200 00 2,330,200.00
Contra cuenta valorgs y §ienes propios cedidos en garantia 13 310.000.00 300,000.00
Total s 263020000 S 2.780.200.00
Las notas que se acompaiian son parte inzegral de estos estados financieros
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de Corredores de Bolsa
(Compafiia salvadoreiia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Estado de resultados intermedio (no auditado)

Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2024 y 2023
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023

Ingresos

Ingresos de operacién $§ 11885758 § 73.921.66
Ingresos por servicios bursétiles 105,555.51 64,889.91
Ingresos diversos 13.302.07 9.031.75

Gastos

Gastos de operacion (122.611.34) (92,534.18)
Gastos generales de administracion y de personal

de operaciones bursétiles, (111,932.94) (82,349.18)
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro
por operaciones (10.678.40) (10,185.00)

Resultados de operacidn (3,753.76) (18,612.52)

Mas:

Ingresos financieros 96.513.74 432.504.67
Ingresos por inversiones financieras 95,045.77 431,673.88
Otros ingresos financieros 1.467.97 830.79

Resultados antes de intereses e impuestos 92.759.98 413.892.15

Gastos financieros (29.805.17) (23.006.98)
Gastos de operacion por inversiones propias (29.805.17) (23.006.98)

Resultados después de intereses y antes de impuestos 62.954 .81 390.885.17
Impuesto sobre la renta 8 (9.226.26) (18.159.89)

Resultados después de impuestos 53.728.55 372.725.28

Ingresos extraordinarios - -
Ingresos extraordinarios - -

Resultados del periedo 53,728.55 372,725.28

Utilidades (pérdidas) acumuladas al inicio del ejercicio 88.762.98 (113.422.38)

Total de utilidgdes retenidas al final del periodo § 14249133 § 25930290

Determinaciép fe las utilidades por accidén

Utilidad del ejgrdicio antes de impuestos 5 0.13 § 0.78

Utilidad del eigrdicio antes de partidas extraordinarias 3 0.1 3 0.74

Utilidad neta flel ¥jercicio k) o118 0.74

Numero de agciores comunes en circulacion 500,000 500,000

Valor nomingl porjaccion s 1.00 % 1.00

Las notas que se acompanan son parte integral de estos cstados financicros. %_
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de Corredores de Bolsa

(Compafia salvadorena, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Estado de cambios en el patrimonio intermedio (no audltado)
Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2024 y 2023

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

REPUBLICA DE EL SALVADOR

Capital Revaluaciones  Resultados
accionario Reservas  (devaluaciones) acumulados Total
Saldes al 31 de diciembre de 2022 $ 50000000 $ 112,570.26 $  5.541.11 $(113.422.38) $ 504.688.99
Revaluacién - - 113.422.78 - 113.422.78
Resultado del gjercicio - - - 372.725.28 372.725.28
Saldos al 30 de junio de 2023 £ 50000000 $ 112,570.26 § 118.963.89 $ 259.302.90 § 990.837.05

Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ 50000000 § 112.570.26

Distribucién de dividendos (Nota 17) - -
Resultado del gfkrcicio - =

- (750,000.00)
= 53.728.55

Saldos al 30 d¢ funio de 2024 $.500,000.00 $ [12.570.26

Carlbs Enrique Araujo Eserski i

Representante Legal

Marcos Esteban Ardon Rojas
Conlador General

CUNFADOR
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Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia salvadorena, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A))

Estados de flujos de efectivo intermedio (no auditado)

Por los periodos de seis meses que terminaron el 30 de junio de 2024 y 2023
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

2024 2023

Flujo de efectivo por actividades de operacién
Ingresos por operaciones de inversién propia $ 95.311.11 5 462.976.80
Ingresos por servicios 149.104.47 60.687.83
Otros ingresos relativos a operacion 14.770.04 9.862.54
Menos:
Pagos por compra de inversicnes (30.238.24) -
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (61.761.54) (28.860.69)
Pagos de dietas (20.083.34) -
Pagos por costos de servicios (14.381.00) -
Pagos de impuestos y contribuciones (49.740.38) -
Otros pagos relativos a operacion {30.881.73) (10.185.00}
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo usado en las actividades de
operacion 52.099.39 494.481.48
Flujo de efectivo por actividades de inversién
Pagos por compra mueble y equipo (6.909.00) -
Otros egresos relalivos a inversion (7.012.50) (30.044.81)
Disminucién de efectivo y equivalentes de efectivo provenienie

de actividades de inversion (13.921.50) (30.044.81)
Flujo de efectivo por actividad de financiamiento
Aumento en cuentas por pagar a partes relacionadas 42,942.00 -
Aumento de efectivo y equivalentes de efectivo restringido 150.000.00 -
Aumento (disminucién) proveniente de actividades de financiamiento 192,942.00 (394.330.42)
Aumento neio de efectivo y equivalente 231,119.89 70.106.25
Efectivo al inicio del ejercicio 100.220.2] 55.396.49
Lfectivo al final del ejercicio 3 331.340.10 $ 125,502.74
Coneciliacion del resultado neto con el efective proveniente de las
actividades de operacidn
Resultado del cjercicio 5 53.728.55 $ 413.892.15
Depreciacion y amortizacion del periodo 10.678.40 10.185.00
Cuentas y documentos por cobrar 43.864.94 15,062.56
Cucntas y docurgentos por pagar (32.286.49) 53.488.49
Gastos anticipagps (29.789.95) -
Impuestos y cofitfibuciones por pagar 5.903.94 1.853.28
Aumento en elfefdctivo nsado en las actividades de operacion ) 32.099.39 kY 494.481.48

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.
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Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de Corredores de Bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Estado de operaciones bursatiles intermedio (no auditado)
Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023
{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023

Cuentas deudoras por efectivo y derechos por servicios

de operaciones bursatiles
Banco $ 2,887.22 § 314,855.45
Cuentas por cobrar 15,855,554.18 16,330,966.65
Valores por recibir 18,494,600.00 19,740,341.11
Valores recibidos para custodia y cobro 14 86,213,721.97 68,666,787.36
Operaciones deudoras con bancos 15.714.943.63 16.330.966.65
Total de cuentas deudoras por servicios bursatiles $136,281,707.00 $.121,383.917.22
Obligaciones por fondos recibidos de clientes por

operaciones bursatiles
Obligaciones por fondos recibidos de clientes $ 2,887.22 § 314,855.45
Cuentas por pagar 15,855,554.18 16,330,966.65
Valores por entregar 18,494,600.00 19,740,341.11
Control de valores recibidos para custodia 14 86,213,721.97  68,666,787.36
Operagiones acreedoras con bancos 15.714.943.63 16.330.966.65
Total §e cuentas acreedoras por servicios bursatiles [36281,707.00 §$121,383917.22

Las notas que se acompaiian son parte integral de estos estados financieros.

CarlogEnnique Araujo Esersk Sebastian A Bacaro Menno
Representante Legal Gerente General

Marcos Esteban Ardon R.qas ) SR Auditoress# Consul: cbu B e Acde v
Contador General “Auditores Icmns pr
gl COUNTADOR -
. AV °So Y CONSy,
ARCOS ESTERAN ARDON ROJA X s Q& 1
" INSCRIPCION Ne. 11768 Casa de Bolsa % e 2 §r ’&'}a
CVPCP o e, X ': NSC ';
seromen et swmeon | \3lOrES AZULS S Mscmeenn £ ione,
(] Q = Cp V6 o
9‘ CVPCPA < %‘% l«-’pcp‘;.g ’V!s
Q
'« "Gt.u:i'~ofp € By ot Q'{"
SAgvapc® '] spm - ﬂ's



Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compafiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S.A)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)
Al 30 de junio de 2024
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Nota. 1. Operaciones y principales politicas contables

Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores del Bolsa (en adelante la Casa de
Corredores de Bolsa), fue constituida en la Republica de El Salvador el 10 de julio de
1992 como una sociedad anénima de capital variable.

La Casa de Corredores de Bolsa es una subsidiaria totalmente controlada por
Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A. Su finalidad exclusiva es ejercer la
intermediacion en el mercado bursatil a través de la Bolsa de Valores establecida por
la Bolsa de Valores de El Salvador, S. A. de C. V. Las principales operaciones que la
Casa de Corredores de Bolsa realiza son la prestacion de servicios de compra y venta
de titulos valores en el mercado bursatil local e internacional, primario y secundario,
y operaciones de reporto.

En Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha 23 de febrero de 2022,
acordo modificar su denominacién social G&T Continental, S. A. de C. V., Casa de
Corredores de Bolsa a Valores Azul, S. A. de C. V., Casa de Corredores de Bolsa.
Con fecha 28 de julio de 2022, 1a Superintendencia del Sistema Financiero autorizd
la modificacion del pacto social, el cual fue inscrito en el Registro de Comercio el 18
de agosto de 2022.

Bases de preparacion y politicas contables

A continuacién, se resumen las politicas contables mas importantes adoptadas por la
Casa de Corredores de Bolsa, las cuales reflejan la aplicacion de normas contables
contenidas en el Manual de Contabilidad aprobado el 16 de junio de 2010 por la Ex
Superintendencia de Valores para las entidades que estdn autorizadas para operar
como casas de corredores de bolsa. Las referidas normas continian vigentes de
acuerdo a la Ley de Supervisién y Regulacion del Sistema Financiero.

De acuerdo con el manual y catilogo de cuentas en el capitulo dos, literal “B” inciso
dos, establece que el Balance General Intermedio y el Estado de Operaciones
Bursatiles Intermedio, deberdn presentarse en forma comparativa con los Estados
Financieros anuales del periodo inmediato anterior.

Los restantes Estados Financieros Intermedios se presentardn con su similar del
semestre del periodo inmediato anterior.



Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A))

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2024
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Estados financieros basicos

Los estados financieros bésicos para la Casa de Corredores de Bolsa son: el balance
general, el estado de resultados, el estado de flujos de efectivo, el estado de cambios
en el patrimonio, y el estado de operaciones bursatiles, y han sido preparados de
conformidad con las normas contables contenidas en el Manual de Contabilidad
aprobado por la Ex Superintendencia de Valores para las entidades que estén
autorizadas para operar como casas de corredores de bolsa.

Las principales diferencias establecidas por la Administracion entre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera y la base de preparacién de los Estados
Financieros se presentan en la Nota 18.

Estado de resultados

El estado de resultados, ademas de las operaciones del periodo, incluye el movimiento
de las utilidades retenidas.

Utilidad por accién

La utilidad por acciéon se ha calculado con base en el nimero de acciones en
circulacién durante el periodo. De acuerdo con los instructivos vigentes se divulga,
ademas de la utilidad basica por accion, la utilidad por accién antes de impuesto sobre
la renta.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En equivalentes de efectivo se incluyen los efectos de caja, saldos con bancos y
depdsitos que devengan intereses con vencimiento original de hasta tres meses.



Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
{Compafiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2024
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Inversiones financieras
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias:

(a) Inversiones conservadas para negociacion.
Se incluyen en esta categoria aquellos activos financieros, medidos a su valor
razonable con efecto en los resultados, que retinan las siguientes condiciones: Se
adquieren con el objetivo de realizarlos a corto plazo; son parte de una cartera de
inversiones financieras identificados y gestionados conjuntamente para la que
hay evidencia de actuaciones recientes para generar ganancias a corto plazo.

(b) Inversiones conservadas hasta el vencimiento.
En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados con
vencimiento fijo y flujos de efectivo de importe determinado o determinable que
la entidad tiene desde el inicio y en cualquier fecha posterior, tanto la intencién
positiva como la capacidad financiera demostrada de conservarlos hasta su
vencimiento. La intencion y capacidad de la Casa de Corredores de Bolsa es
congruente con las politicas de riesgo y de clasificacién del activo financiero.

(c) Activos clasificados como disponibles para la venta.
En esta categoria se incluyen los activos financieros no derivados que se designan
especificamente como disponibles para la venta, o que no son clasificados como:
a) negociables, b) préstamos y partidas por cobrar, ¢) inversiones mantenidas
hasta el vencimiento o d) activos financieros contabilizados al valor razonable
con cambios en resultados.

Bienes muebles

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicién. Las renovaciones y mejoras
importantes se capitalizan, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
se cargan a los resultados del afio en que se efecttian. La depreciacion de los activos
se calcula por el método de linea recta con base en la vida ttil estimada de los activos,
como se indica a continuacidn:

Aiios
Mobiliario y equipo 4a35
Equipo de computo 3a5s

10
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{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Ingresos por servicios bursitiles e inversiones

Los ingresos por servicios bursétiles (comisiones) e inversiones se reconocen sobre
la base de lo devengado. El devengo ocurre cuando el servicio ha sido prestado.

Indemnizaciones y costo de pensiones

Conforme a las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente, las compensaciones que
se acumulan a favor de los empleados de la Casa de Corredores de Bolsa segin el
tiempo de servicio, podrian ser pagadas en caso de despido por causa no justificada.
La politica de la Casa de Corredores es considerar las erogaciones de esta naturaleza
como gastos de los ejercicios en que se conoce la obligacion.

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de
contribucién definida, mediante el cual las compafiias y los empleados efectiian
aportes a un fondo de pensiones administrado por instituciones especializadas,
autorizadas por el Gobierno de El Salvador, las cuales son responsables conforme a
la Ley Integral del Sistema de Pensiones, del pago de las pensiones y otros beneficios
a los afiliados a ese sistema.

Prestacién por renuncia voluntaria

De conformidad con la Ley Reguladora de la Prestacién Econdémica por Renuncia
Voluntaria se establecid un beneficio de caricter econdmico por retiro voluntario a
favor de los empleados que renuncien y que hayan cumplido como minimo dos afios
continuos de servicio. El beneficio consiste en el pago de una prestacién econémica
equivalente a quince dias de salario basico por cada afio de servicio, la cual, no debe
exceder a dos veces el salario minimo diario legal vigente correspondiente al sector
de la actividad econémica del empleador. La politica de la Casa de Corredores de
Bolsa es registrar una obligacion determinada sobre la base de calculos actuariales
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Nota. 2.

Nota. 3.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Casa de
Corredores de Bolsa realice estimaciones y supuestos que afectan los importes
registrados de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de los ingresos y gastos
durante el periodo que se informa, Aunque estos estimados se basan en el mejor
criterio de la Administracion a la fecha de los estados financieros, los resultados reales
podrian diferir de esas estimaciones.

Unidad monetaria

La Ley de Integracién Monetaria aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000,
establece que a partir de enero de 2001 el délar de los Estados Unidos de América
serd moneda de curso legal y que todas las transacciones que se realicen en el sistema
financiero se expresaran en dolares. Posteriormente, el 9 de junio de 2021 fue
aprobada Ia Ley BITCOIN, la cual entré en vigencia el 7 de septiembre de 2021,
reconociendo el bitcoin como moneda de curso legal, irrestricto con poder liberatorio,
ilimitado en cualquier transaccion. Esto sin perjuicio de la aplicacién de la Ley de
Integracion Monetaria. El tipo de cambio entre el Bitcoin y el Délar de los Estados
Unidos de América lo establece libremente el mercado. Para fines contables se utiliza
el Dolar como moneda de referencia.

Los libros de la Casa de Corredores de Bolsa se llevan en ddlares de los Estados
Unidos de América representados por el simbolo $ en los estados financieros
adjuntos.

Bancos y otras instituciones financieras

Las disponibilidades en bancos al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se
detallan a continuacion:

2024 2023
Depésitos en cuentas corrientes $ 12,383.51 § 5,520.96
Depésitos en cuentas de ahorro 315,935.93 21,666.87
Depésitos a plazo - 70,000.00
Bancos y financieras del exterior 2.920.66 2.932.38
Total $ 331,240.10 $§ 100.120.21
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Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A.)
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Nota. 4, Inversiones financieras

4.1.

4.2,

Las inversiones a corto y largo plazo al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre
de 2023, se presentan a continuacidn:

2024 2023

Activo corriente

Bonos publicos emitidos por el Estado de
El Salvador ¢ internacionales, al 6.38% y 8.25% $_ 1.987.166.08 $ 1.987.216.72

Total $ 1987,166.08 $_ 1987216.72

Activo no corriente
Acciones de la Bolsa de Valores de El Salvador,

S.A.deC. V. $ 3.200.00 $ 3,200.00
Total $ 3,200.00 §$ 3,200.00

Riesgos derivados de los instrumentos financieros

Como parte de su actividad comercial bursatil, la Casa de Corredores de Bolsa
esta expuesta a los riesgos que se describen a continuacién:

Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una de las partes en un instrumento financiero no cumpla
con sus obligaciones contractuales y cause que la otra parte incurra en una
pérdida financiera. La exposicion al riesgo de crédito relacionada con las
inversiones en el balance general se detalla a continuacién:

Valor Fecha de vencimienio Tasa Participacidn
Emisor Titule 2024 2023 024 2023 2024 2023 2024 2023
Inversiones disponibles para tn
venta
Inversiones conservadas hasta el
Vencimiento
Estado de El Salvador EURQSVID32  $1,805900.00  S1.805900.00 1040472052 10/04/2032 8 25% E13%
Estado de Et Salvador EUROCSY2053 1040813 1042667 15/06/2055 15/06/2035 7.63% TER%
Estado de El Salvador EUROSV2034 1765793 17.690.05 20092034 11709/2034 T63% TEI%
Inversiones restringidas
Estado dc La Republicz de PanamaBOTERPMEA 153.20000 133,200.00 250112053 1501013 & 38% &38%
Timlos participativos
Bolsa de Vzlores de B Sahvadios, §
AdeC V ACTIONES 320000 3,200 00 010% 0.10%
Totales $1,990.366.08 §_1990.416.72
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Garantias

De acuerdo con el reglamento para operar Casas de Corredores de Bolsa, la
Casa de Corredores de Bolsa cuenta con garantias para responder por las
operaciones bursdtiles que realice, ver en Nota 13,

Riesgo de liquidez

También conocido como riesgo de fondos, es el riesgo de que una empresa
encuentre dificultades para reunir fondos para cumplir compromisos asociados
con los instrumentos financieros. El riesgo de liquidez puede ser resultado de
una incapacidad de vender un activo financiero répidamente a un valor cercano
a su valor justo.

Riesgo de mercado

La Casa de Corredores de Bolsa esta expuesta a los riesgos de mercado, que es
el riesgo de que el valor razonable de los flujos de caja futuros del instrumento
financiero fluctie debido a los cambios de precio en el mercado. Los riesgos
del mercado surgen de las actividades negociables y no negociables.

El riesgo de mercado se puede clasificar en:

a)  Riesgo de tasa de cambio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento
financiero fluctie como consecuencia de variaciones en las tasas de
cambio, y otras variables financieras. A la fecha de los estados
financieros, la Casa de Corredores de Bolsa ha realizado todas sus
operaciones en dolares de los Estados Unidos de Amgérica.

b)  Riesgo de tasa de interés. Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas

y se disminuya el valor del patrimonio como consecuencia de cambios en
el precio de los instrumentos financieros por cambios en ia tasa de interés.
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4.3,

c) Riesgode precio. Es el riesgo de que el valor de un instrumento financiero
fluctie como consecuencia de cambios en los precios del mercado,
independientemente de que estén causados por factores especificos
relativos al instrumento en particular, o a su emisor, o por factores que
afecten a todos los titulos negociados en el mercado.

La Casa de Corredores de Bolsa Valores Azul no utiliza instrumentos derivados
para abrir los riesgos de fluctuaciones en valores razonables de sus instrumentos
financieros.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros son medidos como
siguen:

El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y
condiciones estandar y que son negociados en un mercado activo liquido es
determinado con referencia al precio de mercado establecido.

El valor en libros de los siguientes activos y pasivos financieros (excluyendo
instrumentos derivados) se aproxima a su respectivo valor razonable: efectivo,
cuentas por cobrar y cuentas por pagar a partes relacionadas. Las cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos determinados o fijos y
no son cotizados en un mercado activo. El valor en libros de las cuentas por
pagar se asume que se aproximan a su valor razonable de mercado.

Nota. 5. Derecho de explotacion de puesto de bolsa

La Casa de Corredores de Bolsa adquirio el derecho de explotacion del puesto en la
Bolsa de Valores en julio de 1992 por $5,700.00, el cual fue amortizado en 5 afios
bajo el método de linea recta.
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Nota. 6. Volumen de operaciones

El volumen de transacciones bursatiles al 30 de junio de 2024 y 2023, se detalla a

continuacion:

Numero de_opernciones efectuadas

Alonle transado (§)

2024

2023

2024

2023

Tipo de operaciones Comipra Venta

Compra

Venta

Compra

Venta

Compra

Venta

Mereado Primarie

Publico ]

$22,356.334.84

3 9.052.579.08

Privado

7.200,00.00

S 7.200.000.00

Mercado Secundario

Pablico 20 22

[

1312011431

$14,880.435.79

333.673.35

11.353.118.48

Privado

Imernacignal

Reporios

Pablico 36 344

[

136

6,905,588.51

Privado 8

470,631 0%

317.699.719.55

2.600.000.00

129.650.805.03

[ngernacional

Pablico 18 10

16,378.275.00

15,496,090.00

24,440,239.00

20,026,525.00

Privado

Internacional Acciones
[nternacional

Publico

Privado - |

29.600.00

117,500.00

142,500.00

Mereado Rena
Variable

Publico

12
S

Privado

[N

260.375.60

297,005.00

24,339.10

24.336.10

Totales segun Casa de

Corredores de Bolsz 9% 381

44

2| 561492.318.75

$348.402.850.34

$43.768.331 03

$168,497,287.63

Totales segun Bolsa de

Valores 99 38

44

172

Diferencias

561,492.318.75

$348.402.350.34

$43.768.331.03

516849728763

Nota. 7. Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Los saldos al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, se detalla a continuacion:

Activos
Bancos cuentas corrientes
Bancos cuentas de ahorro

Pasivo
Préstamos por pagar
Otras cuentas por pagar

16

2024 2023
$ 9,921.10  § 3,058.55
315.935.93 21.666.87
$ 32585703 % 24,7254
$ 1,026,310.81 $ 1,026,794.52
854.339.42 61,397.42
$ 188065023 § 1,088,191.94
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Nota. 8.

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas por los periodos del 1 de
enero al 30 de junio de 2024 y 2023, se detallan a continuacion:

2024 2023
Descripcion
Ingresos
Ingresos por servicios bursatiles h 73.072.02 §_47472.34
Intereses por cuentas bancarias 3 146797 § 219.38
Gastos
Intereses por préstamos recibidos $ 2975343 §_23.006.98

Impuesto sobre la renta

Las entidades constituidas en El Salvador pagan impuesto sobre la renta por los
ingresos obtenidos en el pais de acuerdo con la Ley de Impuesto Sobre la Renta. La
tasa impositiva sobre las utilidades es del 30%, excepto cuando las rentas gravadas
son menores o iguales a ciento cincuenta mil ddlares, que pagan el 25%. También
sefiala que las utilidades que se originen a partir del afio 2011 estan sujetas a una
retencion de impuesto sobre la renta del 5% al momento de su distribucion.

El impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2023, ha sido calculado aplicando la tasa
de impuesto vigente del 30% a la renta imponible. La provision de impuesto sobre la
renta correspondiente al 30 de junio de 2023, se ha calculado como se muestra a
continuacion:

2023
Impuesto sobre la renta con base en la utilidad antes de impuesto $117,265.52
Mas - Efecto fiscal de gastos no deducibles 29,294.53
Menos - Efecto fiscal de los ingresos no gravables (128.400.16)
Provisién para el impuesto sobre la renta corriente $ 18.159.89
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Nota. 9.

Nota. 10,

El impuesto sobre la renta al 30 de junio de 2024, ha sido calculado aplicando la tasa
de impuesto vigente del 25% a la renta imponible. La provisién de impuesto sobre la
renta correspondiente al 30 de junio de 2024, se ha calculado como se muestra a
continuacion:

2024
Impuesto sobre la renta con base en la utilidad antes de impuesto ~ $ 15,738.74
Més - Efecto fiscal de gastos no deducibles 15,776.92
Menos - Efecto fiscal de los ingresos no gravabies (22.279.36)
Provisién para el impuesto sobre la renta corriente 3 9,236.30

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar correspondientes al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de
2023, se detallan a continuacion:

2024 2023
Retenciones por pagar $ 7,363.22  § 5,218.07
Otras cuentas por pagar 21,356.96 9,939.23
Impuestos por pagar 14.626.45 59.992.11
Total $ 4334663 § 7514941
Intangibles

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 la cuenta de activos intangibles se
integra de la siguiente manera:

2024 2023
Licencias y concesiones $ 11,250.00 % 11,250.00
Programas informaticos 90,600.00 90,600.00
Amortizacién acumulada {100.152.50) (89.967.50)
Total $§ 169750 $§  11.882.50
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Nota. 11,

Nota. 12,

Nota. 13.

Nota. 14.

Patrimonio neto

El principal accionista de la Casa de Corredores de Bolsa es Inversiones Financieras
Grupo Azul, S. A., con una participacion del 99.99 %. El 0.01% corresponde a una
persona juridica.

El capital minimo requerido para las casas de corredores de bolsa es de $224,310.00.
El capital de la Casa de Corredores de Bolsa es de $225,000.00, el cual estid en
cumplimiento con la citada disposicidn.

Contingencia

Al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de 2023, la Casa de Corredores de Bolsa
no tiene juicios o litigios pendientes.

Garantias otorgadas a terceros

Al 31 de diciembre de 2023, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado
de Valores, la Casa Corredores de Bolsa ha entregado a la sociedad Bolsa de Valores
de El Salvador, S. A. de C. V., como garantia por las operaciones la cantidad de
$300,000.00 conformado por: $150,000.00 en efectivo para operar en la Bolsa de
Panama, y otros $150,000.00 en efectivo para operar en la Bolsa de Valores de El
Salvador, para responder por las operaciones bursatiles que realice.

Al 30 de junio de 2024, para cumplir con el articulo No. 63 de la Ley del Mercado de
Valores, la Casa de Corredores de Bolsa ha entregado a la sociedad Bolsa de Valores
de El Salvador, S. A. de C. V., como garantia por las operaciones, $150,000.00 en
efectivo para operar en la Bolsa de Valores de El Salvador y $160,000.00 en titulos
Boterpma para operar en la Bolsa de Valores de Panama.

Valores recibidos para custodia y cobro

Los valores recibidos para custodia y cobro corresponden a los titulos recibidos para
trasladar a custodia a las instituciones autorizadas, con el objeto de tener control sobre
los titulos que se encuentran en custodia por cuenta de los clientes. El saldo al 30 de
junio de 2024 asciende a $86,213,721.97 ($68,666,787.36 al 31 de diciembre de
2023).

19



Valores Azul, S. A.de C. V.

Casa de corredores de bolsa
(Compaiiia salvadorefia, subsidiaria de Inversiones Financieras Grupo Azul, S. A

Notas a los estados financieros intermedios (no auditados)

Al 30 de junio de 2024
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota. 15.

Nota. 16.

Nota. 17.

Otros activos corrientes

Los montos de otros activos corrientes al 30 de junio de 2024 y al 31 de diciembre de
2023 se detallan a continuacion:

2024 2023
Disponible restringido $ 150,604.38 § 300,604.38
Cuentas y documentos por cobrar 34,848.64 -
Rendimientos por cobrar 44,013.43 44.278.77
Impuestos 1,781.24 7,685.18
Gastos pagados por anticipado 116.651.16 79.848.71
Total $ 34789885 § 432417.04

Al 30 de junio de 2024 el disponible restringido estd compuesto por $604.38 de
fondos en cuentas bancarias para operaciones bursatiles y $150,000.00 de efectivo
dado en garantia a la Bolsa de Valores de El Salvador. Al 31 de diciembre de 2023 el
disponible restringido estd compuesto por $604.38 de fondos en cuentas bancarias
para operaciones bursétiles y $300,000.00 de efectivo dado en garantia a la Bolsa de
Valores de El Salvador, en calidad de operador remoto en la Bolsa de Valores de
Panama.

Sanciones

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, no se pagd ninguna cantidad en
concepto de multa por incumplimiento.

Otras revelaciones importantes
Hechos relevantes al 30 de junio 2024

1. En sesidon de fecha 11 de enero de 2024 se convoco a la realizacion de la Junta
General de accionistas.

2. En sesion de fecha 25 de enero de 2024 se autorizé la estructura organizacion de
la Valores Azul con el fin de contar con una adecuada estructura organizacional
para ¢l desarrollo de las actividades funcionales.
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3.

4.

En fecha 27 de febrero de 2024 se realizé la Junta General de Accionistas donde
se eligio a la nueva Junta Directiva quedando conformada de la siguiente manera:

Cargo Dircctor Nembrade Dircetor Anterior
Presideme Carlos Ennque Araujo Eserski Carlos Ennque Araujo Eserski
‘Yicepresidente Femando Alfredo de [a Cruz Pacas Diaz Femando Alfredo de la Cruz Pacas Diaz
Secretario Raitl Alvarez Belismelis Rail Alvarez Belismehis
Primer Director Propictano Manue! Antonio Francisco Rodnguez Harrison  Manuel Antonic Francisco Rodriguez Harrison
Sepundo Director Propictario  Marta Evelyn Arévalo de Rivera Luts Rolando Alvarez Prumera
Tercer Director Propictanc Luis Rolande Alvarez Prunera
Prumer Director Suplente Oscar Armando Rodriguez Carios Roberto Grassl Lecha
Segunde Director Suplene Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola Claudia Alexandra Maria Araujo de Sola
Tercer Dircetor Suplente Carlos Roberto Grassl Lecha Oscar Amnando Rodriguez
Cuarto Director Suplente Mana de Los Angeles Pacas Martinez Mario Wilfredo Lopez Miranda
Quinte Director Suplente Carlos Santiago Imberton Hidalgo Marta Evelyn Arévalo de Rivera
Sexto Director Suplente Padro José Geoffroy Carletti

En sesion de fecha de 23 de mayo de 2024 se convocdé a Junta General
Extraordinaria de Accionistas.

En fecha 27 de junio de 2024 se realizé la Junta General Extraordinaria de
Accionistas en la cual se autorizd el aumento de capital fijo de la sociedad a un
monto de $250,000.00 dolares de los Estados Unidos de América.

Hechos relevantes al 31 de diciembre de 2023

(W5

El dia 14 de febrero de 2023 se procedio a la realizaciéon de la Junta General
Ordinaria de Accionistas de Valores Azul en el cual se tocaron temas de indole
general como aprobacién de memoria de labores de Junta Directiva del ejercicio
2022, informe del auditor externo, nombramiento del auditor entre otros.

En sesion de fecha 13 de abril de 2023, la Junta Directiva aprob¢ el trasiado de
las oficinas de Valores Azul la cual se encontraba ubicada en Calle la Reforma
numero 206 hacia Alameda Manuel Enrique Araujo y Avenida olimpica nimero
3553, San Salvador.

En sesién del dia 27 de abril de 2023, se procedié al llamamiento de la Vacante
definitiva debido al fallecimiento de un director de Junta Directiva.

En sesion de fecha 07 de septiembre de 2023 la Junta Directiva autorizé previa

autorizacion de la Intendencia de Valores el trasiado de las oficinas de la Casa de
Bolsa hacia la Calle la Reforma niimero 206 Colonia San Benito, San Salvador.
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Nota. 18. Sumario de diferencias significativas entre las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y las Normas Contables emitidas por la Ex
Superintendencia de Valores

La Administracion de la Casa de Corredores de Bolsa ha establecido inicialmente las
siguientes diferencias principales entre las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y las Normas Contables emitidas por la Ex Superintendencia de
Valores:

1. Los estados financieros bésicos para las Casas Corredoras incluyen los estados
de operaciones bursatiles y de administracion de cartera; los estados financieros
de acuerdo a las NIIF son el balance general y los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo.

2. Los estados financieros divulgan el volumen de las transacciones bursatiles de
compra y de venta, las cuales estan relacionados con riesgos y beneficios
asumidos por terceros; las NIIF requieren que los estados financieros divulguen
informacién de las transacciones asociadas con riesgos y beneficios asumidos
directamente por la Casa de Corredores de Bolsa.

Los valores adquiridos y vendidos con pacto de recompra (reportos) en
operaciones propias y de administracion de cartera se registran como
incrementos o bajas de inversiones respectivamente, de acuerdo con las NIIF
éstos deben registrarse como cuentas por cobrar o por pagar.
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4. El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye el
movimiento de las utilidades retenidas, las NIIF establecen que los movimientos
en el patrimonio se presenten en ¢l estado de cambios en el patrimonio.

5. Los cargos y créditos por transacciones correspondientes a ejercicios anteriores
se presentan como ajustes a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos
no califiquen como errores fundamentales; las NIIF consideran como errores
fundamentales los que tienen una importancia tal que hacen que los estados
financieros de uno o mas periodos anteriores no puedan ser considerados
fidedignos tal como fueron emitidos en su momento.
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(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

6. Los estados financieros divulgan la utilidad por accién antes de impuestos, la
utilidad del ejercicio y antes de partidas extraordinarias y la utilidad por accién
después de partidas extraordinarias; las NIIF requieren que se divulgue la utilidad
por accion bésica y la utilidad por accidn diluida.

El efecto de estas diferencias sobre los estados financieros de la Casa de Corredores
de Bolsa no ha sido cuantificado por la Administracion.
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