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RESUMEN

SCRiesgo S.A. de CV. “Clasificadora de Riesgo” (en adelante, SCR El
Salvador) otorga la clasificacion EAA-.sv como emisor al Banco Atlantida El
Salvador, S.A. (en adelante Banco Atlantida, la Entidad o el Banco). De igual
forma, se otorga la clasificacidn AA-.sv para las emisiones de largo plazo
sin garantia y, AA.sv para las emisiones con garantia; asi como las
emisiones de corto plazo sin garantia en N-2.sv y, con garantia en N-1.sv. La
perspectiva es Estable.

SCR EI Salvador llevé a cabo la presente evaluacién siguiendo la nueva
Metodologia de Clasificacién de Entidades Financieras, publicada en
septiembre de 2024.

La clasificaciéon considera las sinergias operativas y financieras que
mantiene al formar parte del Grupo Financiero Atlantida, conglomerado con
presencia en diversos paises, principalmente de Centroamérica. El apoyo
de la Holding, ha significado beneficios en términos de aportes oportunos
de capital, facilidades para el acceso a financiamientos y transferencia de
tecnologia para el Banco.

Por otro lado, la clasificaciones pondera la posicién en el nivel de
suficiencia patrimonial que mantiene el Banco, superior al minimo exigido
por la regulacion local. Ademas, se recoge favorablemente el soporte
financiero brindado por la Holding por medio de las recurrentes inyecciones
de capital, de cara a incrementar la cobertura de los activos ponderados
por riesgo y sostener los niveles de crecimiento financiero en el mediano y
largo plazo.

De igual forma, se considera la expansién en las colocaciones crediticias
del Banco, por medio de una estrategia de otorgamiento de créditos,
fundamentada en el soporte a los sectores productivos empresariales y
PYME, con una adecuada diversificacion de la cartera por destino
econdmico. Lo anterior, le permite registrar indicadores de calidad de
cartera inferiores a los del mercado.

Por su parte, el nivel de riesgo de liquidez se considera controlado,
soportado por los adecuados indicadores de liquidez, como resultado de
las politicas y monitoreo constante, que le permiten prever salidas de
efectivo significativas y gestionar una cobertura adecuada.

De igual forma resulta favorable, la estructura de fondeo del Banco,
sostenida por la estabilidad de las captaciones del publico, fuentes
secundarias, la participacidon activa en el mercado bursatil y lineas de
crédito disponibles, en caso de asi requerirlo.

A pesar de lo indicado previamente, la estrategia de posicionamiento y
expansion del Banco ha presionado los niveles de eficiencia y rentabilidad.
Por lo anterior, el Banco aun presenta retos para continuar robusteciendo
el margen financiero y rentabilidad, de manera que pueda asegurar su
crecimiento en el mediano y largo plazo. En esa linea resulta relevante la
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diversificacion sobre sus fuentes de ingresos, complementado con un fortalecimiento sostenido en materia de
transformacion digital en beneficio de la eficiencia operativa.

El Banco dispone de oportunidades para seguir progresando en el desarrollo del mercado, dentro de un entorno
bancario de alta competencia. Cuenta con una amplia gama de productos y servicios bajo un modelo de banca
universal. Este enfoque facilita una distribucion mas equitativa entre deudores y depositantes, mitigando asi el riesgo
de un posible deterioro en el rendimiento de la Institucion.

Fortalezas crediticias

— Soporte del Grupo Financiero a través de las recurrentes inyecciones de capital necesarias para la consolidacion
del negocio.

— Adecuados niveles de liquidez y calces de plazos que permiten una cobertura apropiada de sus obligaciones de
corto plazo.

— Estructura de fondeo estable, compuesta por una base sdlida de depdsitos del publico.

— Diversificacion de la cartera crediticia por actividad econdmica e indicadores de calidad de cartera favorables en
relacién al promedio de bancos comerciales.

Debilidades crediticias

— El Banco auin mantiene un margen de optimizacion de la eficiencia operativa que impulse el rendimiento en el
largo plazo, potenciado por la continuidad del fortalecimiento digital.

— Margen financiero por debajo del promedio del conjunto de bancos comerciales, asociado al modelo de negocios
del Banco y a la amplia estructura de gastos por intereses.

— Elevados niveles de concentracidn por deudor y depositante, lo cual podria comprometer la estabilidad de los
indicadores ante condiciones adversas de actores clave.

— Indicadores de suficiencia patrimonial por debajo de la media del sector.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Crecimiento sostenido de la cartera crediticia reflejado en una mayor profundizacién en la cuota de mercado.
— Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad del Banco, en comparacién al promedio de la industria.

— Optimizaciéon de la estructura de gastos, a través de herramientas tecnolégicas, que favorezcan a la eficiencia
operativa y el rendimiento financiero, en relaciéon a los de la industria.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Deterioro sostenido en las métricas de calidad de cartera que afecten la cobertura de las provisiones y la
rentabilidad del Banco.

— Dificultades para cumplir objetivos relacionados con la mejora de los indicadores de rentabilidad, con impacto
en la suficiencia patrimonial y en el crecimiento futuro del Banco.

— Contraccién en los niveles de liquidez que coloquen a la Entidad en situaciones de estrés o descalces
contractuales entre pasivos y activos.

Generalidades

Perfil de la Entidad

En noviembre de 2017, Inversiones Atlantida, S.A. (Invatlan), Holding del Grupo Financiero Atlantida de Honduras, a
través de su subsidiaria en El Salvador Inversiones Financieras Atlantida, S.A. (IFA), adquirié a Banco ProCredit El
Salvador, para conformar Banco Atlantida El Salvador.

El Grupo Financiero Atlantida cuenta con una trayectoria de mas de 100 anos de experiencia, con operaciones en
Honduras y Nicaragua. Recientemente, incursioné en Ecuador y Pert con Grupo Sur Atlantida. El Conglomerado
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Financiero en El Salvador, estd compuesto por una serie de instituciones que ofrecen diversos servicios, como
seguros, administracién de fondos de pensidn, casa corredora, gestora de fondos de inversion, entre otras.

Banco Atlantida El Salvador, es una institucién bancaria enfocada en créditos productivos para el sector empresarial,
corporativo, pequefia y mediana empresa (PYME) del sector formal, que en conjunto conforman el 93.9% de la cartera
al primer semestre de 2024, y en menor medida al financiamiento destinado a consumo. El Banco mantiene productos
de captacion de ahorros del publico, que resultan como la principal fuente de recursos para potenciar sus
operaciones de cartera de crédito. A junio de 2024, Banco Atlantida se ubica en la séptima posicidon de doce bancos
dentro del sistema financiero local, por tamafo de cartera neta, captacidn de depdsitos y activos, con participaciones
en el mercado del 5.1%, 4.5% y 5.3%, respectivamente.

Principales aspectos crediticios

Cartera crediticia en crecimiento, acompaiiada de adecuados indicadores de calidad.

Durante el primer semestre de 2024, Banco Atlantida continta exhibiendo tasas de crecimiento en las colocaciones
crediticias netas, las cuales totalizan USD829.6 millones, un incremento del 9.9% en relacién a junio de 2023. La
dindamica fue impulsada principalmente por la evolucién créditos para el sector construccion (+62.9%) y comercio
(+2.8%). El Banco mantiene una adecuada diversificacion del crédito por destino econdmico, el cual se compone en
un 20.5% por construccidn, 20.1% en comercio, 14.6% en servicios y un 10.7% en industria manufacturera, como los
mas representativos. Para el cierre de 2024, el Banco proyecta una tasa crecimiento del 14.9% en términos de cartera
neta.

A junio de 2024, la cartera bruta se distribuye, segun el tipo de garantia, en un 58.8% por garantias hipotecarias, el
21.8% son prendarios, los fiduciarios un 10.8%, otros tipos de garantias un 0.6% y el 8.0% restante, no cuenta con
garantia. Por su parte, la cartera de mayor riesgo (créditos C, D y E) reporta un incremento del 55.6% en relacion a
junio de 2023, y corresponden al 1.3% de la cartera bruta, superior al 0.9% del periodo anterior. Por su parte, la
composicién de los 25 principales prestatarios se integra por préstamos corporativos que suman el 45.4% de la
cartera bruta, lo que revela una alta concentracién, sin embargo, como mitigador de lo anterior, la totalidad de estas
operaciones son clasificadas en la categoria de menor riesgo (A1).

Histdricamente, el Banco ha presentado indices de morosidad bajos en relacidn a la industria, explicado por las altas
tasas de crecimiento de los créditos brutos, la mayor participaciéon del segmento de banca empresas y politicas
estrictas de colocacién y de gestion de cobro. Al cierre de junio de 2024, la razén de morosidad resulté en un 0.41%
de la cartera, superior al 0.36% de junio de 2023, e inferior al 1.9% promediado por el Sector; por su parte, el indice
de cobertura de créditos vencidos se ubicé en 158.1% inferior al 198.6% observado a junio de 2023. La dinamica de
ambos indicadores, esta asociada al incremento de la cartera vencida en 24.7% en el periodo de analisis.

GRAFICO 1 Indicadores de Calidad de Cartera
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Niveles de liquidez estables, sostenidos por las captaciones del publico.

A junio de 2024, los activos liquidos totalizan USD391,0 millones, monto que percibe un incremento del 32.1% en
relacién al mismo mes de 2023. La estructura de liquidez representa el 30.8% de los activos, y se distribuyen en un
35.9% en disponibilidades y un 64.1% en inversiones financieras, la cual permanece estable respecto al afio anterior.

Las captaciones del publico constituyen la principal fuente de financiamiento del Banco al representar el 68.3% del
pasivo total a junio de 2024, y muestran una variacion positiva del 16.9% interanual. El 38.7% de los depdsitos
corresponden a la vista y un 61.3% en depdsitos a plazo fijo; estos ultimos se acompafan de un favorable indice de
renovacion del 83.3% durante el periodo de andlisis. Por su parte, los 20 principales depositantes reflejan una alta
concentracién del 53.1% del total de las captaciones, al cierre del primer semestre de 2024. El Banco desarrolla
estrategias de diversificacidon de fondeo con el objetivo de reducir el costo financiero, en los cuales se incluyen la
renovacion de lineas rotativas con fondeadores internacionales, programas de Certificados de Depdsitos Negociables
y emisiones de deuda en el mercado de valores local.

La liquidez se beneficia de un calce en las operaciones activas y pasivas, sin desbalances relevantes en las bandas
acumuladas. Al primer semestre de 2024, la cobertura del activo liquido corresponden al 128.3% de las captaciones
a la vista del Banco, superior al 98.1% de junio de 2023 y al 62.8% del Sector.

GRAFICO 2 Indicadores de Liquidez GRAFICO 3 Composicion del Fondeo
H Disponibilidades + Inversiones/Activo Total B Cobertura de liquidez m Cuenta corriente Cuenta de ahorro m Depdsitos a plazo
B Préstamos + emisiones Otros pasivos

140%
100%

120%

80% 30.7% 31.8% 29.9% 29.7% 30.2%
100%
80% «» 60%
N o
) 2 37.9% 39.5% 42.9% 40.8% 41.8%
60% s I S 409
° s B a 40%
N o R
40% N ®
B 20% 8.8% 8.0% 7.8% 7.8% 8.5%
9
0% 0%
jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24 jun-23 sep-23 dic-23 mar-24 jun-24
Fuente: Banco Atlantida, SSF / Elaboracién: SCR El Salvador Fuente: Banco Atlantida, SSF / Elaboracién: SCR El Salvador

Posicion patrimonial soportada por las inyecciones de capital.

Durante el periodo de anélisis, el patrimonio del Banco acumula USD117.7 millones, favorecido por un crecimiento
interanual de 8.2% (junio 2023: +4.1%); la dinamica responde a los resultados por aplicar que incrementaron en 102.5%
interanual. El patrimonio esta compuesto principalmente por capital social en un 76.4% y en 13.5% por los resultados
por aplicar, al cierre del primer semestre de 2024.

La posicién patrimonial del Banco, ha estado acompafiada por el adecuado soporte del Grupo financiero, a través de
las recurrentes inyecciones de capital para el proceso de consolidaciéon en el mercado. El indicador de solvencia
patrimonial se ubica en 12.5% desde un 13.0% en junio de 2023 (limite regulatorio 12.0%), aiin por debajo del promedio
de la industria (14.3%). La tendencia del indicador ha estado determinada por la mayor acumulacién de activos
ponderados de riesgo (+13.6%). En el mismo periodo de analisis, la razén de solvencia muestra que el patrimonio
corresponde al 9.3% de los activos de la Entidad (junio 2023: 10.0%).

Ajustados niveles de rentabilidad derivado de la estructura de gastos por intereses y la eficiencia operativa.

Al cierre de junio de 2024, Banco Atlantida acumula utilidades netas por USD2.7 millones, lo cual refleja una
disminucién del 17.7% en relacion al mismo mes del afio anterior (junio 2023: USD3.3 millones). La dinamica esta
determinada por los resultados de la actividad de intermediacién durante el periodo; dado el mayor incremento en
los gastos por intereses del 39.8%, sobre los ingresos de la misma naturaleza (+18.9%). Por su parte, los gastos
administrativos totalizan USD18.1 millones, lo cual refleja un aumento del 22.2% en relacién a junio de 2023, asociado
al incremento en 21.1% de los gastos generales y 16.2% en funcionarios y empleados durante el mismo periodo. En
términos prospectivos, para el presente ano, el Banco estima obtener utilidades netas por USD4.1 millones.

Los resultados obtenidos ajustan a la baja la tendencia de los margenes durante el periodo en analisis. A junio de
2024, el margen financiero se ubica en 2.2%, una reduccién de 1.2 p.p. en relacion a junio de 2023. Por su parte, el
rendimiento sobre el patrimonio (ROE) promedia un 4.7% y de los activos (ROA) un 0.4% de manera interanual, niveles
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inferiores al promedio de los bancos comerciales (ROE: 13.2%; ROA: 1.4%). La rentabilidad se ha mantenido presionada
por los gastos operativos que acompafan la etapa de consolidacidn y expansion del banco en el mercado local, y
ademads del modelo de negocio concentrado en el segmento de empresas formales, los cuales devengan menores
tasas de interés activas. A junio de 2024, la eficiencia operativa se ubica en un 82.1% en comparacion al 63.5% del
sistema.

GRAFICO 4 Evolucién de Margen y Rendimientos
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Anexo 1 Indicadores del Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Tabla 1 Principales Indicadores

Indicador Jun-24 Mar-24 Jun-23 Coiae':‘f:‘i):les
Cartera neta (millones USD) 829.6 810.1 829.6 793.6 754.7 16,390.9
Provisiones para pérdidas crediticias 158.1% 168.3% 173.9% 168.8% 198.6% 143.1%
Razén de morosidad 0.41% 0.42% 0.42% 0.40% 0.36% 1.9%
Suficiencia Patrimonial 12.5% 12.9% 12.9% 12.5% 13.0% 14.3%
Razén de solvencia 9.3% 9.3% 9.5% 9.3% 10.0% 10.4%
Rendimiento sobre el Patrimonio 4.7% 7.3% 8.8% 6.0% 6.2% 13.2%
Margen financiero 2.2% 2.1% 3.6% 3.2% 3.4% 3.7%
Cobertura de Liquidez 128.3% 125.2% 131.0% 120.3% 98.1% 62.8%

Fuente: Banco Atlantida, SSF / Elaboracion: SCR El Salvador

Anexo 2 Contexto Econdmico de El Salvador

Al primer semestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimé el crecimiento de la actividad econdémica en
1.4%, lo que representa una desaceleraciéon en relacion al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023. La tendencia
es resultado de la reduccién en la produccidn en las actividades de construccion (-14.5%) e industria manufacturera
(-0.5%). Para el afio 2024, el BCR estima el crecimiento econdémico entre el 3.0% y 3.5%. La economia salvadorefia ha
estado inmersa en un contexto de alta inflacion, la cual ha desacelerado su evolucidn. A la fecha en mencion, el indice
de Precios al Consumidor (IPC) presentd un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrado a junio de 2023.
Los segmentos de restaurantes y hoteles (+5.5%), alimentos y bebidas no alcohdlicas (+3.6%) y salud (+2.5%),
presentaron los mayores aumentos durante el periodo.

5 29 DE OCTUBRE DE 2024 Banco Atlantida El Salvador, S.A.



EL SALVADOR
AN AFFILIATE OF
~_ MOODY’S LOCAL El Salvador

Los flujos de remesas, histéricamente han constituido una base importante para satisfacer la demanda interna y
potenciar consumo de los hogares. A junio de 2024, las remesas familiares totalizaron USD4,052.0 millones,
experimentando un incremento del 0.8% en relacion a junio de 2023 (USD4,018.6 millones). Por su parte, el comercio
internacional de mercancias resulté en una posicién deficitaria por USD4,579.8 millones, un aumento del 3.2% con
respecto al mismo mes de 20283, resultado de la reduccion del 12.9% de las exportaciones y el incremento del 0.1% en
las importaciones. En términos de inversion extranjera directa (IED), al segundo trimestre de 2024, se registré un
monto neto de USD177.2 millones, inferior a los USD390.6 millones en el mismo periodo del afio anterior. Este
comportamiento estéa vinculado a la posicidn negativa de los flujos experimentados en el transporte y almacenamiento
por USD186.9 millones.

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF) aumentaron en 9.8% a junio de 2024,
favorecidos por el incremento en un 11.0% de los ingresos tributarios, que acumulan el 83.4% de los totales. Por su
parte, el gasto del SPNF presenté un crecimiento del 12.2% en el primer semestre de 2024. El gasto se concentra en
un 87.9% en gasto corriente (+16.7%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de la dindmica de ingresos y
gastos, se registro el déficit total del SPNF por USD140.5 millones, que corresponde al 1.6% del PIB al cierre del
segundo trimestre de 2024, superior al 0.4% registrado al mismo periodo del afio anterior.

Anexo 3 Sector Bancario de El Salvador

A junio de 2024, el sistema bancario comercial de El Salvador registra activos por USD24,080.7 millones (+6.0%
anual), conformado por 12 entidades financieras, donde 3 de estas instituciones concentran el 56.0% de los activos.
En enero de 2024, los bancos iniciaron con el proceso de convergencia de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) de manera parcial. Asimismo, operaran segun lo establecido en el Manual de Contabilidad para
Instituciones Captadoras de Depdsitos y Sociedad Controladora (NCF-01), aprobado en diciembre de 2022, el cual
permite la continuidad de ciertos tratamientos contables preestablecidos en la normativa emitida por el BCR.

Los niveles de liquidez del sistema se mantienen adecuados, condicién favorecida por la confianza de los
depositantesy la baja volatilidad en los retiros. A junio de 2024, los activos liquidos registraron un aumento interanual
del 7.0%, registro potenciado por el crecimiento de las inversiones (+11.0% anual). Por otro lado, la cartera crediticia
bruta del sector experimenté un crecimiento anual (+6.0%), manteniendo un perfil de riesgo adecuado, evidenciado
por una morosidad estable del 1.9% y una cobertura de reservas que excede el limite prudencial, al situarse en 143.1%.
La banca salvadorefia se enfoca principalmente en créditos de consumo (33.0%), vivienda (17.0%) y comercio (15.0%),
con un crecimiento anual destacable en servicios (+13.0%), construccidn (+9.0%) y comercio (+8.0%).

En cuanto a los pasivos del sector, estos alcanzaron los USD21,517.8 millones, (+7.0% interanual), monto dinamizado
por el comportamiento de las captaciones del publico (+5.0% anual). La relacidén préstamos-depdsitos se mantuvo
en 92.9% (junio 2023: 92.0%), mostrando la preferencia de los bancos por financiarse a través de obligaciones
depositarias. Los indices de solvencia se mantienen sin presiones significativas, con un coeficiente patrimonial medio
del 14.3%, superior al minimo legal. Desde la perspectiva de resultados, la utilidad neta del sector crecié anualmente
a un ritmo modesto del 1.0%, determinado primordialmente por una mayor presion en los costos financieros (+21.0%)
en comparacion al aumento de los ingresos financieros (+9.0%). En este sentido, el margen financiero del sistema
se ubicé en 6.6%, con un ROA del 1.4% y con un ROE del 12.7%; estos ultimos coeficientes, sin variaciones
significativas en relaciéon a junio de 2023.

Anexo 4 Gobierno Corporativo Banco Atlantida El Salvador

Banco Atlantida implementa practicas de gobierno corporativo, alineadas con las exigencias de la regulacién local,
se rige por su Cddigo de Gobierno Corporativo, Pacto Social, Leyes especificas que regulan su funcionamiento y
demas normativa interna. La maxima autoridad es la Junta General de Accionistas, en los estatutos se reconoce esta
atribucion al igual que sus funciones fundamentales y competencias para adoptar toda clase de acuerdos referentes
a su gobierno y en general, a todas las medidas que reclamen el cumplimiento del interés comun de los accionistas.

La Junta Directiva es el 6rgano colegiado encargado de la administracién del Banco, ejerce funciones de supervisién,
direcciény control; fue nombrada por la Junta General de Accionistas con fecha 17 de febrero de 2023, para el periodo
de cinco afios. Los directores poseen alta experiencia regional en banca y su perfil favorece una supervision
independiente, y para la madurez de buenas practicas de gobierno corporativo.

La Alta Gerencia es responsable de la implementacidn de las politicas y controles internos aprobados por la Junta
Directiva, velar por su ejecucién e informarlo a la misma. En la estructura organizacional, destacan la presidencia
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ejecutiva y vicepresidencias especializadas con clara separacion de funciones, los ejecutivos poseen alta experiencia
en banca universal y mercado de capitales.

Hechos Relevantes

—

En fecha 04 de septiembre de 2024, Banco Atlantida El Salvador, S.A. comunicé la modificacion del pacto social
por aumento de capital social por USD23.7 millones , mediante la emisién de 47,407 acciones. La aprobacién del
aumento del capital social se ejecuté durante la sesiéon de Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, celebrada el 16 de febrero de 2024.

Informacién complementaria

Tipo de clasificacion / Instrumento Clasificacion Perspectiva Clasificz_acién Perspet.:tiva

actual actual anterior anterior
Emisor EAA-.sv Estable EAA- (SLV) Estable
CIBAES1 Largo plazo con garantia AA.sv Estable AA (SLV) Estable
CIBAES2 Largo plazo con garantia AA.sv Estable AA (SLV) Estable
CIBAES2 Largo plazo sin garantia AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable
CIBAES2 Corto plazo con garantia N-1.sv Estable N-1 (SLV) Estable
CIBAES2 Corto plazo sin garantia N-2.sv Estable N-2 (SLV) Estable
PBAEST1 Largo plazo con garantia AA.sv Estable AA (SLV) Estable
PBAEST1 Largo plazo sin garantia AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable
PBAEST1 Corto plazo con garantia N-1.sv Estable N-1 (SLV) Estable
PBAES1 Corto plazo sin garantia N-2.sv Estable N-2 (SLV) Estable

Informacién considerada para la clasificacion

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros no auditados al 30 de junio de 2023 y
2024 del Banco Atlantida El Salvador, S.A.

Definicion de las clasificaciones asignadas

—

EAA: corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria
a que pertenece y en la economia. Los factores de proteccidn son fuertes, el riesgo es modesto.

AA: corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

N-1: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la mas alta capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

N-2: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Perspectiva Estable: indica una baja probabilidad de cambio de la clasificacién en el mediano plazo.

sv: indicativo de pais para las clasificaciones que SCR EIl Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no forma
parte de la escala de clasificacién en El Salvador.
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SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo” agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion
genérica que va de AA.sv a CCC.sv (de manera similar a las clasificaciones equivalentes de AA a C) y de ML A-1.sv a
ML A-3.sv (de manera similar de N-1 a N-3). El modificador “+” indica que la clasificacién se ubica en el extremo
superior de su categoria de clasificacidn genérica; ningin modificador indica una clasificacion media; y el modificador
“-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

Metodologia Utilizada

— La metodologia de clasificacion de Entidades Financieras utilizada por SCR El Salvador fue actualizada en el ente
regulador en septiembre de 2024, disponible en https://scriesgo.com/

Declaracion de importancia

La opinidn del Consejo de Clasificacién de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacidén para invertir, ni
un aval o garantia de la emision; sino un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacidn.
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