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El Salvador

Fideicomiso ambiental para la
Conservacion del Bosque Cafetalero
(FICAFE)

RESUMEN

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo” (en adelante, SCR El Salvador)
asigna la clasificacién para las emisiones a los Certificados Fiduciarios de
Participacion Amortizable (CFPA), emitidos por el Fideicomiso Ambiental para la
Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE). La perspectiva es Estable.

SCR El Salvador realizé la presente evaluacidn siguiendo la nueva Metodologia
de Clasificacion de financiamiento estructurado, publicada en octubre de 2024.

La clasificacidn se fundamenta en la fortaleza financiera a largo plazo del
fideicomitente. El buen funcionamiento de la transaccién depende de la
solvencia del banco participante y de su capacidad para hacer efectivo el aval
en el caso que los flujos recuperados de la cartera subyacente resulten
insuficientes.

Como parte de las estrategias estatales para apoyar al sector cafetalero, en el
ano 2001 se cred el Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque
Cafetalero (en adelante FICAFE), con la participacién de siete bancos
fideicomitentes: (i) Banco Davivienda Salvadorefio, S.A., (ii) Banco Agricola,
S.A., (iii) Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A., (iv) Banco G&T Continental El
Salvador, S.A., (v) Scotiabank El Salvador, S.A., (vi) Banco de Fomento
Agropecuario, y (vii) Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. Estos bancos que a
su vez conforman la Junta de Tenedores, cedieron al Fiduciario Banco de
Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) carteras de crédito de largo plazo
relacionados con el sector cafetalero, para conformar el patrimonio auténomo
del Fideicomiso.

La estructura presenta fuertes niveles de sobrecolaterizacién, y han reflejado
holgadas relaciones de cartera crediticia comprometida a saldo vigente de los
certificados de inversidn. El Fideicomiso mantiene un buen historial de
redenciones anticipadas para el pago de la transaccion, favorecido por el
adecuado perfil crediticio de los bancos fideicomitentes. El pago de los
certificados emitidos esta respaldado por los créditos que conforman la cartera
cedida de cada uno de los bancos fideicomitentes y por el compromiso de los
bancos de brindar el aval explicito para responder por los pagos que no sean
realizados oportunamente por los titulares de los créditos fideicomitidos. En
consecuencia, las clasificaciones asignadas se corresponden con la fortaleza
financiera de cada banco participante.

A junio de 2024, los bancos fideicomitentes aun dentro del Fideicomiso

presentan niveles de solvencia adecuados, condicién que se combina con
niveles de reservas sobre créditos deteriorados por encima del 100.0%
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prudencial, y suficiencia patrimonial por encima del minimo permitido en la regulacion local (12.0%). Ademas,
mantienen un indicador de mora contralado por debajo del 3.0%.

Fortalezas crediticias
— Fortaleza financiera de los fideicomitentes.

— Estructura respaldada por cartera cedida por cada uno de los fideicomitentes

— Aval explicito de los bancos para honrar los compromisos con FICAFE

Debilidades crediticias
— Alta vulnerabilidad a los efectos climaticos, podria limitar el crecimiento del sector cafetalero.

— Riesgo regulatorio.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Mejoras en los perfiles crediticios de los fideicomitentes.

— Adicionamientos de respaldos a las emisiones.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Deterioro financiero de los fideicomitente.

— Reduccion en la colaterizacion de la cartera.

Analisis crediticio de Fideicomitentes

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

Activos concentrados en el portafolio crediticio neto en un 45.2%

El portafolio crediticio es el principal activo del banco, el cual representé el 45.2% del balance, y le sigue inversiones
financieras con 40.3%, donde el 95.3% se encuentra en emisiones del Estado salvadoreno. La destacada posicion
competitiva del Banco dentro del sistema bancario salvadorefio en el segmento PYME le permite sostener métricas en
calidad de activos adecuadas frente a los promedios de la industria bancaria. A junio de 2024, la cartera de crédito
promedié un indice de vencimiento de 2.9% y un indice de cobertura de reserva de 127.6%, lo cual es adecuado para
gestionar el riesgo por deterioro crediticio. Por su parte, la cartera pesada (C,D y E), resulto de 11.7%, ligeramente menor
al visto un ano anterior por 12.4%.

Estructura de fondeo concentrada en depésitos

Para el Banco los depdsitos constituyen su principal fuente de financiamiento para respaldar el crecimiento de la
cartera de préstamos y demas activos de riesgo; estos conformaron el 77.0% de la estructura de fondeo, mientras que
un 17.0% en emisiones propias y el 3.7% estad concentrada en préstamos. Estos uUltimos concentrados en préstamos con
organismos especializados de crédito y recursos provenientes de BANDESAL. Al primer semestre de 2024, los titulos de
emision propia se expandieron significativamente al pasar de USD7.3 millones a USD348.2 millones, principalmente por
colocaciones realizadas en ultimo trimestre de 2023. Por su parte, el patrimonio exhibe un aumento del 9.5%, con saldo
de USD194.0 millones, y un indicador de solvencia de 17.4%. SCR El Salvador, considera que la posicién patrimonial es
adecuada en relacion con los riesgos asumidos y su base le otorga un margen de maniobra para continuar
rentabilizando su estructura y gradualmente alcanzar una mayor diversificacion de sus ingresos.
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Rentabilidad favorecida por ingresos de cartera de prestamos

A junio de 2024, el margen utilidad financiera antes de gastos operativos representé 34.8%, mientras que el margen
neto fue de 11.8%, ligeramente menor en relacion al registro del afio previo (14.4%). Debido al crecimiento de los costos
operativos y gastos asociados a la emision de bonos. El retorno sobre activos (ROA) permanecio estable en el periodo
con 0.8% (junio 2023: 1.1%), mientras que el retorno del patrimonio (ROE), se redujo al pasar de 12.4% a 9.9% en el lapso
de un ano. La rentabilidad es favorecida por mejoras en los rendimientos de los ingresos por cartera de préstamos, sin
embargo, los altos costos de fondeo implicaron reducciones en los margenes previos del Banco, pero suficientes para
rentabilizar operaciones.

Banco Cuscatlan de El Salvador, S.A.
Crecimiento de los activos determinado por la cartera crediticia

A junio de 2024 , los activos totales del Banco contabilizaron USD4,087.2 millones, aumento de 3.2%, asociado a un
crecimiento del 5.6% en la cartera neta de préstamos, la cual estuvo orientada en mayor medida a créditos de consumo.
La cartera vencida del banco registré un indice de 2.6%, estable en su histérico reciente, mientras que la cartera
pesada totalizé6 USD151.4 millones con un indice de 5.0%. El Banco ha realizado las gestiones necesarias para tener
controlados los niveles de morosidad. Por su parte, la cobertura de reservas sobre la cartera vencida incrementé
interanualmente y se posicioné en 156.1% (junio 2023: 143.4%). En adicidn a esto, se encuentra por encima del limite
legal de 100% establecido por el regulador.

Financiamiento concentrado en depdsitos del publico

Los pasivos registraron un saldo de USD3,644.2 millones, y aumentos 3.1%, explicado por un crecimiento en los
depdsitos en 3.1% interanual. El total de depdsitos representd el 84.3% de la estructura de deuda y 75.2% del balance.
Lo anterior, indica que el Banco estd incrementando su fondeo proveniente de las captaciones del publico para
beneficiar el crecimiento de la cartera. Al cierre del primer semestre de 2024, el banco incremento la colocacién de
emisiones en mercado bursatil en 29.9% a partir del tercer trimestre de 2023. El Banco posee una adecuada
diversificacion de sus fuentes de financiamiento, siendo los depédsitos de ahorro y cuentas a plazo los mas destacados.
Ademas, emite valores de certificados de inversion y tiene lineas de crédito con instituciones extranjeras. En términos
de liquidez a partir de disponibilidades a activos totales se mantuvo estable con un indicador de 27.4%, mientras que a
obligaciones resulto en 27.1%.

Crecimiento de los ingresos favorecido por intereses sobre préstamos

El banco presentd un adecuado margen neto de 15.9%, ligeramente mayor al mismo periodo del afio anterior (15.1%),
resultado de la adecuada gestidn costos operativos principalmente en los costos por préstamos con entidades
financieras. Por su parte, la utilidad financiera antes de gastos operativos acumulé un saldo de USD49.2 millones. Lo
anterior, beneficio a la estabilidad de los retornos sobre activos (ROA) de 1.3% y sobre patrimonio (ROE) de 11.8%,
asociado a una adecuada eficiencia operativa (57.5%) que permite rentabilizar las operaciones del Banco.

Banco de Fomento Agropecuario
Cartera crediticia concentrada en sector agropecuario

BFA cumple una funcidn estratégica para viabilizar las politicas sectoriales del Gobierno hacia sectores productivos,
principalmente del sector primario. El portafolio de créditos se concentra, principalmente; en el sector agropecuario
(40.2%), seguido por los créditos otorgados a manufactura (14.0%), construccion (10.6%), y el resto a los demas sectores
econdmicos. A junio de 2024, el Banco consolidé activos por USD478.0 millones; de éstos, el 65.5% corresponde a la
cartera de préstamos neta, percibiendo un incremento de 6.5% interanual; mientras que el 28.8% lo componen las
disponibilidades e inversiones financieras.

La captacion del publico es la principal fuente de fondeo

Al cierre de 2023 los pasivos totales registraron USD413.3 millones, con un aumento del 1.3%, asociado al crecimiento
de préstamos en 6.4%, y en menor medida depdsitos en 1.4%. La estructura de fonde continua concentrada en
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captacién de depdsitos en 86.6%. Cabe destacar que la relacidn de cartera crediticia a depdsitos ha aumentado a 87.5%
desde 83.3% producto de la estrategia del banco por optar por este método de financiacidn. Por su parte, el indicador
de disponibilidades a obligaciones fue de 28.8%. El patrimonio registré6 USD64.7 millones, luego de un crecimiento de
11.3%. El coeficiente de solvencia se ubica en 16.2%, por encima del limite legal (12.0%).

Rentabilidad adecuada para la operacion

La utilidad neta contabilizé USD4.1 millones, una reduccién de 6.1% en comparacién con el mismo periodo del afio
anterior. Lo anterior, asociado al incremento de los costos operativos, asociado al crecimiento del financiamiento por
préstamos en 6.4%. Los gastos por intereses totalizaron USD3.1 millones y los gastos USD13.5 millones. La utilidad
financiera antes de gastos operativos registré un saldo de USD19.1 millones. El comportamiento de variables de
resultados implicaron en disminuciones en los indicadores de retornos sobre activos (ROA) en 1.7% y sobre patrimonio
(ROE) de 13.1%, desde 1.9% y 15.7%, respectivamente. Por su parte, la eficiencia operativa es alta (contra ingresos por
intereses netos), pero acorde a la linea de negocio del Banco con 87.5% al cierre del primer semestre de 2024. BFA tiene
por objetivo obtener una rentabilidad adecuada para su operacién, por el enfoque social de su naturaleza intrinseca
como banco agropecuario.

Fideicomiso Ambiental para la Conservacién del Bosque Cafetalero (FICAFE)

Como parte de las estrategias estatales para apoyar al sector cafetalero, en el afio 2001 se creé el Fideicomiso
Ambiental para la Conservacidn del Bosque Cafetalero (en adelante FICAFE), con la participacion de siete bancos
fideicomitentes: (i) Banco Davivienda Salvadorefio, S.A., (ii) Banco Agricola, S.A., (iii) Banco Cuscatlan de El Salvador,
S.A., (iv) Banco G&T Continental El Salvador, S.A., (v) Scotiabank El Salvador, S.A., (vi) Banco de Fomento Agropecuario,
y (vii) Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. Estos bancos que a su vez conforman la Junta de Tenedores, cedieron al
Fiduciario Banco de Desarrollo de El Salvador (BANDESAL) carteras de crédito de largo plazo relacionados con el
sector cafetalero, para conformar el patrimonio auténomo del Fideicomiso.

BANDESAL emitio los Certificados Fiduciarios de Participacion Amortizables (CFPA) con cargo a FICAFE, los cuales
fueron adquiridos en el afio 2005 por los mismos fideicomitentes. Los valores estan distribuidos en 112 series, cuyos
fondos sirvieron para financiar la compra de la cartera de créditos a los bancos fideicomitentes. El pago de los
certificados emitidos esta respaldado por los créditos que conforman la cartera aportada y cedida por cada uno de los
bancos fideicomitentes y por el compromiso de cada banco (aval explicito) de responder por los pagos que no sean
realizados oportunamente por los titulares de los créditos fideicomitidos. En consecuencia, las clasificaciones
asignadas se corresponden con la fortaleza financiera de cada banco participante.

Descripcion del Fideicomiso

Luego de la constitucion del Fideicomiso, los bancos fideicomitentes transfirieron en propiedad a FICAFE, 860 créditos
relacionados con el sector cafetalero por un valor nominal de USD257.5 millones. De acuerdo con la escritura de
constitucion del FICAFE, su principal objetivo es la emisién y colocacidn de Certificados Fiduciarios de Participacion
Amortizable (CFPA) en el mercado de valores de El Salvador, en tramos emitidos simultdneamente por un monto global
de USD210.3 millones.

El 25 de enero de 2022, se decretd prorroga de la Ley Especial Transitoria para la Suspensién de Embargos por créditos
otorgados al Sector Productivo de Café, con la finalidad de diferir todos los pagos de intereses y capital de las deudas
contraidas con fondos provenientes de FICAFE y el Fondo de Emergencia del Café (FEC) hasta el 31 de diciembre de
2024. Ademas, se mantiene suspendidas los procesos judiciales, civiles y mercantiles iniciados por el incumplimiento
del pago sobre las lineas de créditos otorgados por dichos fondos.

La transaccidn se ha amortizado satisfactoriamente ante la posibilidad de realizar prepagos a las series de los
certificados vinculados a pagos anticipados efectuados por los deudores directos. Los Bancos han cumplido con los
avales necesarios. A junio de 2024, los vencimientos programados para el resto de la vida de la transaccién son de
USD7.5 millones entre tres bancos de los siente iniciales.

El 23 de junio de 2020, la Junta de Tenedores de CFPA (Banco Cuscatlan, Banco de Fomento Agropecuario y Banco
Hipotecario), acordd la modificacion de las fechas de vencimiento de todas las series que vencian entre 2020 — 2024,
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trasladandolas hasta el 23 de septiembre de 2025. El tramite de la modificacion de las fechas de vencimiento fue
realizado por medio de una casa corredora de bolsa y finalizé con éxito el 10 de septiembre de 2020.

TABLA 1. Detalle del saldo de la emisién por Banco

Saldos de la Emision (USD/miles)

Bancos Inicial

BFA 9,427 3,412 3,412 2,916 2,916 2,916 2,916
Banco Cuscatlan 49,290 2,160 2,160 2,160 1,748 1,748 1,748
E?;jtoecario 17,140 2,875 2,875 2,875 2,875 2,875 2,875
g:g;gbank 8,142 0 0 0 0 0 0
Banco G&T 2,860 0 0 0 0 0 0
Banco Agricola 88,250 0 0 0 0] 0] 0
Banco Davivienda 35,232 0 0 0 0 0 0
Total 210,340 8,447 8,447 7,951 7,540 7,540 7,540

Fuente: BANDESAL / Elaboracién: SCR El Salvador
Mejoras crediticias

Los pagos de los CFPA cuentan con el respaldo del compromiso (aval) de cada banco de responder por los pagos que
no sean realizados oportunamente por los titulares de los créditos fideicomitidos. De acuerdo con la escritura de
constitucion del Fideicomiso, cada banco es responsable del pago anual de las cuotas de los créditos fideicomitidos,
aunque no de la totalidad de la cartera que conforma el patrimonio de FICAFE.

Las garantias reales de los créditos fideicomitidos no se trasladaron a favor de FICAFE (las hipotecas y prendas
permanecen inscritas a favor de los distintos bancos), siendo sustituidos por el aval de los bancos para realizar la
amortizacion de capital e intereses programados en el afio, en caso de que los clientes no realicen los pagos. Desde el
pago realizado por Banco G&T por un total de USD366 mil en 2015, no se han registrado nuevas instancias en las que la
intercesion de un banco ha sido necesaria.

Descripcion de fideicomitentes y Fiduciario
Los fideicomitentes
Banco Hipotecario

Banco Hipotecario de El Salvador, S.A., fue fundado en 1935 bajo el amparo de su propia Ley de creacién y pacto social.
A inicios de la década de 1980, ante la emisidn de la “Ley de Nacionalizacidn de las Instituciones de Crédito y de las
Asociaciones de Ahorro y Préstamo”, el Banco al igual que otras instituciones pasé a ser entidad estatal, considerada
de utilidad y necesidad publica. Después de la reprivatizacién bancaria de los afios 90, BH y el Banco de Fomento
Agropecuario (BFA) quedaron como entidades estatales salvadorefias. BH fue capitalizado por el Banco Central de
Reserva de El Salvador (BCR) y sus acciones pasaron al Fondo de Saneamiento y Fortalecimiento Financiero
(FOSAFFI), su principal accionista actual. Para asegurar su estatus estatal, en 2012 se promulgé el Decreto Legislativo
N°80, que exige que FOSAFFI o una entidad designada por el BCR mantenga al menos el 95% de las acciones del
banco. En enero de 2021, BH lanzé servicios de factoraje financiero, con y sin recurso, previamente autorizados por el
BCR el 28 de octubre de 2020, ampliando asi su oferta de financiamiento a corto plazo para clientes.
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Banco Cuscatlan

Banco Cuscatlan S.A. de El Salvador pertenece al Grupo Terra de origen hondureno. El cual, a través de su afiliada
Inversiones Financieras Imperia Cuscatlan, adquirié las acciones de Banco Citibank de El Salvador, S.A. y Citi Tarjetas
de El Salvador, S.A. de C.V., asi como las acciones de Seguros e Inversiones, S.A. (SISA) y su subsidiaria SISA VIDA, S.A.,
Seguros de Personas y otras empresas relacionadas. La operacién fue autorizada por la Superintendencia del Sistema
Financiero (SSF); de conformidad con la Sesién No. CD-18/2016 del Consejo Directivo, el 18 de junio de 2016.

En enero de 2020, Grupo Imperia Intercontinental obtuvo autorizacién para adquirir Banco Scotiabank en El Salvador.
Tras esta fusidn a fines de 2020, Banco Cuscatlan emergié como el segundo mayor banco en El Salvador, ostentando el
18.3% de participacidon por tamafio de activos, y el 18.4% tanto en depdsitos como en préstamos. En agosto de 2019,
Scotiabank liquidd anticipadamente sus certificados fiduciarios, lo que permitié que la fusidn no alterara la clasificacion
de riesgo de Banco Cuscatlan.

Banco de Fomento Agropecuario

Banco de Fomento Agropecuario (BFA), fue creado mediante Decreto Legislativo No. 312 del 10 de abril de 1973, con
personeria juridica propia, definido como institucién oficial de crédito, descentralizada, con capital aportado por el
Estado, y autonomia en la administracién de sus bienes y operaciones que realiza en plazo indefinido. BFA posee la 102
posicién por activos totales en la industria. En los ultimos afios ha emprendido una modernizacién de la gestion de
riesgo la cual se ha convertido en una gerencia integral administrando el riesgo ambiental, social, liquidez, crédito,
continuidad de negocios, riesgo de tipo operacional y cumplimiento normativo y seguridad de la informacion.

Los fundamentos asociados al perfil crediticio del fideicomitente se asocian al soporte que el Banco recibe del
Gobierno salvadorefio al ser un instrumento en la aplicacién de politica publicas, base sélida de captacion de depdsitos
y una adecuada gestion de la calidad crediticia. Sin embargo, la mezcla de costos y gastos es de importancia para
continuar rentabilizando operaciones y ampliar el portafolio crediticio.

BANCO SCOTIABANK EIl Salvador, s.a.

En el afio 2019, Banco Scotiabank cancel6 las ultimas series de CFPA de manera anticipada respecto a la programacion
inicial. En consecuencia, no existen tramos vigentes sobre los cuales SCR El Salvador pueda emitir opinién.

Banco Davivienda Salvadorerio, S.A.

En el afio 2014, Banco Davivienda cancelé las ultimas series de CFPA de manera anticipada respecto a la programacién
inicial. En consecuencia, no existen tramos vigentes sobre los cuales SCR El Salvador pueda emitir opinién.

Banco Agricola, S.A.

En el afio 2016, Banco Agricola canceld las ultimas series de CFPA de manera anticipada respecto a la programacion
inicial. En consecuencia, no existen tramos vigentes sobre los cuales SCR El Salvador pueda emitir opinién.

Banco G&T Continental, S.A.

En el afio 2017, Banco G&T Continental canceld las ultimas series de CFPA de manera anticipada respecto a la
programacion inicial. En consecuencia, no existen tramos vigentes sobre los cuales SCR El Salvador pueda emitir
opinién.
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El Fiduciario
Bandesal

El Banco inicié operaciones en 1994 por decreto legislativo como Banco Multisectorial de Inversiones (BMI). El 18 de
enero de 2012 se transformo en el actual Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador (en adelante BANDESAL).
El capital inicial se constituyé con USD198.2 millones, correspondiente al patrimonio del Banco Multisectorial de
Inversiones.

BANDESAL es una institucidn que actia como banco de segundo piso y desde 2012, incorpora la facultad de realizar
préstamos directos expresamente dirigidos al desarrollo productivo del pais. Desde el afio 2012, administra dos fondos:
(i) el Fondo de Desarrollo Econémico (FDE) cuyo objetivo es el financiamiento de crédito directo a sectores de la
mediana y pequefia empresa o los identificados como sectores priorizados: (ii) El segundo fondo, Ilamado Fondo
Salvadorefio de Garantias (FSG), el cual tiene como objetivo principal facilitar financiamiento a la MIPYME a través de
garantias. EI 04 de junio de 2020, la Asamblea Legislativa aprobé el decreto 653, el cual contiene reformas a la Ley del
Banco. Las cuales entraron en vigor a partir del 17 de junio de 2020, dentro de los principales cambios que se realizaron
se encuentran: el cambio de la denominacién a Banco de Desarrollo de la Republica de El Salvador, se modifica el
maximo de exposicion patrimonial para otorgar a un proyecto o grupo econémico del 15.0% del patrimonio neto (antes
10.0%). Se amplia al 80.0% la participacidén del Banco en un proyecto determinado (antes 50.0%) y se establecer lineas
especiales con tasas de interés preferencial para bancos estatales y cooperativos.

Anexo
Contexto Econémico

El Banco Central de Reserva (BCR), estimé el crecimiento de la actividad econémica en 2.6% al primer trimestre de
2024. La economia salvadorefia fue impulsada por el aumento de la produccidn en las actividades de transporte y
almacenamiento (+6.9%), financieras y seguros (+6.7%), alojamientos y servicios de comida (+5.4%) y suministro de
electricidad (+3.7%). Sin embargo, se reporté una contraccion en la industria manufacturera (-3.9%) que representa el
15.0% del PIB a marzo de 2024. El crecimiento del PIB ha sido favorecido por la reduccion en los indices de
criminalidad, el desarrollo de proyectos de inversidon (publica y privada), la modernizacion hacia la digitalizacion de
servicios publicos y el repunte del sector turismo. EI BCR estima que el crecimiento econémico promedie entre el 3.0%
y 3.6%; mientras que el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta un 3.0%.

Las remesas familiares totalizaron USD1,895.7 millones, luego de una reduccidn interanual del 1.0% al cierre marzo
2024. Por su parte, el indice de Precios al Consumidor (IPC) presenté un incremento interanual de 0.8%, inferior al 6.1%
registrado a la misma fecha de 2023. En términos de inversidn extranjera directa (IED), se registré un monto neto de
USD176.3 millones, superior a los USD162.0 millones en el mismo periodo del afio anterior. Este comportamiento esta
vinculado a la posiciéon positiva de los flujos de inversidn experimentados en la industria manufacturera, comercio y el
sector agropecuario.

Sector cafetalero

De acuerdo con la informacion de la Organizacién Internacional del Café (ICO), el valor de la produccién del ciclo
2023/24" cerré en 178.0 millones de sacos?, un aumento de 5.8% comparado al ciclo 2022/2023 que fue de 168.2
millones de sacos. Las exportaciones globales del ciclo 2023/24 han aumentado en 3.1% equivalente a 0.6 millones de
sacos, en comparacion al ciclo anterior; explicado por irregularidades climaticas y la bacteria conocida como roya. El
consumo para el ciclo 2023/24 totalizaron 177.0 millones de sacos, con una dinamica de 2.3% en comparacidn con el

1 El afio cafetalero 2022/23 comenzé el 1 de octubre de 2022 y terminé el 30 de septiembre de 2023
2 Millones de sacos de café de 60Kg
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periodo anterior (173.1 millones de sacos). El precio indicativo compuesto de la Organizacion Internacional del Café ha
fluctuado en el primer semestre de 2024, entre USD1.76 y USD2.27 por libra.

Sector Cafetalero en El Salvador

Los cambios en los precios internacionales, los efectos negativos de la roya y el impacto ambiental causado por las
sequias han presionado de forma conjunta un débil crecimiento en el sector. Para el ciclo 2023/24 el Consejo
Salvadorefio del Café (CSC) reporta una produccién estimada de 893,094.0 quintales, un 2.0% més que la cosecha
2022/2023. A junio de 2024, las exportaciones de café de El Salvador alcanzaron 308,916 qq, representando el 49.1% de
lo exportado en 2023. El Instituto Salvadorefio del Café (ISC) atribuye la reduccidon en la cosecha principalmente a
plagas como la roya y la broca, exacerbadas por el aumento de temperaturas y la escasez de agua.

No obstante, se anticipan mejoras con la llegada del fendmeno de la nifia en el segundo trimestre, que modificara el
patrén de lluvias. Segln el Ministerio de Medio Ambiente y Recursos Naturales (MARN), junio de 2024 ha sido el mes
mas calido en 54 afos. Hasta diciembre de 2023, la financiacidn al sector cafetalero por bancos comerciales y
cooperativas alcanzé los USD55.1 millones, con el Banco Hipotecario proporcionando el 54.9% de estos créditos.

En mayo de 2021, la Asamblea Legislativa de El Salvador asigné USD640.0 millones al Fideicomiso para el Rescate de
la Caficultura (FIRECAFE) por 25 afios, establecido para financiar la produccién de café y su cadena productiva. De
este total, USD350 millones se dedicaran a créditos para mantenimiento, renovacién y manejo agronédmico de
cafetales; USD 250 millones para reestructurar deudas del sector; USD 10 millones para un nuevo Instituto de
Investigacion del Café; y USD 30 millones para asistencia técnica y seguimiento al plan de inversiéon.

Bancos Comerciales

A junio de 2024, el sistema bancario comercial de El Salvador registra activos por USD24.080,7 millones (+6% anual),
conformado por 12 entidades financieras, donde 3 de estas instituciones concentran el 56% de los activos. En enero de
2024, los bancos iniciaron con el proceso de convergencia de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera
(NIIF) de manera parcial. Asimismo, operaran segun lo establecido en el Manual de Contabilidad para Instituciones
Captadoras de Depdsitos y Sociedad Controladora (NCF-01), aprobado en diciembre de 2022, el cual permite la
continuidad de ciertos tratamientos contables preestablecidos en la normativa emitida por Banco Central de Reserva
(BCR).

Los niveles de liquidez del sistema se mantienen adecuados, condicion favorecida por la confianza de los depositantes
y la baja volatilidad en los retiros. A junio de 2024, los activos liquidos registraron un aumento interanual del 7%,
registro potenciado por el crecimiento de las inversiones (+11% anual). Por otro lado, la cartera crediticia bruta del
sector experimentd un crecimiento anual (+6%), manteniendo un perfil de riesgo adecuado, evidenciado por una
morosidad estable del 1,9% y una cobertura de reservas que excede el limite prudencial, al situarse en 143,1%. La banca
salvadorefia se enfoca principalmente en créditos de consumo (33%), vivienda (17%) y comercio (15%), con un
crecimiento anual destacable en servicios (+13%), construccion (+9%) y comercio (+8%).

En cuanto a los pasivos del sector, estos alcanzaron los USD21.517,8 millones, (+7% interanual), monto dinamizado por
el comportamiento de las captaciones del publico (+5% anual). La relacidn préstamos-depdsitos se mantuvo en
92,9%(junio 2023: 92,0%), mostrando la preferencia de los bancos por financiarse a través de obligaciones
depositarias. Los indices de solvencia se mantienen sin presiones significativas, con un coeficiente patrimonial medio
del 14,3%, superior al minimo legal. Desde la perspectiva de resultados, la utilidad neta del sector crecié anualmente a
un ritmo modesto del 1%, determinado primordialmente por una mayor presion en los costos financieros (+21%) en
comparacion al aumento de los ingresos financieros (+9%). En este sentido, el margen financiero del sistema se ubicé
en 6,6%, con un Rendimiento sobre los Activos (ROA) del 1,4% y con un Rendimiento sobre el Patrimonio (ROE) del
12,7%; estos Ultimos coeficientes, sin variaciones significativas en relacion a junio de 2023.
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TABLA 2: Cuentas clave FICAFE

Cuentas Clave (USD/ Miles) Dic-23 Dic-21 Dic-20
Total Activo 73,342.2 75,895.2 73,661.4 71,755.6 81,207.2
Total Pasivo 73,335.2 75,888.2 73,654.4 71,748.6 81,200.2
Aporte al fideicomiso 7.0 7.0 7.0 7.0 7.0
Ingresos Financieros 1,623.8 3,393.0 2,944.5 3,055.8 3,439.1

Fuente: BANDESAL / Elaboracién: SCR El Salvador

TABLA 3: Indicadores clave fideicomitentes activos

Banco de Fomento Agropecuario Jun-24 Dic-23 Jun-23 Dic-22 Jun-22
Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa 2.8% 2.7% 2.7% 2.7% 2.7%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 36.3% 32.5% 38.8% 35.6% 44.1%
Suficiencia patrimonial 16.2% 14.7% 15.1% 13.7% 13.9%
Rendimiento sobre el Patrimonio 13.1% 12.2% 15.7% 10.1% 12.1%
Banco Hipotecario Jun-24* Dic-23 Jun-23 Dic-22 Jun-22
Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa 2.9% 2.1% 1.8% 1.9% 1.8%
Reservas de saneamiento / Cartera vencida 127.6% 162.6% 185.1% 171.8% 148.7%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 50.5% 58.2% 52.7% 40.8% 42.8%
Suficiencia patrimonial 17.4% 16.6% 15.8% 14.3% 13.8%
Rendimiento sobre el Patrimonio 9.9% 1.7% 12.4% 11.8% 12.3%
Banco Cuscatlan Jun-24* Dic-23 Jun-23 Dic-22 Jun-22
Créditos Vencidos + Cobro Judicial / Cartera Directa 2.6% 2.8% 2.8% 2.9% 3.1%
(Efectivo + Titulos valores) / Obligaciones Financ. 27.1% 30.1% 30.2% 30.4% 31.6%
Suficiencia patrimonial 13.7% 13.9% 13.8% 13.7% 13.8%
Rendimiento sobre el Patrimonio 11.8% 11.6% 11.9% 11.4% 13.8%

Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero / Elaboracién: SCR EL Salvador
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Informacién Complementaria

Tipo de clasificacién / Instrumento Clasificacion @ Perspectiva Clasificzflcién Perspec_:tiva
actual actual anterior anterior
Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE)

FICAFEBC18 AA.sv Estable AA (SLV) Estable
FICAFEBC19 AA.sv Estable AA (SLV) Estable
FICAFEBC20 AA.sv Estable AA (SLV) Estable
FICAFEBC21 AA.sv Estable AA (SLV) Estable
FICAFEBF15 A-.sv Estable A- (SLV) Estable
FICAFEBF16 A-.sv Estable A- (SLV) Estable
FICAFEBF17 A-.sv Estable A- (SLV) Estable
FICAFEBF18 A-.sv Estable A- (SLV) Estable
FICAFEBF19 A-.sv Estable A- (SLV) Estable
FICAFEBF20 A-.sv Estable A- (SLV) Estable
FICAFEBF21 A-.sv Estable A- (SLV) Estable
FICAFEBH15 AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable
FICAFEBH16 AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable
FICAFEBH17 AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable
FICAFEBH18 AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable
FICAFEBH19 AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable
FICAFEBH20 AA-.sv Estable AA- (SLV) Estable

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador
desde el afio 2014.

Informacién considerada para la clasificacidn.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022 y 2023
de los bancos fideicomitentes, asi como no auditados a junio de 2023 y 2024. Para el Fideicomiso se utilizaron no
auditados a junio de 2024. SCR El Salvador comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de
la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria
sobre la misma. SCR El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u
omision en ella.

Definicion de las clasificaciones asignadas

AA: instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

A: instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos
y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria

a que pertenece o en la economia.

Perspectiva estable: se percibe una baja probabilidad de que la clasificacidon varie en el mediano plazo.
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(SLV) y (sv): indicativo de pais para las clasificaciones que SCR El Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no
forma parte de la escala de clasificacion en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora esté en estricto apego a
la Ley del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de
Riesgo.

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion
genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria
de clasificacion genérica, ninglin modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion
en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinién del Consejo de Clasificacidon de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes

Metodologia Utilizada.

La Metodologia de clasificacion de financiamiento estructurado-(23/0ct/2024) utilizada, se encuentra disponible en
https://scriesgo.com/

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.

1" 30 DE OCTUBRE DE 2024 Fideicomiso Ambiental para la Conservacion del Bosque Cafetalero (FICAFE)
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indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segtn se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinién de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia". La emision de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estén sujetos a las regulaciones aplicables a
los "Negocios de Calificacion Crediticia" segln la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacién relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC segtin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningun requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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