EL SALVADOR
AN AFFILIATE OF
MOODY’S LOCAL

SCR

INFORME DE CLASIFICACION

Sesion Ordinaria: n.° 6512024
Fecha: 31 de octubre de 2024

CLASIFICACION PUBLICA

Informe de revision completo

CALIFICACIONES ACTUALES (%)

Clasificacién Perspectiva

VTHVOPT 01 A.sv Estable

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables
en El Salvador.

Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver
la seccién de informacién complementaria, al final de
este reporte.

CONTACTOS

Alexander Peréz +506.2552.5936
Associate Credit Analyst

aperez@scriesgo.com

Esteban Rojas +506.2552.5936
Associate

erojas@scriesgo.com

+5083.2243.7419

Associate Director Credit Analyst
morantes@scriesgo.com

Marco Orantes

Jaime Tarazona +506.2552.5936
Ratings Manager

jaime.tarazona@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Costa Rica
+506.2552.5939

El Salvador
+503.2243.7419

1 31 DE OCTUBRE DE 2024

El Salvador

Fondo de Titularizacion Hencorp
Valores Optima Servicios Financieros
Cero Uno

RESUMEN

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo” (en adelante, SCR El Salvador)
asigna la clasificacion A.sv al programa de emision de valores de titularizacion
(VTHVOPT 01) con cargo al Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Optima
Servicios Financieros Cero Uno (FTHVOPT 01). La perspectiva es Estable.

SCR El Salvador llevé a cabo la presente evaluacién siguiendo la nueva
Metodologia de Clasificacion de financiamiento estructurado, publicada en
octubre de 2024.

La clasificacién se fundamenta en los derechos del Fondo sobre una porcién de
los flujos operativos futuros mensuales de Optima Servicios Financieros S.A. de
C.V. (en adelante Optima o el Originador) relacionados con las cuentas por
cobrar, en razén de los pagos realizados a los beneficiarios de remesas. El
Fondo, mediante mecanismos legales establecidos en el contrato de
titularizacién, tiene facultades para acceder a cualquier ingreso financiero y no
operativo que el Originador este facultado a percibir.

Inicialmente, el respaldo operativo de la transaccidn esta soportado por el
contrato de prestacién de servicios entre Optima y AirPak, y en virtud que el
Originador ha girado una Orden Irrevocable de Pago (OIP) con AirPakl, quien
actua como colector principal dentro de la estructura operativa.

La estructura se favorece de la experiencia del Originador y su posicionamiento
en su area de influencia directa en el segmento de microfinanzas. Posee una
importante red de servicios en zonas estratégicas del pais, que genera una
relevante plataforma para potenciar el crecimiento del negocio crediticio y de
otros ingresos basados en comisiones.

El riesgo implicito del negocio orientacién al segmento de microfinanzas,
influyen en los niveles de eficiencia, la diversificacidon de sus ingresos y sus
fuentes de fondeo. El segmento es proclive a las tendencias del ciclo econdmico
y necesidades de caracter social.

La entidad posee un amplio margen financiero, lo cual permite la debida
absorcidon de los gastos de funcionamiento del negocios. Bajo diferentes
escenarios de estrés, los flujos cedidos reflejaron una suficiente cobertura del
pago de cesidn. Se considera que los niveles de cumplimiento del servicio de
deuda, incluso en escenarios extremos son adecuados para respaldar la
calificacidn asignada.
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Fortalezas crediticias
— Robusta estructura legal del Fondo, favorecida por el contrato de cesién y OIP.

— Fuerte posicionamiento del originador en su area de influencia directa y segmento atendido.

— Cuenta restringida que cubre dos cuotas mensuales de capital e intereses de los valores emitidos.

— Volumen de la cartera que brinda un exceso de flujo operativo y un amplio margen de intermediacion.
— Bajo nivel de concentraciones en sus mayores deudores.

— Acceso a fuentes de financiamiento local e internacional.

Debilidades crediticias
— Laliquidez del Fondo depende del Originador.

— Débil eficiencia operativa producto de altos gastos administrativos asociados a su fuerte red de servicios y
atencidn personalizada.

— Persistente escenarios de baja rentabilidad.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién
— Mejora del perfil crediticio del Originador.

— Incremento sostenido del nivel de coberturas.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Aumento del apalancamiento.

— Una baja del nivel de coberturas de cesidn.

— Cambios en las condiciones de los flujos proyectados.
Analisis financiero del Originador
Desempeiio financiero explicado por la continua expansion del crédito

Al primer semestre de 2024, los activos totales se contabilizaron en USD79.37 millones, consecuencia de un
crecimiento interanual del 14.8%. La cartera crediticia representd el 85.8% del tamafio del balance (87.0% a junio de
2023) y en menor proporcion las disponibilidades (efectivo + equivalentes) con 6.6%. Por su parte, los pasivos se
expandieron en un 13.16%, alcanzando la suma de USD68.72 millones. La estructura de fondeo del Originador se
centraliza en instituciones especializadas de crédito (59.6%) y en titulos de emision propia y titularizaciones, que
consolidaron el 30.4%. El patrimonio experimentd una expansion interanual del 27.1%, con lo que alcanzd un saldo de
USD10.65 millones. Lo anterior se fundamenta en el incremento del capital social acordado en la junta de accionistas
celebrada en abril de 2024. El desempefio financiero de Optima, se justifica por la continua expansién del crédito, la
alta participacidon del financiamiento a través de instituciones especializadas de crédito y un amplio margen de
intermediacién financiera.

Mejora en la calidad crediticia

A junio de 2024, Optima registré una mora consolidada mayor a 30 dias de 3.4%, y mostré una mejoria al compararse
con el registro de junio de 2023 (7.5%). Los avances en la gestién de la mora temprana, la recuperacién de créditos,
saneamientos de cartera y el crecimiento importante de sus activos crediticios en el ultimo afio determinaron de
manera conjunta los efectos en la mejora de la métrica. Por su parte, la mora mayor a 90 dias disminuyd a 2.7% desde
el 6.2% registrado al mismo periodo del afio previo.
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Las operaciones crediticias contindan con la tendencia hacia clasificaciones con menor categoria de riesgo. Los
créditos en categorias de mejor calidad (A y B) representaron el 96.3% del saldo total del portafolio (junio de 2023:
91.5%). La cartera pesada (C,D y E), pasé a significar el 3.7% desde 8.5% en junio de 2023. Como parte de la gestidon de
su cartera, el Originador ha fortalecido sus metodologias y ha especializado las competencias de sus colaboradores en
la prospectacion y analisis crediticio.

GRAFICO 1. Créditos vencidos vs reservas de saneamiento
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Fuente: Estados Financieros auditados e internos de Optima/ Elaboracién: SCR
Fondeo concentrado en préstamos

En linea con su modelo de negocios, el fondeo esta concentrado en préstamos con entidades especializadas para
brindar financiamiento. Su aporte promedié un 59.6% de la estructura financiera, mientras que los titulos de emisién
propia un 6.5%%. Optima ha mostrado avances en la diversificacién del fondeo, a través del mercado de valores con
una linea activa de papel bursatil, y recientemente por medio de la titularizacidén de activos, la cual ha incrementado su
participacion a un 24% en junio de 2024 desde el 1% registrado al mismo periodo del afio previo. Dada su reciente
autorizacion para captar recursos del publico la Entidad no registra saldos importantes en su cuenta de depdsitos. En
nuestra opinién, una vez Optima madure sus estrategias de captacion, podra mejorar su mezcla de fondeo.

La estrategia de fondeo se modificara gradualmente, debido a que la Entidad puede acceder a nuevos recursos a través
de los productos de captacion de depdsitos. El Originador proyecta alcanzar una estructura de depdsitos concentrada
en 75.0% a plazo y 30.0% la vista, con socios, empresas e instituciones preferenciales. Optima estima, dentro de sus
estrategias al ser supervisado, captar USD7.7 millones al operar bajo la figura juridica de SAC, diversificando sus
fuentes de fondeo.

GRAFICO 2. Evolucidn de los Pasivos
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Fuente: Estados Financieros auditados e internos de Optima/ Elaboracién: SCR
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Incremento del patrimonio en linea con fortalecer el capital minimo regulatorio

En la junta general extraordinaria de accionistas celebrada en abril de 2024, los accionistas acordaron incrementar el
capital social de Optima en la parte variable, por la suma de USD1 millén mediante la emisién de 10,000 acciones con
un valor nominal de USD100 cada una; por medio de aportes en efectivo del inversionista Infinity Investments, S.A. de
C.V. Las acciones son pagadas en un 50% por medio de cheque a favor de Optima y el restante 50% se pagara mediante
aportes en el plazo maximo de un ano a partir de a fecha de aprobacién del aumento. El aumento responde a la
estrategia para cumplir con el requerimiento minimo del coeficiente patrimonial a raiz de ser supervisado por la SSF.

Como consecuencia del aumento del capital, el indicador de activos productivos a patrimonio de ubicé en 6.7x, menor
al registro del afio previo (7.4x). Asimismo, el endeudamiento directo frente al patrimonio se redujo a 6.5x desde 7.4x en
junio de 2023. El principal soporte para su crecimiento continuara determinado por su base de activos crediticios y su
amplio margen de intermediacién. El reto de Optima es continuar fortaleciendo su solvencia con la generacion interna
de capital, y sus eficiencias operativas, lo cual, permitira fortalecer los margenes para consolidar indicadores de
capital mas robustos.

GRAFICO 2. Evolucién del Patrimonio
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Fuente: Estados Financieros auditados e internos de Optima/ Elaboracién: SCR
Rentabilidad influenciada por aumento de ingresos operativos.

El desempeio de los ingresos continud determinado por las operaciones crediticias, las cuales indicaron un dinamismo
favorable a junio de 2024. Los ingresos operativos se expandieron un 17.8% sobre el saldo a junio de 2023, acumulando
USD9.2 millones. Por su parte, los costos de financiamiento alcanzaron los USD3.2 millones, consecuencia de un
crecimiento interanual del 28.2%.

Al primer semestre de 2024, la utilidad financiera acumulé un total de USD3.1 millones. La base de ingresos continda
dependiente de la cartera de crédito, su modelo de negocio con caracteristicas de riesgo alto, le permite formar un
amplio margen financiero, el cual se ubicé en 65.3% (junio de 2023: 68.2%). Lo anterior genera que Optima pueda
administrar adecuados niveles de eficiencia para su perfil crediticio y absorber cémodamente los gastos que
acompafan la expansién del negocio.

Las inversiones en ampliacién de la capacidad instalada con la apertura de cuatro nuevas agencias, el fortalecimiento
del gobierno corporativo y la inversién destinada al proceso de regulacion con SSF, han incrementado los gastos
operativos en un 9.5% (+USD389,855) respecto a junio de 2023.
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Liquidez favorecida por diversificacion de fondeo

La métrica de disponibilidades a obligaciones financieras se registré en 11.3% desde un 10.2% en junio de 2023. La
existencia de una mayor diversificaciéon de su fondeo mediante captacién de recursos en mercado de valores, brinda
flexibilidad financiera al Originador para mejorar su perfil de liquidez estructural. A junio de 2024, Optima ha captado
USD18.3 millones a través de las lineas de papel bursatil, y por medio de la titularizacion USD3.7 millones.

Se observan descalces en las ventanas de plazos individuales entre 60 dias hasta un afo. Sin embargo, se generan
calces positivos en sus bandas acumulativas de hasta 90 dias. La gestién de activos y pasivos se fortalece de la alta
rotacién de la cartera crediticia, y de la preponderante proporcién de financiamiento a largo plazo que le permite
administrar sus compromisos a través de vencimientos programados. A junio de 2024, la liquidez inmediata es estrecha
debido a su naturaleza de negocios y el crecimiento significativo de cartera que demandd recursos para colocaciones
crediticias.

GRAFICO 3. Activos liquidos
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Fuente: Estados Financieros auditados e internos de Optima/ Elaboracién: SCR

Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Optima Servicios Financieros
Cero Uno

El Fondo se constituyé mediante el contrato de cesién de flujos futuros de Optima, de los derechos sobre una porcién
de los primeros flujos de cada mes correspondientes a los ingresos financieros operativos relacionados con la
recoleccién de las cuentas por cobrar a favor de Optima en razén de los pagos realizados a los beneficiarios del envio
de remesas, en virtud de la relacién contractual con las empresas de servicios de transferencia de dinero.
Supletoriamente, el Fondo también podra acceder a ingresos de operaciones de intermediacidn, ingresos no
operacionales y recuperacion de capital de cartera de préstamos y cuentas por cobrar.

Los recursos que en virtud de la cesion de derechos de flujos financieros futuros reciba el Originador de parte del
Fondo, seran invertidos en la reestructuracién de pasivos, en el financiamiento de operaciones crediticias a corto,
mediano y largo plazo; y para cualquier actividad o destino que esté dentro del giro operativo de Optima. El pago de
capital de la emision es a partir del mes 24, el saldo de la emisién es de USD3.7 millones a junio 2024.
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Tabla 1. Caracteristicas de la emision

Caracteristicas de los Valores de Titularizacion Hencorp Valores 6ptima Servicios Financieros Cero Uno

Monto USD10,350,000.0
Tramo |: USD1,000,000.00
Tramo Il: USD1,000,000.00

Tramos
Tramo Ill: USD1,200,000.00
Tramo IV: USD500,000.00
Custodia- Dep6sito Anotaciones electrdnicas depositadas en los registros electrénicos de CEDEVAL, S.A. de C.V.

Fuente: Hencorp Valores / Elaboracién: SCR

Cobertura de cesion

A junio de 2024, los flujos cedidos provenientes de las remesas proporcionaron una cobertura de 32.44x. Por su parte,
la cesidn sobre ingresos totales promedid 1.87%; a su vez los ingresos cubren la cesidn en 53.33x. Cabe sefialar que la
cobertura de cesidn corresponde Unicamente al pago de intereses, y sera hasta marzo de 2025 que se inicie con el pago
de principal.

Descripcion Titularizacion

Optima Servicios S.A. de C.V. entidad afiliada a la Asociacién de Organizaciones de Microfinanzas de El Salvador
(ASOMI), trasfiere al Fondo de titularizacién de forma irrevocable los derechos sobre una porcidn de los primeros flujos
de cada mes correspondientes a los ingresos financieros operativos de una porcidn de los ingresos relacionados con la
recoleccién de las cuentas por cobrar a favor de OPTIMA en razén de los pagos realizados a los beneficiarios del envio
de remesas en virtud de la relacidn contractual con las empresas de servicios de transferencia de dinero.
Supletoriamente también el Fondo podra acceder a los flujos operativos siguientes: i) ingresos de operaciones de
intermediacion tales como, y sin estar limitados: a) intereses de la cartera de préstamos, asi como otras comisiones,
intereses moratorios y recargos sobre créditos que de conformidad a las leyes respectivas estuviere facultado Optima a
percibir. b) intereses relacionados con la cartera de inversiones de Optima; c) intereses relacionados con depdsitos ii)
ingresos no operacionales tales como, y sin estar limitados a, intereses y utilidades por venta de activos incluyendo
titulos valores iii) recuperacion de capital de cartera de préstamos y cuentas por cobrar; y cualquier otro ingreso que el
Originador estuviere facultado legal o contractualmente a percibir.

El Originador esta obligado a direccionar la porcion correspondiente de la recoleccidn de las cuentas por pagar en
razén de los pagos realizados por Optima a los beneficiarios del envio de remesas familiares, y cualquier otro ingresos
operativo y no operativo durante el plazo de la emisién, hasta completar USD14,880,000 millones.
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Figura 1: Estructura operativa del fondo de titularizacion
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Distribucion de pagos
Todo pago se hara por la Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacidn, a través de la cuenta de depésito
bancaria denominada cuenta discrecional, en el siguiente orden:

1. Abono de la cantidad necesaria en la cuenta bancaria denominada cuenta restringida hasta que su saldo sea
equivalente como minimo al pago de las proximas dos cuotas de la Cesién al Fondo.

2. El Fondo de Titularizacion genera los pagos de la emisidon. Amortizacidn de las obligaciones a favor de los Tenedores
de Valores.

3. Pago de las comisiones a la Sociedad Titularizadora y otros costos y gastos adeudados a terceros.

4. No podran trasladarse recursos excedentes a Optima, sino hasta después de haber cubierto el pago de intereses y
principal de los certificados.

Mejoradores crediticios
e Los fondos mantenidos en la cuenta restringida por un monto minimo equivalente al saldo de dos cuotas de
cesion.

e Exceso de flujos de efectivo derivado de la operacidn en el mercado financiero salvadoreio.
e Orden Irrevocable de Pagos (OIP) girada al agente colector.

o Reserva en cuenta restringida de fondos equivalentes al pago de las préoximas dos cuotas mensuales de flujos
financieros futuros.

Prelacion de pagos
En un escenario de proceso de liquidacién del Fondo de Titularizacidn, se debera seguir el orden de prelacién de pagos
detallado en el Art. 70 de la Ley de Titularizacion de Activos, como sigue:

Deuda Tributaria.

Obligaciones a favor de tenedores de valores.
Otros saldos adeudados a terceros.

Comisiones por gestion a favor de la Titularizadora.

mwp s
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Eventos de pérdidas y amortizacion anticipada

De producirse situaciones que impidan la generacién proyectada del flujo de fondos y una vez agotados los recursos
del Fondo de Titularizacion, los tenedores de valores deben asumir las eventuales pérdidas que se produzcan, sin
perjuicio de exigir el cumplimiento de las garantias establecidas en el contrato de titularizacién. En caso de presentarse
circunstancias econdmicas y financieras que pongan en riesgo el flujo de fondos proyectado establecido en el contrato
de titularizacion, corresponderd a los tenedores de valores decidir si se da una redencién anticipada de los valores,
para lo cual sera necesario el acuerdo tomado por la junta general extraordinaria de tenedores de valores.

Riesgo Legal

El Fondo fue creado para financiar las emisiones de valores de oferta publica, adquiriendo activos del Originador de
forma onerosa. Segun el dictamen juridico, los contratos establecen bien la estructura sin omisiones significativas de
riesgo, inherentes al negocio y al activo subyacente. Aunque la titularizacion es legalmente sélida, no logra desvincular
completamente los riesgos de la titularizacidn de los asociados al cedente. El perfil crediticio del Fondo depende
directamente del éxito continuo del negocio del Originador. Estrictamente legal, en transacciones de titularizacion los
riesgos emergen de posibles modificaciones contractuales que puedan debilitar la estructura y del incumplimiento de
la normativa del mercado de valores. Estos riesgos operativos se originan en la complejidad de la transaccién, pero se
minimizan por la experiencia y solidez de las partes involucradas.

Descripcidn y analisis del originador y titularizadora

Titularizadora-Hencorp Valores LTDA

La Titularizadora se establecio en el afio 2008 como la primera sociedad titularizadora en El Salvador. Su finalidad
especial es constituir, integrar y administrar Fondos de Titularizacién de conformidad con las leyes salvadorenas.
Pertenece al Grupo Hencorp, un conglomerado salvadoreino que opera desde 1985, con sede ubicada en Estados
Unidos. Actualmente, extiende sus operaciones a siete paises. En consideracion de las estrategias adoptadas por la
administracidn, el crecimiento de la sociedad ha sido relevante, gestionando a la fecha varias estructuras colocadas en
el mercado de valores local. El equipo directivo cuenta, en promedio, con mas de 20 anos de experiencia en los
mercados financieros locales y regionales. Su estructura organizacional es relativamente liviana; los ejecutivos de
mayor experiencia ocupan posiciones gerenciales que demandan capacidad de estructuraciéon financiera y ejecucion,
debido a lo especializado de los productos que ofrece. Hencorp Valores, LTDA., como titularizadora, cuenta con un
esquema de gestidn integral de riesgo encargado de monitorear y supervisar el proceso a lo largo de la vigencia de las
titularizaciones que administra.

El Originador y Deudor-Optima Servicios Financieros, S.A. de C.V.

Optima Servicios Financieros, S.A. de C.V. inicié operaciones en enero de 2009. Fue constituido mediante las leyes de
la Republica de El Salvador por tiempo indefinido. Su propédsito fundamental es contribuir al desarrollo de la microy
pequefia empresa, mediante el otorgamiento de servicios financieros de calidad a través de la intermediacion
financiera, dirigidos a sectores de la poblacién considerados de bajos ingresos y que no son atendidos por la banca
tradicional. El foco inicial de sus operaciones fue en la zona central del pais, desplazandose posteriormente a
diferentes areas geograficas del pais.

Optima es una entidad financiera de tamafio pequefio dentro del sector financiero. Sin embargo, a pesar de su escala
de operaciones, es un actor relevante dentro de los proveedores de microfinanzas salvadorenos, favorecido por su
cobertura geografica, red de agencias, y reconocimiento de marca. Su estrategia principal de negocios se enfoca
particularmente en lineas de crédito dirigidas a los segmentos de micro, pequefia y mediana empresa. También otorga
créditos hipotecarios para adquisicién, mejora de vivienda, compra de lotes, préstamos personales, servicios de
factoraje, entre otros. En afios recientes, Optima ha diversificado su oferta de productos de intermediacién, aunque su
concentracién mayoritaria corresponde al segmento de créditos dirigidos a micro y pequenas empresas. Actualmente,
Optima atiende los siguientes segmentos: microempresa (subsistencia, acumulacién simple, acumulacién ampliada);
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pequeiia empresa, mediana empresa, gran empresa, asalariado formal y receptores de remesas. Las operaciones
financieras hacia estos segmentos son concedidas a corto, mediano y largo plazo. Optima exhibe un amplio abanico de
productos, 12 en total; los cuales tienen la caracteristica de ser adaptados a sus clientes. Para el desarrollo de nuevos
productos la Entidad aplica inteligencia de mercado, desarrollando pruebas pilotos focalizadas antes de ser aprobados.

El volumen operativo de Optima se enfoca en la prestacién de soluciones de financiamiento para negocios, cuya
caracteristica sea que sus fuentes de ingresos provengan de actividades productivas. El direccionar un elevado flujo
para la absorcidn de los gastos operativos, estd fundamentada en el modelo de negocio y la estrategia de mantener un
amplio margen de interés, y una productividad elevada a través de una atenciéon personalizada para el adecuado

seguimiento del crédito.
Anexo

Tabla 2. Cuentas principales de Optima

Dic-22
Activos 79,371,592 74,986,514 67,248,579 61,128,069 58,827,002
Pasivos 68,724,410 66,231,588 59,713,439 53,910,663 51,733,508
Patrimonio 10,647,182 8,754,926 7,535,140 7,217,406 7,093,494
Ingresos operativos 9,153,111 15,777,478 13,743,770 12,812,790 11,139,097

Utilidad neta 392,059 218,086 317,734 123,912 51,573

Fuente: Estados financieros de Optima/ Elaboracién: SCR

Tabla 3. Indicadores financieros de Optima

Indicadores Dic-22

indice de vencimiento 5.5% 2.6% 5.8% 125.5% 157.0%
Cobertura de reservas 118.7% 117.7% 116.9% 157.3% 157.3%
liguidez ajustada 11.3% 4.8% 9.9% 17.2% 15.5%
Razén de solvencia 13.4% 11.7% 11.2% 11.8% 12.1%
ROE 8.1% 2.5% 4.3% 1.7% 0.7%

ROA 1.0% 0.3% 0.5% 0.2% 0.1%

Rendimiento financiero 16.6% 16.0% 15.3% 16.5% 14.0%

Fuente: Estados financieros de Optima/ Elaboracién: SCR

Contexto Economico

Al primer semestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimo el crecimiento de la actividad econémica en
1.4%, lo que representa una desaceleracion en relacion al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023. La tendencia
es resultado de la reduccidn en la produccion en las actividades de construccion (-14.5%) e industria manufacturera (-
0.5%). Para el afio 2024, el BCR estima el crecimiento econémico entre el 3.0% y 3.5%. La economia salvadorefia ha
estado inmersa en un contexto de alta inflacién, la cual ha desacelerado su evolucién. A la fecha en mencién, el indice
de Precios al Consumidor (IPC) presenté un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrado a junio de 2023.
Los segmentos de restaurantes y hoteles (+5.5%), alimentos y bebidas no alcohdlicas (+3.6%) y salud (+2.5%),

presentaron los mayores aumentos durante el periodo.

Los flujos de remesas, histéricamente han constituido una base importante para satisfacer la demanda interna y
potenciar consumo de los hogares. A junio de 2024, las remesas familiares totalizaron USD4,052.0 millones,
experimentando un incremento del 0.8% en relacion a junio de 2023 (USD4,018.6 millones). Por su parte, el comercio
internacional de mercancias resulté en una posicién deficitaria por USD4,579.8 millones, un aumento del 3.2% con
respecto al mismo mes de 2023, resultado de la reduccion del 12.9% de las exportaciones y el incremento del 0.1% en
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las importaciones. En términos de inversion extranjera directa (IED), al segundo trimestre de 2024, se registré un monto
neto de USD177.2 millones, inferior a los USD390.6 millones en el mismo periodo del afio anterior. Este
comportamiento estéa vinculado a la posicién negativa de los flujos experimentados en el transporte y almacenamiento
por USD186.9 millones.

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF) aumentaron en 9.8% a junio de 2024,
favorecidos por el incremento en un 11.0% de los ingresos tributarios, que acumulan el 83.4% de los totales. Por su
parte, el gasto del SPNF presentd un crecimiento del 12.2% en el primer trimestre de 2024. El gasto se concentra en un
87.9% en gasto corriente (+16.7%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de la dinamica de ingresos y
gastos, se registro el déficit total del SPNF por USD140.5 millones, que corresponde al 1.6% del PIB al cierre del
segundo trimestre de 2024, superior al 0.4% registrado al mismo periodo del aifo anterior.

Sector de Microfinanzas

A marzo de 2024, el dinamismo del sector microfinanciero estuvo determinado por un bajo crecimiento econédmico, y un
entorno con aumentos en las tasas de interés. Sin embargo, de acuerdo con el Reporte Trimestral publicado por la Red
Centroamericana y del Caribe de Microfinanzas (Redcamif), la cartera de créditos del sector de microfinanzas de El
Salvador ascendié a USD528.0 millones, con un crecimiento trimestral de 1.9% e interanual de 9.3%.

La calidad de la cartera medida a través de los créditos vencidos mayor a 30 dias cerré en 6.2%, para un aumento
trimestral del 8.7% y una reduccidn interanual del 3.7%. Durante el periodo evaluado la cobertura de riesgo se colocé
por debajo de los niveles requeridos, oscilo entre 77.0% y 81.0% en el ultimo afo. Tanto las instituciones grandes como
medianas aumentaron su nivel de cartera en riesgo en comparacidn con el trimestre y afio previo, caso contrario las
instituciones pequefnas que mejoraron la calidad de la cartera con respecto a los periodos sefalados anteriormente.
Las instituciones grandes y medianas registraron indicadores de 4.2% y 13.2% respectivamente, mientras que en las
instituciones pequenas fue de 13.2%.

En el primer trimestre de 2024, el indice de liquidez registré 0.24x y el de solvencia en 19.6%, indicadores mayores al
afo previo. Por su parte, los indicadores de rentabilidad registraron resultados favorables con un ROE de 14.3% y un
ROA de 3.6%.

Informacién Complementaria

. g s Clasificacion Perspectiva Clasificacion A Perspectiva
Tipo de clasificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Fondo de Titularizacién Hencorp Valores Optima
Servicios Financieros Cero Uno - FTHVOPT 01
VTHVOPT 01 A.sv Estable A+ (SLV) Estable

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador
desde mayo de 2023.
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Informacién considerada para la clasificacion.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021,
2022 y 2023, asi como no auditados a junio de 2023 y 2024 para Optima. Para el Fondo no auditados a junio de 2023 y
2024. SCR El Salvador comunica al mercado que la informaciéon ha sido obtenida principalmente de la Entidad
calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la
misma. SCR El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u
omisidn en ella.

Definicion de las clasificaciones asignadas

A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital e
intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Perspectiva estable: Se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el mediano plazo.

(SLV) y (sv) : Indicativo de pais para las clasificaciones que SCR otorga en El Salvador. El indicativo no forma parte de
la escala de clasificacidn en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora esta en estricto apego a la Ley del
Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras de Riesgo.

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacidon
genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria
de clasificacién genérica, ningiin modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion
en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversidn; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes.

Metodologia Utilizada.

La Metodologia de clasificacién de financiamiento estructurado — (23/0ct/2024) utilizada, se encuentra disponible en
https://scriesgo.com/

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacidn para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacidn.
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