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El Salvador

Aseguradora Agricola Comercial, S.A.

RESUMEN

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo” (en adelante, SCR El Salvador)
asigna la clasificacion EAA-.sv como Entidad a Aseguradora Agricola Comercial,
S.A. (en adelante, la Entidad o ACSA). La perspectiva es Estable.

La clasificacion asignada se fundamenta en el adecuado perfil de negocio de
ACSA, destacado por una trayectoria operativa larga y una participacion de
mercado relevante, lo cual beneficia su nivel de eficiencia operativa y
rentabilidad.

Al cierre del primer semestre de 2024, ACSA ocupd la cuarta posicién de mercado
con una cuota de 14% por primas netas, en el que opera con una oferta de
productos en todas las lineas de seguros aunque con enfoque mayor en dafios
(73%), en los que su participacién de mercado es amplia (18%).

La cartera de primas presenta ademas una concentracién importante en sus
clientes principales, relacionados en gran medida a cuentas corporativas de
tamafno relevante, por lo que su perfil de negocio podra favorecerse de la
estrategia de ampliar su cobertura a productos de seguros masivos, lo que se
apoye en la comercializacién de su canal principal de corredores, como de otros
gue aun suscriben menores niveles de primas.

ACSA exhibe una capacidad sostenida para generar resultados en el tiempo. A
junio de 2024, el retorno sobre capital del periodo fue de 20%, lo que se beneficié
de una mejora en la siniestralidad incurrida desde 66% en junio de 2023 hasta
54% en junio de 2024 (mercado: 49%), y, sumado a un nivel de eficiencia operativa
mayor dado su tamafio junto a diversas acciones estratégicas implementadas por
la Administracién incide en una razén de gestién combinada de 88%, menor a
96% del mercado. ACSA ocupd la segunda posicidn del mercado por resultados
netos, que también se favorecen del rendimiento bueno de sus inversiones.

Como parte de su politica de inversiones, ACSA ha diversificado progresivamente
su portafolio hacia instrumentos que le permitan maximizar la rentabilidad, no
obstante, se adecua y mantuvo en cumplimiento frente a las exigencias
regulatorias de diversificacién. Mantiene en su balance préstamos y primas por
cobrar, que si bien participan en una proporciéon superior a la de mercado,
exhiben una calidad crediticia adecuada. A junio de 2024 la participacion de los
activos de alto riesgo era razonable sobre su patrimonio.

Por otra parte, ACSA mantiene una capacidad adecuada para cumplir con sus
obligaciones con los asegurados, lo que se ve reflejado en el cumplimiento del
requerimiento de capital regulatorio, y en razones de apalancamiento adecuadas
aunque con espacio de mejora. Mantener una dinamica favorable en resultados
y una politica conservadora de distribucion de dividendos sera determinante para
gue su posicién patrimonial siga soportando la dindmica de crecimiento.
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Fortalezas crediticias
— Trayectoria de operacion larga y participacion de mercado relevante.

— Eficiencia operativa con incidencia favorable en razdn de gestién combinada.

— Capacidad sostenida de generar resultados positivos.

Debilidades crediticias
— Mezcla de cartera concentrada por lineas de dafios y clientes principales.

— Indice de siniestralidad superior al promedio de mercado.

— Crecimiento superior al promedio de mercado con incidencia en apalancamiento.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion

— Diversificacion mayor de la cartera de primas suscrita por lineas de negocio y clientes principales, lo que atenue la
volatilidad asociada al desempefio y pérdida potencial de cuentas de tamafo relevante.

— Evolucién progresivamente favorable en el indice de siniestralidad, que provenga en particular de una mejora
consistente en lineas de seguros personales.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Desviaciones en la siniestralidad de la cartera que incidan en un deterioro sostenido de la razén combinada y en la
rentabilidad de la operacidn.

— Deterioros marcados en el apalancamiento de la operacidn.

— Incrementos en la participacidn de los activos de riesgo alto como proporcién del patrimonio.
Principales aspectos crediticios

Posicion de Mercado, Marca y Distribucion

ACSA es una sociedad de capital salvadorefio que pertenece en 98.7% a Corporacién Apolo, S.A. de C.V., un conglomerado
de empresarios locales. Inicié operaciones en 1973, por lo que cuenta con una trayectoria de operacién larga y un
reconocimiento de marca importante, evidente en su participaciéon de mercado de 14% por primas netas a junio de 2024,
conforme a lo cual se ubicé en el cuarto lugar de mercado de 16 aseguradoras, al considerar la participacién consolidada
de las compafiias con operaciones relacionadas de vida y dafios.

ACSA estd autorizada para realizar operaciones de seguros, reaseguros y fianzas en el mercado asegurador local, y
suscribe tanto seguros de personas como de danos, los que al cierre del primer semestre de 2024 participaron con 27%
y 73% del total de primas netas (diciembre de 2023: 33% y 67%, en el mismo orden), a diferencia de la mezcla de mercado,
de 46% y 54%, respectivamente. Por lineas de seguros, su participacion de mercado fue de 8% en seguros de personas y
de 18% en seguros de dafos, la que en este Ultimo caso se apalanca en su participacién amplia en los ramos de incendio
y lineas aliadas (31%) y de automotores (15%).

El posicionamiento relevante le permite contar con ventajas competitivas frente a otros pares de mercado, como evidente
en su nivel de eficiencia operativa mayor a la del mercado, favorecido por el tamario de su operacién y diversas acciones
estratégicas orientadas a seguir avanzando en la transformacidn digital de la compafiia, mejora de procesos y el uso
efectivo de herramientas para el analisis de datos y toma de decisiones. De esta forma, ACSA destaca por su nivel de
eficiencia operativa superior a la del mercado, evidente en el indicador de gastos de suscripcidn totales, de 34%, menor
a 47% del mercado al cierre del primer semestre de 2024.

FIGURA 1 Participaciones de Mercado por Primas Netas Suscritas
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La capacidad de suscripcién de la ACSA se favorece ademds del alcance que logra por medio de su canal de distribucion
principal de corredores de todo tamafio, por medio de los cuales suscribe 80% de la cartera total. Por otra parte, su
cartera exhibe una concentracién importante de primas en sus clientes principales, los que se relacionan en gran medida
a grupos empresariales de capital local, algunos de los cuales también operan en otros paises de la regién, y cuyos
intereses atiende por medio aceptaciones de reaseguro bajo la modalidad de fronting. Lograr una diversificacién mayor
de los riesgos suscritos, tanto por lineas de seguros como en cuanto a sus principales clientes, es una area de
oportunidad.

La estrategia contempla ampliar su cobertura con productos de seguros masivos y su distribuciéon hacia nuevos
comercializadores. También entre sus proyectos se estima actualizar planes de vida y de salud colectivos, realizar ajustes
en el ramo de autos y varios proyectos de mejora en ramos de dafos. Otros pilares estratégicos abarcan seguir invirtiendo
en la transformacion digital de procesos clave en varios de los ramos y en la analitica de datos, todo lo cual promueva la
fidelizacién de los clientes.

Calidad de los Activos

Como parte de su politica de inversiones, ACSA ha diversificado progresivamente su portafolio hacia instrumentos que
le permitan maximizar la rentabilidad, no obstante elegibles conforme a la regulacidn local. A junio de 2024 exhibié un
excedente de 16% sobre el requerimiento de inversidn (diciembre de 2023: 13%), tras considerar la inversién adecuada a
los limites de diversificacidn por instrumentos o activos elegibles y por emisores.

El total del portafolio de inversiones participd con 42% de los activos totales (mercado: 48%) y registré un crecimiento de
9% respecto a junio de 2023, que provino de una colocacién mayor en obligaciones emitidas localmente por entidades
privadas. Estas obligaciones incrementaron su participacion hasta 57% del portafolio total a junio de 2024 (diciembre
2023: 45% y junio 2023: 38%), y corresponden principalmente a certificados de inversion de instituciones financieras y
de empresas privadas, como a valores titularizados de empresas.

Otro 25% del portafolio estaba colocaba a junio de 2024 en depésitos a plazo de instituciones financieras y de sociedades
de ahorro y crédito locales, mientras que, 10% fue colocado en fondos de inversién de sociedades salvadorefias y
extranjeras, entre los que la mayor proporcién son fondos inmobiliarios. Seguidamente, la menor proporcién del portafolio
estuvo colocada en instrumentos de orden soberano, correspondientes a bonos emitidos por el Estado y obligaciones
emitidas por entidades auténomas.

ACSA mantiene en su balance préstamos que participaron con 6% del total de activos a junio de 2023 (mercado: 3%),
otorgados a empresas y principalmente a particulares. El total de activos de alto riesgo sujetos a la volatilidad del mercado
de inversiones y relacionados a inversiones menos liquidas, participé con 38% del patrimonio a junio de 2024, es decir
un nivel razonable, aunque superior a 26% y 29% registrados en diciembre 2023 y junio 2023, respectivamente.
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FIGURA 2 Composiciéon del Portafolio de Inversiones por Emisor
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ACSA exhibe ademas una participacién relevante de su cartera de primas por cobrar en el balance, con una participacion
de 38% en el activo a junio de 2024 (mercado: 22%), influenciado por la magnitud de los riesgos que suscribe y por la
practica de fraccionamiento de pagos en cuentas de gran tamaio, siendo la rotacién promedio de cobro en la cartera de
118 dias (mercado: 101 dias). Pese a esto, la calidad de dicha cartera es buena, con solo 0.1% registrando una antigliedad
superior a 90 dias. Y, como parte de su politica de inversiones, ACSA busca mantener la liquidez necesaria para atender
las obligaciones contractuales de caracter inmediato con los asegurados. A junio de 2024, la relacién del disponible e
inversiones sobre el total de reservas técnicas netas fue de 1.7 veces, comparable a la del sector.

Adecuacion de Capital

A junio de 2024, el patrimonio de ACSA totalizé USD38.3 millones y su crecimiento interanual fue de 11% con respecto a
igual fecha de 2023, impulsado por una sostenida generacién de utilidades que atenud la distribucién en febrero de 2024,
de 12% de dividendos sobre resultados disponibles al cierre del ejercicio anterior.

Sin embargo, el crecimiento del negocio suscrito tradicionalmente mayor en ACSA que en el mercado, sumado al
consecuente incremento en sus obligaciones de reservas, ha incidido en una tendencia creciente en el apalancamiento
de la operacidn. A junio de 2024 la participacién de sus primas retenidas y reservas netas fue de 2.0x en relacién a su
patrimonio (diciembre 2023: 2.3x y junio 2023: 1.9x); y, al considerar la participacidn de las primas suscritas y reservas
brutas, la relacidn sobre el patrimonio asciende a 3.4 veces a la misma fecha.

FIGURA 3 Crecimiento en Primas Netas Suscritas
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La capacidad para mantener una dinamica favorable en resultados junto a una politica conservadora de distribucién de
dividendos sera determinante para que la posicién patrimonial siga soportando la dindmica de crecimiento, lo cual se
manifieste en un comportamiento adecuado del apalancamiento de la operacidn.

ACSA se mantuvo no obstante en cumplimiento con los requerimientos de patrimonio neto minimo exigidos por el
regulador local, al continuar presentando excedentes patrimoniales respecto al requerimiento minimo, equivalente a 27%
a junio de 2024.

Rentabilidad

Al cierre del primer semestre de 2024, ACSA registré un desempefio favorable en la siniestralidad retenida de su cartera,
la cual se ubicé en 59%, menor a 67% de junio de 2023. Esta mejora provino de un incremento en siniestros retenidos de
7%, asociado principalmente a los ramos colectivos de vida y médico hospitalario, que estuvo por debajo del crecimiento
de sus primas retenidas en el mismo periodo, de 21%, explicado en este caso, por los ramos médico hospitalario y de
automotores. Al considerar la variacidn neta en las reservas del periodo, la siniestralidad incurrida también mejord y pasé
de 66% en junio de 2023 a 54% en junio de 2024 (mercado: 49%).

FIGURA 4 Evolucidn en indice de Siniestralidad Incurrida
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Fuente: Aseguradora Agricola Comercial, S.A. / Elaboracién: SCR El Salvador

FIGURA 5 Composicion del Total de Siniestros Retenidos por Ramos
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El resultado técnico del periodo registré6 un incremento interanual sustancial, que provino en su mayoria de una
considerable mejora en seguros de daios, los que conservaron la mayor contribucién en el total generado, de 83% a junio
de 2024, asociado en gran medida a los ramos de incendio y automotores. Este ultimo ramo ha registrado una mejora
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notable en siniestralidad retenida en el Ultimo afio, mientras que en incendio la misma se mantuvo estable. Los seguros
de personas también aumentaron su resultado técnico a junio de 2024, aunque en menor proporcién que en daios, por
influencia de la pérdida registrada en los ramos colectivos de vida y de salud. Influyé en su caso la ciclicidad en la
produccién de primas, puesto que al cierre del tercer trimestre del afio se renueva la pdliza de uno de los clientes més
importantes en la cartera. No obstante, se espera observar una evolucién mas favorable en la siniestralidad lineas de
seguros personales.

Por otra parte, ACSA exhibié a junio de 2024 una participacién de gastos de administracion a primas devengadas de 21%
frente a 22% del mercado, mientras que sus gastos de intermediacion netos participaron con 14% de las primas
devengadas, inferior a 25% del mercado, influenciado por un volumen importante de comisiones de reaseguro recibidas.
Lo anterior, es considerando el nivel alto de primas cedidas en reaseguro, de 58% con respecto a 37% en el mercado,
particularmente asociado al ramo de incendio y lineas aliadas como a los colectivos de vida y de salud.

FIGURA 6 Evolucion en Razén de Gestion Combinada
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Fuente: Aseguradora Agricola Comercial, S.A. / Elaboraciién: SCR El Salvador

La eficiencia operativa de ACSA, aunado a la mejora en la siniestralidad de su cartera al cierre del primer semestre de
2024, incidié en una razdn de gestion combinada de 88% (junio 2023: 99%), menor a 96% del mercado. Su capacidad
estable para generar resultados se apoya también en el rendimiento promedio de su estructura de inversiones, de 7.3% a
junio de 2024 (junio 2023: 6.4%). El retorno del periodo sobre el patrimonio de la operacion fue de 20%, y destacé como
la segunda compaiiia del mercado por resultados netos a junio de 2024.

FIGURA 7 Evolucidn en Indice de Rentabilidad
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Adecuacién de Reservas

Considerando la baja participacidn de seguros de vida individual en la cartera de primas que ACSA suscribe, y por ende,
la participacion mayor de riesgos de cola corta, el riesgo de un desarrollo adverso de las reservas de siniestros tiene una
incidencia baja. Las reservas de siniestros de ACSA crecieron interanualmente 7% a junio de 2024, menor a 19%
registrado a junio de 2023, mientras que las reservas de riesgos en curso lo crecieron en 10% (junio 2023: 11%), en
congruencia con la dindmica de negocio suscrito. La constitucién de reservas se mantiene alineada con la regulacidn
local, y asimismo, cuenta con informes emitidos sin observaciones sobre la suficiencia de reservas técnicas para los
ultimos 3 afios hasta 20283.

Reaseguro

ACSA cuenta con el respaldo contractual en su esquema de reaseguro de compaifiias de trayectoria reconocida en su
pais de origen, ya sea mediante colocaciones en forma directa o por medio de corredores de reaseguro, ocupando entre
los criterios de seleccidn la trayectoria comprobada de operacidn, experiencia en los ramos que respalden, apoyo en
servicios de asesoramiento vy, la exigencia de una calificacién crediticia minima de A o su equivalente otorgada por
agencias calificadoras reconocidas. Estos criterios se consideran también para las operaciones de reaseguro facultativo
que realiza con aseguradoras o reaseguradores debidamente registrados con el regulador.

En seguros de personas destaca la participacién de General Cologne Re, mientras que en la proteccidn por riesgo de los
ramos de dainos, participan reaseguradores de trayectoria conocida entre los que sobresale Transtalantic Reinsurance
Company, Reaseguradora Patria de incendio, IRB-Brasil Resseguro y Gen Re México. Estas ultimas dos compaiiias junto
Swiss Reinsurance America Corporation registran participaciones importantes en la protecciéon de incendio, lineas
aliadas y ramos de ingenieria, junto a la registrada por otra serie de compaiias que no superan el 6%. En el caso de la
proteccién catastréfica de incendio, Hannover sobresale por su participacién mayoritaria.

La capacidad del contrato de reaseguro de ACSA frente a sus exposiciones de riesgos catastréficos, cubre
adecuadamente la exigencia regulatoria requerida respecto a sus responsabilidades retenidas en la zona de mayor
exposicidn sismica. Ademas, ante la prioridad por evento catastréfico que asume de 1% del patrimonio, dispone reservas
catastréficas acumuladas en su balance que cubren en mas de 100% dicha prioridad.

Anexo 1 Tabla de Indicadores Clave

Jun-22 Dic-22 Jun-23 Dic-23 Jun-24
Primas Netas Suscritas (En miles de USD) 48,430.2 103,429.8 52,185.4 112,388.0 60,452.0
Primas Retenidas (En miles de USD) 19,064.5 48,700.5  21,056.6 54,388.9 25,577.3
Resultado Neto (En miles de USD) 2,124.1 4,776.7 1,257.5 4,4431 3,631.6
Primas Netas como % del Total del Sector 11.0% 11.4% 12.4% 13.0% 13.6%
indice de Siniestralidad Incurrida 62.7% 60.8% 66.1% 58.9% 53.9%
Indicador de gastos de suscripcion 29.6% 30.7% 32.7% 35.0% 34.1%
Ratio de Gestion Combinada 92.3% 91.5% 98.8% 93.9% 88.0%
Retorno sobre Patrimonio del periodo 12.9% 13.6% 7.4% 12.2% 19.9%
Total Reservas a Pasivo 47.4% 53.3% 42.9% 52.5% 41.0%
Apalancamiento Neto 1.8 21 1.9 2.3 2.0

Anexo 2 Gobierno Corporativo

ACSA cuenta con una estructura accionaria simple, y es miembro de un grupo de compaiiias afiliadas y relacionadas que
estan bajo una misma direccién y control, con las que existen créditos relacionados que sin embargo no exceden el limite
regulatorio sobre el capital pagado y reservas. De acuerdo con lo establecido en su pacto social, la Junta Directiva es el
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maximo érgano administrativo, designada por la Junta Ordinaria de Accionistas, y estd compuesta por cuatro directores
propietarios y por cuatro suplentes, contando ademas con participacién de miembros independientes. La Junta vela por
el cumplimiento de los Cédigos de Buen Gobierno Corporativo y de Etica. Por su parte, el equipo gerencial cuenta con
experiencia amplia en materia financiera y de seguros.

Existen comités de apoyo a la Junta Directiva, como son los de Auditoria, de Riesgos y de Prevencidn de Lavado de Dinero
y Activos. Ademads, se cuenta con comités Ejecutivo y Técnicos (de Siniestros, Suscripcidn, de Reaseguro y de Fianzas),
como apoyo a la Gerencia General. En su historial financiero, no existen observaciones desfavorables de parte de sus
auditores externos, y cuenta con mecanismos de control en su estructura de gobierno para adherirse a la normativa y
regulacion local. Ademas, el sistema de gestidn de riesgos le permite identificar oportunamente las vulnerabilidades
desde varios frentes.

Anexo 3 Contexto Econémico de El Salvador

Al primer semestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimé el crecimiento de la actividad econdmica en 1.4%,
lo que representa una desaceleracion en relacidn al 3.0% estimado para el mismo periodo de 2023. La tendencia es
resultado de la reduccidn en la produccion en las actividades de construccion (-14.5%) e industria manufacturera (-0.5%).
Para el afio 2024, el BCR estima el crecimiento econdmico entre el 3.0% y 3.5%. La economia salvadoreia ha estado
inmersa en un contexto de alta inflacién, la cual ha desacelerado su evolucién. A la fecha en mencién, el indice de Precios
al Consumidor (IPC) presenté un incremento interanual de 1.5%, inferior al 3.8% registrado a junio de 2023. Los segmentos
de restaurantes y hoteles (+5.5%), alimentos y bebidas no alcohdlicas (+3.6%) y salud (+2.5%), presentaron los mayores
aumentos durante el periodo.

Los flujos de remesas, histéricamente han constituido una base importante para satisfacer la demanda interna y
potenciar consumo de los hogares. A junio de 2024, las remesas familiares totalizaron USD4,052.0 millones,
experimentando un incremento del 0.8% en relacién a junio de 2023 (USD4,018.6 millones). Por su parte, el comercio
internacional de mercancias resulté en una posicién deficitaria por USD4,579.8 millones, un aumento del 3.2% con
respecto al mismo mes de 2023, resultado de la reduccidn del 12.9% de las exportaciones y el incremento del 0.1% en las
importaciones. En términos de inversion extranjera directa (IED), al segundo trimestre de 2024, se registré un monto neto
de USD177.2 millones, inferior a los USD390.6 millones en el mismo periodo del afio anterior. Este comportamiento esta
vinculado a la posicidn negativa de los flujos experimentados en el transporte y almacenamiento por USD186.9 millones.

A nivel fiscal, los ingresos totales del Sector Publico No Financiero (SPNF) aumentaron en 9.8% a junio de 2024,
favorecidos por el incremento en un 11.0% de los ingresos tributarios, que acumulan el 83.4% de los totales. Por su parte,
el gasto del SPNF presentd un crecimiento del 12.2% en el primer trimestre de 2024. El gasto se concentra en un 87.9%
en gasto corriente (+16.7%) y en 12.1% en gasto de capital (+12.7%). Resultado de la dindmica de ingresos y gastos, se
registré el déficit total del SPNF por USD140.5 millones, que corresponde al 1.6% del PIB al cierre del segundo trimestre
de 2024, superior al 0.4% registrado al mismo periodo del afio anterior.

Anexo 4 Resumen Sectorial de Seguros El Salvador

A junio de 2024, la industria aseguradora en El Salvador estd conformada por 23 compaiiias: 7 especializadas en seguros
de dafios, 9 en coberturas de personas y 7 de caracter mixto. El sector denota una alta concentracién en las 5
aseguradoras de mayor tamafio, que representan el 52.0% de los activos totales: Sisa (12.4%), Sisa Vida (12.4%), Mapfre
(10.1%), ACSA (9.1%) y Sura Vida (8.0%). Los activos totales del sector alcanzaron los USD1,139.9 millones, posterior a un
crecimiento interanual del 6.7%, producto del dinamismo de las inversiones financieras y primas por cobrar. Por su parte,
los pasivos experimentaron una expansion interanual de 5.5% soportado por las reservas técnicas, mientras que el
patrimonio incrementé en 8.4%, vinculado al aumento de las utilidades retenidas.

Las primas emitidas netas totalizaron USD445.6 millones, y exhibié una expansion interanual del 6.2%. El sector se
encuentra en un periodo de recuperacién posterior las modificaciones en la Ley Integral del Sistema de Pensiones de
2022, que eliminaron la contratacidn obligatoria del seguro de invalidez y sobrevivencia por parte de las AFP’s, lo cual se
tradujo en disminuciones en el primaje de los seguros previsionales. No obstante, esto se compensé con el dinamismo
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de los seguros de incendio y lineas aliadas, y automotores, con crecimientos del 14.0% y 9.0%, respectivamente. La
siniestralidad bruta disminuyd un 11.3%, principalmente por menores reclamos en los ramos de vida, accidentes y
enfermedades. Esto condujo a un indice de siniestralidad bruta frente a las primas emitidas netas de 41.9%, inferior al
50.1% observado un afio atras.

En junio de 2024, los costos operativos netos aumentaron un 13.7%, alcanzando USD139.9 millones, lo que elevd el
indicador de eficiencia operativa a 49.6% desde 46.5% en junio de 2023. Este incremento obedece a un mayor crecimiento
de los costos operativos netos en comparacion con el aumento de las primas retenidas netas (+6.8%), lo que implica una
menor capacidad para diluir costos. La utilidad neta fue de USD32.6 millones, un 26.2% mayor que la registrada doce
meses atras, favorecida por la reduccion de los siniestros netos retenidos y el crecimiento organico del sector. Esta
condicidn resulté en una mejora de los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA) y sobre el patrimonio (ROE), que
se ubicaron en 5.9% y 14.0%, respectivamente.

Informaciéon Complementaria

Clasificacion @ Perspectiva  Clasificacion @ Perspectiva

Tipo de clasificacion / Instrumento actual actual anterior anterior

Aseguradora Agricola Comercial
Entidad EAA-.sv Estable No Aplica No Aplica

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador desde
noviembre de 2024.

Informacion considerada para la clasificacion.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021,
2022 y 2023, asi como los Estados Financieros Intermedios al 30 de junio de 2024 y de 2023 de Aseguradora Agricola
Comercial, S.A., e informacién adicional proporcionada por la Entidad.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAA-.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria
a que pertenece y en la economia. Los factores de proteccion son fuertes, el riesgo es modesto.

— Perspectiva Estable: Indica una baja probabilidad de cambio de la clasificacion en el mediano plazo.

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo”, agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion
genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacidn se ubica en el extremo superior de su categoria
de clasificacion genérica, ningtin modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion
en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

Declaratoria de Importancia

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval
o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversidn; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes
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Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de riesgo de compaiiias aseguradoras - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://scriesgo.com/

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusidén o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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