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RESUMEN

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo” (en adelante Moody’s Local El
Salvador o la agencia), otorgd la clasificacion EAAA.sv como Entidad a Davivienda
Seguros Comerciales Bolivar, S.A. (en adelante, la Entidad o Davivienda Seguros).
La perspectiva es Estable.

La clasificacidn otorgada a Davivienda Seguros se fundamenta en la capacidad y
disposicion de soporte que en opinidn de la agencia provendria de su propietario
ultimo Banco Davivienda, S.A. (Davivienda) de Colombia, en caso de requerirlo.

El banco es clasificado internacionalmente por Moody’s Ratings (LT Couterparty
Risk Rating en Baa2, Perspectiva Estable, y LT Bank Deposits en Baa3,
Perspectiva Negativa). Ademas, Moody’s Local El Salvador opina que la
disposicion de soporte es fuerte, dado al nivel de compromiso con la Entidad que
supone la marca comun, su importancia en la estrategia de diversificacién del
grupo en la regidén de Centroamérica, y su tamafio pequefio relativo al grupo.

La agencia valoré también en la clasificacién otorgada el perfil de negocio de
Davivienda Seguros, de tamafio moderado y participacidn relevante en el sector
asegurador salvadorefio, aunque con oportunidad de ampliarse. A septiembre
2024 su cuota fue de 4.0% por primas netas (septiembre 2023: 3.7%), ocupando
el séptimo lugar de 16 aseguradoras considerando a las relacionadas entre si.

La operacidn de la Entidad se beneficia de las sinergias comerciales y operativas
con el banco relacionado localmente, Banco Davivienda Salvadorefio, S.A.
(Davivienda Sal), de participacion relevante en el sistema financiero (cuarto por
activos a noviembre 2024), al cual proporciona productos de seguros para
préstamos y otros de orden voluntario. Las primas suscritas por medio de dicho
canal bancario participaron a septiembre 2024 con 83% (septiembre 2023: 90%).

En cuanto al perfil financiero, la estrategia de la administracion de incrementar
la diversificacidn en primas ha derivado en una produccién mayor de todos los
canales y en particular en el de intermediarios. En este sentido, las primas de
Davivienda Seguros crecieron en dos digitos en el transcurso de 2024 y superaron
el ritmo de crecimiento en el sector al cierre de septiembre (15% frente a 5%).

El sefialado crecimiento ha derivado en una tendencia creciente en la relacién de
apalancamiento. Por ello, la agencia opina que, para evitar nuevos deterioros sera
importante mantener una relacién congruente entre el ritmo de crecimiento alto
gue se estima que la operacion sostenga y el de su patrimonio. Este ultimo podra
beneficiarse de una practica conservadora de reinversion de resultados.

También congruente con el ritmo de suscripcidn de primas, Davivienda Seguros
ha registrado gastos de constitucién de reservas y de adquisicidn mayores, que
presionaron la razén de gestion combinada. A septiembre 2024 esta fue de 83%
(septiembre 2023: 72%) aunque menor a 100% del sector, y la rentabilidad de su
patrimonio de 26% fue superior a 13% del sector. La agencia opina que la Entidad
seguird destacando a corto y mediano plazo por su desempefio y rentabilidad.
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Fortalezas crediticias
— Propietario Ultimo con capacidad y disposicidn de soporte favorables para la clasificacion.

— Posicionamiento beneficiado por las sinergias con el banco relacionado localmente, de participacidn relevante en el
sistema financiero y con el que aun existe potencial de crecimiento.

— Desempeiio técnico persistentemente bueno y soporte operativo del banco relacionado, con incidencia en los
margenes de rentabilidad altos y favorables frente a los promedios del sector.

— Soporte del grupo propietario en definicién del programa de reaseguro y en capacidad de cobertura catastréfica, asi
como en disponibilidad de respaldo de calidad crediticia buena.

Debilidades crediticias
— Indicador de gastos totales de suscripcidn creciente, que supera al promedio del sector.

— Concentracidn relevante de ingresos de primas asociados al canal bancario

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Dado que la clasificacion estan en la categoria mas alta posible, no existen factores asociados a una posible mejora.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacién

— Deterioros significativos en la calidad crediticia de su propietario ultimo, Davivienda, que afecten la capacidad de
soporte en Davivienda Seguros; y/o cambios en la valoracion de su disposicion de soporte por parte de la agencia.

— Deterioros en la calidad crediticia de su principal canal comercial asociado al banco relacionado localmente, podrian
influir en movimientos de clasificacidon negativos de la Entidad.

— Evolucidn significativamente desfavorable en la razén de gestion combinada e indices de rentabilidad, asi como en
el apalancamiento de la operacién.

Principales aspectos crediticios

Estrategia de crecimiento mayor se refleja en incremento gradual del posicionamiento

Davivienda Seguros forma parte del conglomerado financiero cuya sociedad controladora es Inversiones Financieras
Davivienda, S.A. (IF Davivienda), la que posee el 99.99% de su capital accionario y es propiedad en ultima instancia de
Davivienda. Este ultimo cuenta con una posicidn sélida en el mercado de Colombia asi como con una franquicia lider en
la region de Centroamérica, y el 1 de noviembre de 2024 completé la transferencia de la totalidad de sus acciones en IF
Davivienda a favor de su filial, Holding Davivienda Internacional, S.A., de nacionalidad panamefia y titular del 96.12% de
las acciones de IF Davivienda.

La operacién de Davivienda Seguros se mantiene alineada con las estrategias de Davivienda y Grupo Bolivar, S.A., un
grupo empresarial que también radica en Colombia, del cual forma parte a su vez Davivienda e IF Davivienda. En la plaza
salvadorefia, Davivienda Seguros se beneficia de las sinergias comerciales con el relacionado Davivienda Sal, al cual
proporciona productos de seguros complementarios a los productos financieros en los segmentos que atiende. Ademas,
la Entidad se beneficia de sinergias operativas con el banco local, por medio de servicios compartidos, y del soporte
técnico recibido de otras empresas de seguros pertenecientes a Grupo Bolivar.

A septiembre 2024 una proporcidn alta de las primas de la Entidad, de 83%, era suscrita por medio del banco relacionado
localmente. No obstante, dicha participacidn se ha reducido con respecto a septiembre de 2023, cuando participé con
90%, ante la produccién mayor de otros canales de distribucién como el de intermediarios, por medio del cual se ha
experimentado un crecimiento importante en primas del ramo de autos.

Lo anterior, es congruente con los objetivos estratégicos de la administracién de Davivienda Seguros, de seguir creciendo
en todos los ramos aunque con enfoque particular en ramos de vida y autos; en este Ultimo, principalmente por medio de
agentes. Para el desarrollo de nuevos productos, se emplean herramientas analiticas para identificar patrones de
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comportamiento y necesidades de mercado, y se realizan estudios para detectar brechas en la oferta actual y
oportunidades de mejora.

A septiembre 2024 Davivienda Seguros se mantenia como un competidor de tamafio moderado en el sector asegurador
salvadorefio, con una participacion de 4.0% por primas netas (diciembre 2023: 3.9% y septiembre 2023: 3.7%), ocupando
el séptimo lugar de 16 aseguradoras que operan en el sector al considerar la participacidn consolidada de las compaiiias
con operaciones relacionadas de vida y dafios.

La Entidad esta autorizada para operar en todos los ramos de seguros, aunque en la distribucién de su portafolio total de
primas destaca 61% proveniente de seguros de personas (sector: 47%), en particular asociados a seguros colectivos de
vida deuda y tradicional. El restante 39% corresponde a seguros de dafios (sector: 53%), principalmente relacionado a
seguros de automotores e incendio y lineas aliadas.

FIGURA 1 Composicién del portafolio de primas por ramos.
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Fuente: Davivienda Seguros / Elaboracién: Moody's Local El Salvador

La cuota de mercado de la Entidad fue de 5.3% en seguros de personas a septiembre 2024, superior a la de 2.9% registrada
en seguros de dafios generales, atribuido a la participacidon de 8.7% que logra en ramos de vida, en los que ha crecido
gradualmente con respecto a los Ultimos dos ejercicios (2023: 8.4% y 2022: 8.3%). En cuanto a seguros generales, destaca
la participacidn de 4.4% en el ramo de automotores, la cual exhibe un incremento acentuado (2023: 3.2% y 2022: 2.9%).

FIGURA 2 Participacion de mercado por primas netas a septiembre 2024.
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Portafolio de inversion conservador y de calidad crediticia adecuada en escala nacional

La cartera de inversiones financieras de la Entidad participd con 73% de los activos totales a septiembre 2024 (sector:
49%) y registré un crecimiento de 8.5% con respecto a septiembre 2023, es decir en congruencia relativa con 14.1% que
crecieron las reservas matematicas y de riesgos en curso. El incremento de las inversiones estuvo impulsado
principalmente por una colocacién mayor en certificados de depdsitos a plazo de instituciones financieras locales.
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Dichos depésitos registran la participacidon mayoritaria en el total de inversiones brutas de Davivienda Seguros, y junto a
los certificados de inversidn bancarios alcanzaron una participacion equivalente a 60% del portafolio total.

Por otra parte, 32% del portafolio estaba integrado a septiembre 2024 por valores emitidos por el estado salvadorefio, y
2.6% por emisiones del extranjero, en particular titulos de corto plazo emitidos por el tesoro de Estados Unidos.

FIGURA 3 Composicién del portafolio bruto de inversiones por emisor a septiembre 2024.
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Fuente: Davivienda Seguros / Elaboracion: Moody's Local El Salvador

Las proporciones menores del portafolio corresponden a inversiones locales en obligaciones emitidas por un fondo de
titularizacién y a certificados de participaciéon en un fondo de inversiéon abierto. Ademas, un proporcién acotada del
mismo corresponde a acciones de una sociedad salvadorena.

En su balance, Davivienda Seguros mantiene también préstamos de calidad crediticia buena, otorgados a particulares,
los que participaron con 4% del total de activos a septiembre 2024 (sector: 3%). A esa misma fecha, la Entidad se mantuvo
en cumplimiento del requerimiento de diversificacién de inversiones por instrumentos, emisores y emisiones,
presentando un excedente de inversién computable equivalente a 20% del requerimiento.

Moody’s Local El Salvador opina que Davivienda Seguros mantiene una estrategia de inversidn conservadora, evidente
no solo en la colocacién en instrumentos de renta fija en su mayoria, sino también en la calidad crediticia de los emisores
e instrumentos calificados en su mayoria en categoria A o superior en escala nacional. El total de activos de alto riesgo,
es decir sujetos a la volatilidad del mercado de inversiones y relacionados a inversiones menos liquidas, registré una
participacién razonable de 15% del patrimonio de Davivienda Seguros a septiembre 2024.

Por otra parte, la cartera de primas por cobrar de la Entidad participd con 13% del activo (sector: 21%), mientras que la
proporcién con antigiiedad superior a 90 dias persistié inferior a 1%, lo que en opinidn de la agencia favorece la posicidn
de liquidez de Davivienda Seguros. A septiembre 2024, la relacién del disponible e inversiones sobre el total de reservas
técnicas netas fue de 1.7 veces(x), comparable a la del sector.

Como parte de la politica para medicidn de riesgo de liquidez, la administracion de la Entidad emplea el concepto de flujo
de caja acumulado neto, los cuales son estresados para diferentes escenarios por variaciones adversas en el cobro de
primas, patrones de siniestralidad y condiciones del mercado financiero, en diferentes intervalos de tiempo. Al respecto,
la administracidn no prevé riesgos en la capacidad para honrar las obligaciones en los préximos 12 meses.

Ritmo de crecimiento influye en relaciones de apalancamiento, aunque posicion patrimonial sigue adecuada

Al cierre de septiembre de 2024, el patrimonio de Davivienda Seguros crecié 5% con respecto a septiembre 2023 hasta
totalizar USD22.1 millones. Esto permitié a la entidad respaldar en 42% al total de sus activos, cercano al promedio del
sector, de 44%, y superior al nivel registrado por pares de tamafio mayor.
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A pesar de lo anterior, dado que la tasa de crecimiento en primas de la Entidad ha sido en torno a 2 digitos en el transcurso
de 2024, superior al crecimiento del sector tal como a septiembre de 2024 (15% frente a 6%), Davivienda seguros ha
registrado un crecimiento gradual en sus indices de apalancamiento. Esto es influenciado también por la practica de
distribucién de dividendos, que en 2024 supone 42% de los resultados acumulados al cierre de 2023.

FIGURA 4 Crecimiento en primas netas suscritas de Davivienda Seguros con respecto al sector.

= Total primas netas Davivienda Seguros Variacion anual Davivienda Seguros

Variacién anual Sector Seguros
40 20%

35 14.4% 16.4% 14.6%

15%
10.7%
N
) 10%

25

5%

En miles de USD

En porcentajes

0%

-5%

-10%
Sep-22 Dic-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24 Sep-24

Fuente: Davivienda Seguros / Elaboracion: Moody's Local El Salvador

La relacion de primas retenidas anualizadas a patrimonio de la Entidad fue de 1.4 x a septiembre 2024, (septiembre 2023:
1.3x), mayor a 1.1x del sector; y, al considerar la participacion del total de reservas netas junto a las primas retenidas, su
participacidn sobre el patrimonio fue 2.4x (septiembre 2023: 2.2x), superior a 1.9x del sector. Por su parte, la relacién de
endeudamiento con respecto al patrimonio neto pasé de 1.16x en septiembre 2023 a 1.28x en septiembre 2024, aunque
permanecio inferior a 1.46x del sector y al regulatorio de 5x.

Davivienda Seguros mantuvo no obstante una posicion patrimonial holgada frente al requerimiento minimo a septiembre
2024 (83%), la que si bien se redujo respecto a la de igual fecha de 2023 (104%) atribuido al crecimiento de la operacidn,
siguié comparando por encima del promedio del sector (66%).

La agencia opina que mantener una relacién congruente entre el ritmo de crecimiento alto que se estima que la operacién
sostenga y el de su patrimonio, acompafiado de una continua reinversién de resultados, serd importante para que las
relaciones de apalancamiento de la Entidad no experimenten deterioros adicionales.

Desempeiio técnico bueno y margenes de rentabilidad favorables frente al sector

A septiembre 2024, los negocios de la Entidad registraron crecimientos por medio del desarrollo mayor de productos
voluntarios de bancaseguros asi como por la mayor actividad de los intermediarios.

Lo anterior es congruente con la estrategia de Davivienda Seguros de incrementar la diversificacién de su portafolio de
primas por medio de todos sus canales. De esta forma, la operacidn registré un fuerte crecimiento que no obstante derivé
también en una constitucién mayor de reservas para riesgos en curso y para siniestros reportados.

Con base en lo anterior, el indice de siniestralidad incurrida de Davivienda Seguros se incrementé desde 27% en
septiembre 2023 hasta 33% en septiembre de 2024, aunque sin desviarse demasiado del plan estimado al cierre de 2024,
de 31%. En el andlisis por ramos, el crecimiento en siniestralidad provino de los ramos de vida y autos.

Sin embargo, Moody’s Local El Salvador destaca la comparacién favorable que el indice de siniestralidad de la Entidad
mantiene con respecto al promedio del sector, de 52% a septiembre de 2024.
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FIGURA 5 indices de siniestralidad incurrida de ramos principales.
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Fuente: Davivienda Seguros / Elaboracién: Moody's Local El Salvador

En otro orden, los gastos de suscripcidn totales, incorporando tanto a los gastos de adquisiciéon netos como a los gastos
de administracién, registraron una participacion sobre primas devengadas de 49.5% a septiembre 2024, es decir superior
al promedio del sector, de 48.2%. El indice de Davivienda Seguros se incrementd también con respecto a 49.0% de
septiembre 2023, influenciado principalmente al pago de mayores comisiones en respuesta al incremento en la
suscripcidon de otros canales de distribucion.

Sin embargo, la operacién de Davivienda Seguros sigue beneficidandose del soporte operativo que recibe del banco local
relacionado en ciertas areas. Esto permite que la participacién de sus gastos de administracidn sea menor al promedio
registrado en el sector, ademas de atenuar el impacto de mayores gastos impositivos en su estructura de costos.

Al cierre del tercer trimestre de 2024, y derivado principalmente del incremento interanual de 6 puntos porcentuales en
el indice de siniestralidad, la Entidad experimenté un crecimiento de magnitud similar en la razén de gestion combinada
hasta 82.8% Derivado de esto, el margen de operacidn se redujo 20% entre septiembre de 2023 y 2024, y tras considerar
la contribucidn neta del ingreso financiero y otros ingresos, el resultado del periodo se redujo 12%.

Sin embargo, la agencia destaca que el indice combinado de Davivienda Seguros persiste distante del registrado por el
sector, de 100% a septiembre 2024, y que la comparacidn sigue favorable en el margen de operacién de 17% sobre primas
devengadas en la Entidad, muy por encima de 1% del sector. Ademas, el retorno sobre patrimonio (ROE) de 26% fue
superior a 13% del sector, similar a lo registrado histéricamente.

FIGURA 6 indices de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) de Davivienda Seguros y del sector.
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Soporte del grupo en definicidon del programa de reaseguro, y respaldo de calidad crediticia buena
Conforme a su politica de distribucién de riesgos y para la definicién de su programa de reaseguro anual, Davivienda
Seguros cuenta con el apoyo de Grupo Bolivar.

La administracién busca transferir riesgos a aseguradoras y/o reaseguradoras de primera linea, de comprobada solidez y
trayectoria, con clasificacion de riesgo minima de grado de inversion. De esta forma, en el respaldo contractual en seguros
de personas participan companias como Hannover Re, Swiss Re y Gen Re, y en seguros de dafos generales participan
Everst Re, Scor Re, QBE Re, Reaseguradora Patria, Transatlantic Re.

La cobertura por riesgo es proporcional en seguros de vida y de transporte, y es no proporcional en incendio y lineas
aliadas asi como en ramos diversos. La Entidad cuenta también con contratos exceso de pérdidas catastréfico. En
seguros de vida, la prioridad por evento es equivalente a 0.8% del patrimonio a septiembre 2024, y en incendio y lineas
aliadas la prioridad por evento es de 2.9% sobre el patrimonio.

Davivienda Seguros dispone de reservas de previsidn para contingencias de terremoto que cubren al 100% esa ultima
prioridad, y por medio de su grupo propietario cuenta con una cobertura catastréfica adicional de un contrato regional
que es negociado desde Colombia. Con ello, se protegen los cumulos netos retenidos en la zona cresta en mas de 12%
que exige la regulacién local.

Soporte

Favorable para la Clasificacion

Moody’s Local El Salvador valora favorablemente la propiedad accionaria de Davivienda Seguros. Esto es considerando
la capacidad de soporte de su propietario ultimo, Banco Davivienda, S.A. de Colombia, el cual es clasificado en escala
internacional por Moody’s Ratings en Baa2, Perspectiva Estable (LT Couterparty Risk Rating) y Baa3, Perspectiva
Negativa (LT Bank Deposit).

Asimismo, la agencia opina que existe una disposicidn de soporte fuerte con la Entidad, dado el nivel de compromiso que
para Davivienda supone la marca comun, la importancia de la operacidn para la estrategia de diversificacién del grupo
en la region de Centroamérica, y su tamaino pequeio con respecto al del grupo.

Anexo 1 Tabla de Indicadores Clave

Sep-24 Dic-23 Sep-23 Dic-22 Sep-22 Dic-21

Primas Netas Suscritas

(En miles de USD) 26,861.0 33,712.8 23,441.1  30,828.2 21,607.2 29,822.4

Primas Retenidas (En miles de USD) 23,1301 28,611.5 20,110.9 26,372.8 18,728.5 25,465.4
Resultado Neto (En miles de USD) 4,208.1 6,830.2 4,766.1 5,411.5 3,770.0 5,134.9
1 0,

g;‘::if Netas como % del Total del 4.0% 3.9% 3.7% 3.4% 3.3% 3.6%
indice de Siniestralidad Incurrida 33.3% 26.5% 27.2% 32.0% 33.8% 34.7%
Indicador de gastos de suscripcion 49.5% 48.4% 49.0% 47.0% 47.2% 46.7%
Ratio de Gestién Combinada 82.8% 74.9% 76.2% 79.0% 81.0% 81.4%
Retorno sobre Patrimonio del 26.1% 31.6% 32.2% 24.0% 23.9% 23.1%
periodo

Total Reservas a Pasivo 75.0% 72.5% 74.9% 75.6% 77.5% 76.2%
Apalancamiento Neto 24 21 2.2 2.3 2.3 1.8

Anexo 2 Gobierno Corporativo

Davivienda Seguros forma parte del conglomerado financiero controlado localmente por la sociedad IF Davivienda, el
cual es propiedad de Davivienda y forma parte a su vez de Grupo Bolivar, S.A. radicado también en Colombia y con
presencia ademas de El Salvador en Costa Rica, Panama, Honduras y Estados Unidos.
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La Junta General de Accionistas designa a la Junta Directiva, la cual estd conformada por un minimo de tres y un maximo
de seis directores propietarios, la cual ha sido elegida para un periodo de 3 afios hasta 2026. La Entidad cuenta con un
Cédigo de Gobierno Corporativo y un Cédigo de Etica, que en este ultimo caso aplica a todo el conglomerado financiero
local.

Asimismo, la Entidad emite anualmente un informe de gobierno corporativo detallando la actividad relevante de sus
organos de direccion y comités, ademas de establecer el monitoreo de incumplimientos y/o de conflictos de interés y
operaciones con partes relacionados, en caso de existir.

Para el periodo de analisis no existen observaciones desfavorables de parte de sus auditores externos, y por otra parte,
la agencia opina que el equipo gerencial cuenta con experiencia amplia en materia financiera y de seguros.

Anexo 3 Analisis del Entorno Econémico General y Sectorial

En el tercer trimestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimé que se habria logrado un crecimiento econémico
de 1.6%, desacelerando desde el 3.6% del mismo periodo en 2023. Esta tendencia se debe a la reduccién en la
construccion (-14.5%) y la industria manufacturera (-0.5%). Para 2024, el BCR proyecta un crecimiento entre 3.0% y 3.5%,
impulsado por la seguridad publica, estabilidad en remesas y fomento turistico. Por otra parte, la inflacién se desacelerd,
evidenciado en un IPC interanual de 0.6%, inferior al 3.0% de septiembre de 2023.

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caal, con una perspectiva estable. Esta mejora
se fundamenta a recientes operaciones de gestidon de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones
externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Ademas, para Moody’s Ratings las
medidas de consolidacidn fiscal apoyan la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil crediticio.

Por otra parte, en diciembre de 2024, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anuncié un acuerdo técnico para un nuevo
programa de financiamiento por USD 1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y externa. Segun la
opiniéon de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podria influir en el sistema financiero salvadorefio, especialmente
debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo.

En cuanto al desempeiio del sector asegurador salvadoreio, destaca la recuperacidn en su crecimiento interanual, de 6%
a septiembre 2024, frente a la contraccidon de 4% a diciembre 2023. Esto provino de un dinamismo mayor en casi todos
los ramos, excepto por del previsional, cuya suscripcion se suspendié en 2023 conforme a la nueva Ley Integral del
Sistema de Pensiones. Por su parte, los siniestros del sector se redujeron 4% a septiembre 2024, asociado a la evolucién
favorable en los ramos de accidentes y enfermedades, incendio y autos, conforme a lo cual el indice de siniestralidad
incurrida de 51% se redujo en dos puntos porcentuales de forma interanual. La agencia opina que esto se ha favorecido
de los ajustes de tarifas y condiciones de pdlizas que las aseguradoras implementaron desde finales de 2023.

En términos de eficiencia operativa, el sector registré un deterioro con un indice que pasé de 46% en septiembre 2023 a
48% en septiembre 2024, atribuido a gastos de adquisicidn y de administracién que crecieron en funcién de los mayores
esfuerzos comerciales, inversion en personal, tecnologia y la absorcién del nuevo impuesto a bomberos. Por tanto, la
razdn de gestién combinada del sector persistié cercana a 100%, pese a lo cual la utilidad del periodo crecié en 25%; esto
fue gracias al incremento en la contribucién del rendimiento de las inversiones, dado el entorno favorable en tasas de
interés. El retorno sobre capital del sector fue de 13% a septiembre 2024, mayor a 11% en septiembre 2023.

Informaciéon Complementaria

Clasificacion = Perspectiva | Clasificacion | Perspectiva

Tipo de clasificacion / Instrumento actual actual anterior anterior

Davivienda Seguros Comerciales Bolivar, S.A.
Entidad EAAA.sv Estable - -
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Moody’s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificacion de riesgo a este emisor en El Salvador
desde enero de 2025.

Informacion considerada para la clasificacion.

La informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021, 2022
y 2023, asi como los Estados Financieros Intermedios no auditados al 30 de septiembre de 2024 de Davivienda Seguros
Comerciales Bolivar, S.A., e informacién adicional proporcionada por la Entidad.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAAA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la méas alta capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria
a que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

— Perspectiva Estable: Indica una baja probabilidad de cambio de la clasificacion en el mediano plazo.

%9

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a
CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion
genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo
inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituira una sugerencia o recomendacidn para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidén en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de riesgo de compaiiias aseguradoras - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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