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Davivienda Seguros Comerciales 
Bolívar, S.A.  

RESUMEN  

SCRiesgo S.A. de C.V. “Clasificadora de Riesgo” (en adelante Moody´s Local El 
Salvador o la agencia), otorgó la clasificación EAAA.sv como Entidad a Davivienda 
Seguros Comerciales Bolívar, S.A. (en adelante, la Entidad o Davivienda Seguros). 
La perspectiva es Estable. 

La clasificación otorgada a Davivienda Seguros se fundamenta en la capacidad y 
disposición de soporte que en opinión de la agencia provendría de su propietario 
último Banco Davivienda, S.A. (Davivienda) de Colombia, en caso de requerirlo.  

El banco es clasificado internacionalmente por Moody’s Ratings (LT Couterparty 
Risk Rating en Baa2, Perspectiva Estable, y LT Bank Deposits en Baa3, 
Perspectiva Negativa). Además, Moody´s Local El Salvador opina que la 
disposición de soporte es fuerte, dado al nivel de compromiso con la Entidad que 
supone la marca común, su importancia en la estrategia de diversificación del 
grupo en la región de Centroamérica, y su tamaño pequeño relativo al grupo. 

La agencia valoró también en la clasificación otorgada el perfil de negocio de 
Davivienda Seguros, de tamaño moderado y participación relevante en el sector 
asegurador salvadoreño, aunque con oportunidad de ampliarse. A septiembre 
2024 su cuota fue de 4.0% por primas netas (septiembre 2023: 3.7%), ocupando 
el séptimo lugar de 16 aseguradoras considerando a las relacionadas entre sí.  

La operación de la Entidad se beneficia de las sinergias comerciales y operativas 
con el banco relacionado localmente, Banco Davivienda Salvadoreño, S.A. 
(Davivienda Sal), de participación relevante en el sistema financiero (cuarto por 
activos a noviembre 2024), al cual proporciona productos de seguros para 
préstamos y otros de orden voluntario. Las primas suscritas por medio de dicho 
canal bancario participaron a septiembre 2024 con 83% (septiembre 2023: 90%).  

En cuanto al perfil financiero, la estrategia de la administración de incrementar 
la diversificación en primas ha derivado en una producción mayor de todos los 
canales y en particular en el de intermediarios. En este sentido, las primas de 
Davivienda Seguros crecieron en dos dígitos en el transcurso de 2024 y superaron 
el ritmo de crecimiento en el sector al cierre de septiembre (15% frente a 5%). 

El señalado crecimiento ha derivado en una tendencia creciente en la relación de 
apalancamiento. Por ello, la agencia opina que, para evitar nuevos deterioros será 
importante mantener una relación congruente entre el ritmo de crecimiento alto 
que se estima que la operación sostenga y el de su patrimonio. Este último podrá 
beneficiarse de una práctica conservadora de reinversión de resultados.  

También congruente con el ritmo de suscripción de primas, Davivienda Seguros 
ha registrado gastos de constitución de reservas y de adquisición mayores, que 
presionaron la razón de gestión combinada. A septiembre 2024 esta fue de 83% 
(septiembre 2023: 72%) aunque menor a 100% del sector, y la rentabilidad de su 
patrimonio de 26% fue superior a 13% del sector. La agencia opina que la Entidad 
seguirá destacando a corto y mediano plazo por su desempeño y rentabilidad. 
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Fortalezas crediticias 
→ Propietario último con capacidad y disposición de soporte favorables para la clasificación. 

→ Posicionamiento beneficiado por las sinergias con el banco relacionado localmente, de participación relevante en el 
sistema financiero y con el que aún existe potencial de crecimiento. 

→ Desempeño técnico persistentemente bueno y soporte operativo del banco relacionado, con incidencia en los 
márgenes de rentabilidad altos y favorables frente a los promedios del sector.  

→ Soporte del grupo propietario en definición del programa de reaseguro y en capacidad de cobertura catastrófica, así 
como en disponibilidad de respaldo de calidad crediticia buena. 

Debilidades crediticias 
→ Indicador de gastos totales de suscripción creciente, que supera al promedio del sector. 

→ Concentración relevante de ingresos de primas asociados al canal bancario 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Dado que la clasificación están en la categoría más alta posible, no existen factores asociados a una posible mejora. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ Deterioros significativos en la calidad crediticia de su propietario último, Davivienda, que afecten la capacidad de 

soporte en Davivienda Seguros; y/o cambios en la valoración de su disposición de soporte por parte de la agencia. 

→ Deterioros en la calidad crediticia de su principal canal comercial asociado al banco relacionado localmente, podrían 
influir en movimientos de clasificación negativos de la Entidad. 

→ Evolución significativamente desfavorable en la razón de gestión combinada e índices de rentabilidad, así como en 
el apalancamiento de la operación.  

Principales aspectos crediticios  

Estrategia de crecimiento mayor se refleja en incremento gradual del posicionamiento 
Davivienda Seguros forma parte del conglomerado financiero cuya sociedad controladora es Inversiones Financieras 
Davivienda, S.A. (IF Davivienda), la que posee el 99.99% de su capital accionario y es propiedad en última instancia de 
Davivienda. Este último cuenta con una posición sólida en el mercado de Colombia así como con una franquicia líder en 
la región de Centroamérica, y el 1 de noviembre de 2024 completó la transferencia de la totalidad de sus acciones en IF 
Davivienda a favor de su filial, Holding Davivienda Internacional, S.A., de nacionalidad panameña y titular del 96.12% de 
las acciones de IF Davivienda. 

La operación de Davivienda Seguros se mantiene alineada con las estrategias de Davivienda y Grupo Bolívar, S.A., un 
grupo empresarial que también radica en Colombia, del cual forma parte a su vez Davivienda e IF Davivienda. En la plaza 
salvadoreña, Davivienda Seguros se beneficia de las sinergias comerciales con el relacionado Davivienda Sal, al cual 
proporciona productos de seguros complementarios a los productos financieros en los segmentos que atiende. Además, 
la Entidad se beneficia de sinergias operativas con el banco local, por medio de servicios compartidos, y del soporte 
técnico recibido de otras empresas de seguros pertenecientes a Grupo Bolívar. 

A septiembre 2024 una proporción alta de las primas de la Entidad, de 83%, era suscrita por medio del banco relacionado 
localmente. No obstante, dicha participación se ha reducido con respecto a septiembre de 2023, cuando participó con 
90%, ante la producción mayor de otros canales de distribución como el de intermediarios, por medio del cual se ha 
experimentado un crecimiento importante en primas del ramo de autos. 

Lo anterior, es congruente con los objetivos estratégicos de la administración de Davivienda Seguros, de seguir creciendo 
en todos los ramos aunque con enfoque particular en ramos de vida y autos; en este último, principalmente por medio de 
agentes. Para el desarrollo de nuevos productos, se emplean herramientas analíticas para identificar patrones de 
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comportamiento y necesidades de mercado, y se realizan estudios para detectar brechas en la oferta actual y 
oportunidades de mejora.  

A septiembre 2024 Davivienda Seguros se mantenía como un competidor de tamaño moderado en el sector asegurador 
salvadoreño, con una participación de 4.0% por primas netas (diciembre 2023: 3.9% y septiembre 2023: 3.7%), ocupando 
el séptimo lugar de 16 aseguradoras que operan en el sector al considerar la participación consolidada de las compañías 
con operaciones relacionadas de vida y daños.  

La Entidad está autorizada para operar en todos los ramos de seguros, aunque en la distribución de su portafolio total de 
primas destaca 61% proveniente de seguros de personas (sector: 47%), en particular asociados a seguros colectivos de 
vida deuda y tradicional. El restante 39% corresponde a seguros de daños (sector: 53%), principalmente relacionado a 
seguros de automotores e incendio y líneas aliadas.  

FIGURA 1  Composición del portafolio de primas por ramos. 

 

La cuota de mercado de la Entidad fue de 5.3% en seguros de personas a septiembre 2024, superior a la de 2.9% registrada 
en seguros de daños generales, atribuido a la participación de 8.7% que logra en ramos de vida, en los que ha crecido 
gradualmente con respecto a los últimos dos ejercicios (2023: 8.4% y 2022: 8.3%). En cuanto a seguros generales, destaca 
la participación de 4.4% en el ramo de automotores, la cual exhibe un incremento acentuado (2023: 3.2% y 2022: 2.9%). 

FIGURA 2  Participación de mercado por primas netas a septiembre 2024. 

 

Portafolio de inversión conservador y de calidad crediticia adecuada en escala nacional 
La cartera de inversiones financieras de la Entidad participó con 73% de los activos totales a septiembre 2024 (sector: 
49%) y registró un crecimiento de 8.5% con respecto a septiembre 2023, es decir en congruencia relativa con 14.1% que 
crecieron las reservas matemáticas y de riesgos en curso. El incremento de las inversiones estuvo impulsado 
principalmente por una colocación mayor en certificados de depósitos a plazo de instituciones financieras locales. 
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Dichos depósitos registran la participación mayoritaria en el total de inversiones brutas de Davivienda Seguros, y junto a 
los certificados de inversión bancarios alcanzaron una participación equivalente a 60% del portafolio total.  

Por otra parte, 32% del portafolio estaba integrado a septiembre 2024 por valores emitidos por el estado salvadoreño, y 
2.6% por emisiones del extranjero, en particular títulos de corto plazo emitidos por el tesoro de Estados Unidos.  

FIGURA 3  Composición del portafolio bruto de inversiones por emisor a septiembre 2024. 

 

Las proporciones menores del portafolio corresponden a inversiones locales en obligaciones emitidas por un fondo de 
titularización y a certificados de participación en un fondo de inversión abierto. Además, un proporción acotada del 
mismo corresponde a acciones de una sociedad salvadoreña.  

En su balance, Davivienda Seguros mantiene también préstamos de calidad crediticia buena, otorgados a particulares, 
los que participaron con 4% del total de activos a septiembre 2024 (sector: 3%). A esa misma fecha, la Entidad se mantuvo 
en cumplimiento del requerimiento de diversificación de inversiones por instrumentos, emisores y emisiones, 
presentando un excedente de inversión computable equivalente a 20% del requerimiento.  

Moody’s Local El Salvador opina que Davivienda Seguros mantiene una estrategia de inversión conservadora, evidente 
no solo en la colocación en instrumentos de renta fija en su mayoría, sino también en la calidad crediticia de los emisores 
e instrumentos calificados en su mayoría en categoría A o superior en escala nacional. El total de activos de alto riesgo, 
es decir sujetos a la volatilidad del mercado de inversiones y relacionados a inversiones menos líquidas, registró una 
participación razonable de 15% del patrimonio de Davivienda Seguros a septiembre 2024.  

Por otra parte, la cartera de primas por cobrar de la Entidad participó con 13% del activo (sector: 21%), mientras que la 
proporción con antigüedad superior a 90 días persistió inferior a 1%, lo que en opinión de la agencia favorece la posición 
de liquidez de Davivienda Seguros. A septiembre 2024, la relación del disponible e inversiones sobre el total de reservas 
técnicas netas fue de 1.7 veces(x), comparable a la del sector.  

Como parte de la política para medición de riesgo de liquidez, la administración de la Entidad emplea el concepto de flujo 
de caja acumulado neto, los cuales son estresados para diferentes escenarios por variaciones adversas en el cobro de 
primas, patrones de siniestralidad y condiciones del mercado financiero, en diferentes intervalos de tiempo. Al respecto, 
la administración no prevé riesgos en la capacidad para honrar las obligaciones en los próximos 12 meses.  

Ritmo de crecimiento influye en relaciones de apalancamiento, aunque posición patrimonial sigue adecuada 
Al cierre de septiembre de 2024, el patrimonio de Davivienda Seguros creció 5% con respecto a septiembre 2023 hasta 
totalizar USD22.1 millones. Esto permitió a la entidad respaldar en 42% al total de sus activos, cercano al promedio del 
sector, de 44%, y superior al nivel registrado por pares de tamaño mayor.  
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A pesar de lo anterior, dado que la tasa de crecimiento en primas de la Entidad ha sido en torno a 2 dígitos en el transcurso 
de 2024, superior al crecimiento del sector tal como a septiembre de 2024 (15% frente a 6%), Davivienda seguros ha 
registrado un crecimiento gradual en sus índices de apalancamiento. Esto es influenciado también por la práctica de 
distribución de dividendos, que en 2024 supone 42% de los resultados acumulados al cierre de 2023. 

FIGURA 4  Crecimiento en primas netas suscritas de Davivienda Seguros con respecto al sector. 

 
 
La relación de primas retenidas anualizadas a patrimonio de la Entidad fue de 1.4 x a septiembre 2024, (septiembre 2023: 
1.3x), mayor a 1.1x del sector; y, al considerar la participación del total de reservas netas junto a las primas retenidas, su 
participación sobre el patrimonio fue 2.4x (septiembre 2023: 2.2x), superior a 1.9x del sector. Por su parte, la relación de 
endeudamiento con respecto al patrimonio neto pasó de 1.16x en septiembre 2023 a 1.28x en septiembre 2024, aunque 
permaneció inferior a 1.46x del sector y al regulatorio de 5x. 

Davivienda Seguros mantuvo no obstante una posición patrimonial holgada frente al requerimiento mínimo a septiembre 
2024 (83%), la que si bien se redujo respecto a la de igual fecha de 2023 (104%) atribuido al crecimiento de la operación, 
siguió comparando por encima del promedio del sector (66%).  

La agencia opina que mantener una relación congruente entre el ritmo de crecimiento alto que se estima que la operación 
sostenga y el de su patrimonio, acompañado de una continua reinversión de resultados, será importante para que las 
relaciones de apalancamiento de la Entidad no experimenten deterioros adicionales.  

Desempeño técnico bueno y márgenes de rentabilidad favorables frente al sector 
A septiembre 2024, los negocios de la Entidad registraron crecimientos por medio del desarrollo mayor de productos 
voluntarios de bancaseguros así como por la mayor actividad de los intermediarios.  

Lo anterior es congruente con la estrategia de Davivienda Seguros de incrementar la diversificación de su portafolio de 
primas por medio de todos sus canales. De esta forma, la operación registró un fuerte crecimiento que no obstante derivó 
también en una constitución mayor de reservas para riesgos en curso y para siniestros reportados.  

Con base en lo anterior, el índice de siniestralidad incurrida de Davivienda Seguros se incrementó desde 27% en 
septiembre 2023 hasta 33% en septiembre de 2024, aunque sin desviarse demasiado del plan estimado al cierre de 2024, 
de 31%. En el análisis por ramos, el crecimiento en siniestralidad provino de los ramos de vida y autos. 

Sin embargo, Moody’s Local El Salvador destaca la comparación favorable que el índice de siniestralidad de la Entidad 
mantiene con respecto al promedio del sector, de 52% a septiembre de 2024.  
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FIGURA 5  Índices de siniestralidad incurrida de ramos principales. 

 

En otro orden, los gastos de suscripción totales, incorporando tanto a los gastos de adquisición netos como a los gastos 
de administración, registraron una participación sobre primas devengadas de 49.5% a septiembre 2024, es decir superior 
al promedio del sector, de 48.2%. El índice de Davivienda Seguros se incrementó también con respecto a 49.0% de 
septiembre 2023, influenciado principalmente al pago de mayores comisiones en respuesta al incremento en la 
suscripción de otros canales de distribución.  

Sin embargo, la operación de Davivienda Seguros sigue beneficiándose del soporte operativo que recibe del banco local 
relacionado en ciertas áreas. Esto permite que la participación de sus gastos de administración sea menor al promedio 
registrado en el sector, además de atenuar el impacto de mayores gastos impositivos en su estructura de costos. 

Al cierre del tercer trimestre de 2024, y derivado principalmente del incremento interanual de 6 puntos porcentuales en 
el índice de siniestralidad, la Entidad experimentó un crecimiento de magnitud similar en la razón de gestión combinada 
hasta 82.8% Derivado de esto, el margen de operación se redujo 20% entre septiembre de 2023 y 2024, y tras considerar 
la contribución neta del ingreso financiero y otros ingresos, el resultado del período se redujo 12%. 

Sin embargo, la agencia destaca que el índice combinado de Davivienda Seguros persiste distante del registrado por el 
sector, de 100% a septiembre 2024, y que la comparación sigue favorable en el margen de operación de 17% sobre primas 
devengadas en la Entidad, muy por encima de 1% del sector. Además, el retorno sobre patrimonio (ROE) de 26% fue 
superior a 13% del sector, similar a lo registrado históricamente. 

FIGURA 6  Índices de rentabilidad sobre patrimonio (ROE) de Davivienda Seguros y del sector. 
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Soporte del grupo en definición del programa de reaseguro, y respaldo de calidad crediticia buena 
Conforme a su política de distribución de riesgos y para la definición de su programa de reaseguro anual, Davivienda 
Seguros cuenta con el apoyo de Grupo Bolívar.  

La administración busca transferir riesgos a aseguradoras y/o reaseguradoras de primera línea, de comprobada solidez y 
trayectoria, con clasificación de riesgo mínima de grado de inversión. De esta forma, en el respaldo contractual en seguros 
de personas participan compañías como Hannover Re, Swiss Re y Gen Re, y en seguros de daños generales participan 
Everst Re, Scor Re, QBE Re, Reaseguradora Patria, Transatlantic Re.  

La cobertura por riesgo es proporcional en seguros de vida y de transporte, y es no proporcional en incendio y líneas 
aliadas así como en ramos diversos. La Entidad cuenta también con contratos exceso de pérdidas catastrófico. En 
seguros de vida, la prioridad por evento es equivalente a 0.8% del patrimonio a septiembre 2024, y en incendio y líneas 
aliadas la prioridad por evento es de 2.9% sobre el patrimonio.  

Davivienda Seguros dispone de reservas de previsión para contingencias de terremoto que cubren al 100% esa última 
prioridad, y por medio de su grupo propietario cuenta con una cobertura catastrófica adicional de un contrato regional 
que es negociado desde Colombia. Con ello, se protegen los cúmulos netos retenidos en la zona cresta en más de 12% 
que exige la regulación local. 

Soporte  

Favorable para la Clasificación 
Moody’s Local El Salvador valora favorablemente la propiedad accionaria de Davivienda Seguros. Esto es considerando 
la capacidad de soporte de su propietario último, Banco Davivienda, S.A. de Colombia, el cual es clasificado en escala 
internacional por Moody’s Ratings en Baa2, Perspectiva Estable (LT Couterparty Risk Rating) y Baa3, Perspectiva 
Negativa (LT Bank Deposit).  

Asimismo, la agencia opina que existe una disposición de soporte fuerte con la Entidad, dado el nivel de compromiso que 
para Davivienda supone la marca común, la importancia de la operación para la estrategia de diversificación del grupo 
en la región de Centroamérica, y su tamaño pequeño con respecto al del grupo. 

Anexo 1 Tabla de Indicadores Clave 

  Sep-24 Dic-23 Sep-23 Dic-22 Sep-22 Dic-21 
Primas Netas Suscritas  
(En miles de USD) 26,861.0 33,712.8 23,441.7 30,828.2 21,607.2 29,822.4 

Primas Retenidas (En miles de USD) 23,130.1 28,611.5 20,110.9 26,372.8 18,728.5 25,465.4 
Resultado Neto (En miles de USD) 4,208.1 6,830.2 4,766.1 5,411.5 3,770.0 5,134.9 
Primas Netas como % del Total del 
Sector 

4.0% 3.9% 3.7% 3.4% 3.3% 3.6% 

Índice de Siniestralidad Incurrida 33.3% 26.5% 27.2% 32.0% 33.8% 34.7% 
Indicador de gastos de suscripción 49.5% 48.4% 49.0% 47.0% 47.2% 46.7% 
Ratio de Gestión Combinada 82.8% 74.9% 76.2% 79.0% 81.0% 81.4% 
Retorno sobre Patrimonio del 
período 26.1% 31.6% 32.2% 24.0% 23.9% 23.1% 

Total Reservas a Pasivo 75.0% 72.5% 74.9% 75.6% 77.5% 76.2% 
Apalancamiento Neto 2.4 2.1 2.2 2.3 2.3 1.8 

 

Anexo 2 Gobierno Corporativo 

Davivienda Seguros forma parte del conglomerado financiero controlado localmente por la sociedad IF Davivienda, el 
cual es propiedad de Davivienda y forma parte a su vez de Grupo Bolívar, S.A. radicado también en Colombia y con 
presencia además de El Salvador en Costa Rica, Panamá, Honduras y Estados Unidos. 
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La Junta General de Accionistas designa a la Junta Directiva, la cual está conformada por un mínimo de tres y un máximo 
de seis directores propietarios, la cual ha sido elegida para un período de 3 años hasta 2026. La Entidad cuenta con un 
Código de Gobierno Corporativo y un Código de Ética, que en este último caso aplica a todo el conglomerado financiero 
local.  

Asimismo, la Entidad emite anualmente un informe de gobierno corporativo detallando la actividad relevante de sus 
órganos de dirección y comités, además de establecer el monitoreo de incumplimientos y/o de conflictos de interés y 
operaciones con partes relacionados, en caso de existir.  

Para el período de análisis no existen observaciones desfavorables de parte de sus auditores externos, y por otra parte, 
la agencia opina que el equipo gerencial cuenta con experiencia amplia en materia financiera y de seguros.  

Anexo 3 Análisis del Entorno Económico General y Sectorial 

En el tercer trimestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimó que se habría logrado un crecimiento económico 
de 1.6%, desacelerando desde el 3.6% del mismo periodo en 2023. Esta tendencia se debe a la reducción en la 
construcción (-14.5%) y la industria manufacturera (-0.5%). Para 2024, el BCR proyecta un crecimiento entre 3.0% y 3.5%, 
impulsado por la seguridad pública, estabilidad en remesas y fomento turístico. Por otra parte, la inflación se desaceleró, 
evidenciado en un IPC interanual de 0.6%, inferior al 3.0% de septiembre de 2023. 

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejoró las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y 
de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caa1, con una perspectiva estable. Esta mejora 
se fundamenta a recientes operaciones de gestión de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones 
externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Además, para Moody’s Ratings las 
medidas de consolidación fiscal apoyan la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil crediticio. 

Por otra parte, en diciembre de 2024, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anunció un acuerdo técnico para un nuevo 
programa de financiamiento por USD 1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y externa. Según la 
opinión de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podría influir en el sistema financiero salvadoreño, especialmente 
debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. 

En cuanto al desempeño del sector asegurador salvadoreño, destaca la recuperación en su crecimiento interanual, de 6% 
a septiembre 2024, frente a la contracción de 4% a diciembre 2023. Esto provino de un dinamismo mayor en casi todos 
los ramos, excepto por del previsional, cuya suscripción se suspendió en 2023 conforme a la nueva Ley Integral del 
Sistema de Pensiones. Por su parte, los siniestros del sector se redujeron 4% a septiembre 2024, asociado a la evolución 
favorable en los ramos de accidentes y enfermedades, incendio y autos, conforme a lo cual el índice de siniestralidad 
incurrida de 51% se redujo en dos puntos porcentuales de forma interanual. La agencia opina que esto se ha favorecido 
de los ajustes de tarifas y condiciones de pólizas que las aseguradoras implementaron desde finales de 2023.  

En términos de eficiencia operativa, el sector registró un deterioro con un índice que pasó de 46% en septiembre 2023 a 
48% en septiembre 2024, atribuido a gastos de adquisición y de administración que crecieron en función de los mayores 
esfuerzos comerciales, inversión en personal, tecnología y la absorción del nuevo impuesto a bomberos. Por tanto, la 
razón de gestión combinada del sector persistió cercana a 100%, pese a lo cual la utilidad del período creció en 25%; esto 
fue gracias al incremento en la contribución del rendimiento de las inversiones, dado el entorno favorable en tasas de 
interés. El retorno sobre capital del sector fue de 13% a septiembre 2024, mayor a 11% en septiembre 2023. 

Información Complementaria 

Tipo de clasificación / Instrumento 
Clasificación 

actual 
Perspectiva  

actual 
Clasificación 

anterior 
Perspectiva 

anterior 

Davivienda Seguros Comerciales Bolívar, S.A.         

Entidad EAAA.sv Estable - -  



 

 
 
 
9 27 DE ENERO DE 2025 DAVIVIENDA SEGUROS COMERCIALES BOLÍVAR, S.A.

 

El Salvador 

 

Moody´s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador 
desde enero de 2025. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2021, 2022 
y 2023, así como los Estados Financieros Intermedios no auditados al 30 de septiembre de 2024 de Davivienda Seguros 
Comerciales Bolívar, S.A., e información adicional proporcionada por la Entidad. 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EAAA.sv: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la más alta capacidad de pago de sus obligaciones 
en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria 
a que pertenece o en la economía. Los factores de riesgo son insignificantes. 
 

→ Perspectiva Estable: Indica una baja probabilidad de cambio de la clasificación en el mediano plazo. 

 

Moody´s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 
CCC, El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 
genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 
inferior de la categoría de clasificación genérica 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 
aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 
Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 
sujetos a las sanciones legales pertinentes 

Metodología Utilizada. 

 

→ La Metodología de clasificación de riesgo de compañías aseguradoras - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ . 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  
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