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El Salvador
COMUNICADO DE PRENSA

Moody’s Local El Salvador asigna las
clasificaciones a los fondos de inversion
administrados por Atlantida Capital S.A.

ACCION DE CLASIFICACION

EL SALVADOR 3 de febrero de 2025

SCRiesgo, S.A de C.V.(Moody’s Local El Salvador) asigna las clasificaciones de
riesgo a los fondos de inversién administrados por Atlantida Capital S.A.

Las asignaciones son resultado de la implementaciéon de la Metodologia de
clasificacién y evaluacion de riesgo de mercado de fondos de inversidn de renta fija,
la Metodologia de evaluacién de fondos de renta variable y la Metodologia de
clasificacién de entidades inmobiliarias, las cuales contienen nuevas escalas de
clasificacion.

La accién de clasificacion se resume en el siguiente detalle:

Fondo de Renta Fija

Tipo de clasificacion / Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Instrumento actual actual anterior anterior

Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Liquidez a Corto Plazo

Clasificacion de fondo de

o AAf.sv - scr AA (SLV)  Estable
renta fija

Evaluacion de riesgo de

MRA2.sv - 2 -
mercado

Definicion de las calificaciones actuales

—AAf.sv: Los fondos de deuda clasificados en AAf.sv generalmente presentan
activos con alta calidad crediticia en comparacién con los activos mantenidos por
otros fondos de deuda locales.

—MRAZ2.sv: Los fondos clasificados en MRA2.sv tienen una sensibilidad baja a los
cambios en las tasas de interés y otras condiciones del mercado.

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de
clasificaciéon genérica que va de AA a CCC. El modificador “+” indica que el fondo
se ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacidon genérica, ningun
modificador indica una clasificacién media, y el modificador “-” indica una
clasificacién en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.
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Fundamentos de la clasificacion

La calificacidn asignada se basa, principalmente, en la calidad crediticia promedio de la cartera del Fondo, asi como
también en su plazo de vida promedio y aspectos relativos a la calidad de administracidn de sus activos.

La clasificacién también pondera que el Fondo esta bajo la administracion de Atlantida Capital, S.A., entidad que forma
parte del Grupo Atlantida. Ademas, se considera en la clasificacion la adecuada liquidez del portafolio se ve favorecida
por una tendencia creciente hacia la inversién en instrumentos de facil realizacion.

La metodologia utilizada en estas clasificaciones fue la de Metodologia de clasificacién y evaluacién de riesgo de
mercado de fondos de inversidn de renta fija - (23/Dec/2024), favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.sv/
para obtener una copia.

Fondo Inmobiliario

. g s Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Tipo de clasificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Fondo de Inversién Cerrado Inmobiliario Atlantida Progresa+
Clasificacidon de fondo inmobiliario A+.sv Estable scr A+ (SLV) Estable

Evaluacion de riesgo de mercado MRA2.sv - 2 -

Definicion de las calificaciones actuales

—A.sv: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios
en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

—MRA2.sv: Los fondos clasificados en MRA2.sv tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y
otras condiciones del mercado.

—Perspectiva estable: indica una baja probabilidad de cambio de la calificacién en el mediano plazo.

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoria de clasificacién genérica que va de AA.sv
a CCC.sv (de manera similar a las clasificaciones equivalentes de AA a C). El modificador “+” indica que la obligacion se
ubica en el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica; ningin modificador indica una clasificaciéon media;
y el modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica.

Fundamentos de la clasificacion

La clasificacién asignada se sustenta en la estabilidad del flujo de ingresos del Fondo, el cual se ve favorecido de la
inexistente mora en los pagos y un nivel de ocupacién cercano al 100%. Ademas, el Fondo mantiene un bajo nivel de
apalancamiento, lo que resulta en una menor proporcién de gastos financieros en relacién con los ingresos,
contribuyendo asi a la solidez financiera del Fondo.

Por su parte, la clasificacidn se ve limitada por la concentracién de inmuebles por actividad econédmica que presenta el
Fondo, donde cerca del 70% del portafolio de inmuebles esta colocado en dos sectores econdémicos (oficinas y bancos).
Ademas, es importante reconocer la susceptibilidad del sector de alquiler de inmuebles a los ciclos econdmicos, lo que
significa que el rendimiento del Fondo puede verse afectado por fluctuaciones en la economia, impactando
potencialmente la rentabilidad y el valor de los inmuebles.

La metodologia utilizada en estas clasificaciones fue la de Metodologia de clasificacion de entidades inmobiliarias -
(23/Dec/2024), favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.sv/ para obtener una copia.
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Fondos de Renta Variable

Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva

Tipo de clasificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior

Fondo de Inversion Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo

Clasificaciéon de fondo de renta

\ Arv.sv - scr A (SLV) En Observacion
variable

Evaluacién de riesgo de mercado MRA2.sv - 2 -

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida

Clasificaciéon de fondo de renta BBBrv.sv - scr A- (SLV) En Observacion
variable
Evaluacidn de riesgo de mercado MRAS.sv - 2 -

Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida Empresarial +

Clasificaciéon de fondo de renta BBBrv.sv - scr A- (SLV) En Observacion
variable
Evaluacidn de riesgo de mercado MRAS.sv - 2 -

Definicion de las calificaciones actuales

—Arv.sv: Los fondos de renta variable evaluados en Arv.sv tienen una calidad de inversiéon de moderada a alta en
comparacion con otros fondos de renta variable.

—BBBrv.sv: Los fondos de renta variable evaluados en BBBrv.sv tienen una calidad de inversion moderada en
comparacion con otros fondos de renta variable.

—MRA2.sv: Los fondos clasificados en MRA2.sv tienen una sensibilidad baja a los cambios en las tasas de interés y
otras condiciones del mercado.

—MRAS3.sv: Los fondos evaluados en MRAS.sv tienen una sensibilidad moderada a los cambios en las tasas de interés
y otras condiciones del mercado.

“ ”

Moody’s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y a cada categoria de evaluacidon genérica que va de AA a
CCC. El modificador “+” indica que el fondo se ubica en el extremo superior de su categoria de evaluacién genérica,
ningun modificador indica una evaluacion media, y el modificador “-” indica una evaluacion en el extremo inferior de la
categoria de evaluacidn genérica.

Fundamentos de la clasificacion

El analisis de las calificaciones asignadas contempla la evaluacién del ratio de informacién que brinda un indicio
importante sobre la capacidad de un administrador para generar valor incremental en relacién con el riesgo incremental,
ademas de la caida maxima del valor neto de un fondo en un periodo determinado y el ratio de gastos que permite medir
los costos en los que incurre el administrador de inversiones para operar el fondo. Al mismo tiempo, que se analiza la
calidad del gestor de inversiones.

Para el caso del Fondo de Inversion Abierto Atlantida de Crecimiento a Mediano Plazo, se destaca la elevada
concentracién que mantienen en un fondo de capital de riesgo, factor que ha situado al Fondo en un perfil de riesgo
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distinto al que tenia antes de realizar tal inversion. La estrategia propuesta por la Administracion para disminuir esta
concentracién a mediano plazo sera objeto de seguimiento continuo.

Por su parte, el anélisis de los fondos de capital de riesgo considera la elevada concentracién de ambos fondos en las
principales Sociedades Objetos de Inversidn (SOI) que componen sus portafolios, asi como el riesgo crediticio de dichas
entidades, conforme a sus resultados financieros y altos niveles de endeudamiento.

La metodologia utilizada en estas clasificaciones fue la de Metodologia de evaluacion de fondos de renta variable -
(23/Dec/2024), favor de entrar a la pagina https://moodyslocal.com.sv/ para obtener una copia.

Divulgaciones regulatorias

La clasificacion de riesgo de la entidad constituye Unicamente una opinién profesional e independiente sobre la
capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un aval
o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del Consejo
seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran sujetos a las
sanciones legales pertinentes.

03 DE FEBRERO DE 2025 4


https://moodyslocal.com.sv/

MCOAOLDY’S El Salvador

© 2025 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS AFILIADAS DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY’S, INCLUYENDO LAS DE SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO
CENTROAMERICANA S.A., SCRIESGO S.A., SCRIESGO S.A. DE CV "CLASIFICADORA DE RIESGO", SCRIESGO, SOCIEDAD CALIFICADORA DE RIESGO S.R.L. (CONJUNTAMENTE “SCR”),
CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O
SIMILARES. LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E INFORMACION PUBLICADA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR SCR (COLECTIVAMENTE LOS
“MATERIALES”) PUEDEN INCLUIR DICHAS OPINIONES ACTUALES. SCR DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA
ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O
INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS Y LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION DE SCR PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS
CONTRACTUALES ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS
A MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES”) Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE SCR NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS.
LOS MATERIALES DE SCR PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS
RELACIONADOS PUBLICADOS POR SCR. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN
ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES DE SCR NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA
PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TiTULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE SCR
NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. SCR EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y OTRAS OPINIONES
Y PUBLICA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PONE A DISPOSICION SUS MATERIALES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON
LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL TiTULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE SCR AL
TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O
REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL
PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE SCR. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O
REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE
AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE SCR NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN
REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO
UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por SCR a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecénico,
asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtn tipo. SCR adopta todas las medidas necesarias para que la informacién
que utiliza al asignar una calificacidon crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que SCR considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, SCR no es una firma
de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracidn de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier
persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso
o imposibilidad de uso de dicha informacidn, incluso cuando SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido
previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero
en cuestién no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por SCR.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, SCR y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a
pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de
responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de SCR o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores,
o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal
informacion.

SCR NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.
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asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moodys Ratings” (“Moodys Ratings”), también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en ir.moodys.com , bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos
Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” 1.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
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Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
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Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
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JAPON: En Japén, el desarrollo y la provision de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
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