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El Salvador 

  

Multi Inversiones Banco Cooperativo de 

los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 

RESUMEN  

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (en adelante, Moody’s Local 

El Salvador) afirma la clasificación de EA.sv como Entidad a Multi Inversiones 

Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. (en adelante, Multi 

Inversiones Mi Banco, la Entidad o el Banco). De igual forma, afirma las 

clasificaciones a las emisiones de largo plazo no garantizadas y garantizadas en 

A.sv y A+.sv, respectivamente, así como a las emisiones de corto plazo sin 

garantía en N-2.sv (Nivel 2) y con garantía en N-1.sv (Nivel 1). La perspectiva es 

Estable para el Emisor, así como a los instrumentos de mediano y largo plazo, y 

recoge también los riesgos de corto plazo. Adicionalmente, se retira la 

perspectiva a las clasificaciones de corto plazo dado que, en adelante, la 

perspectiva se reserva para la indicación futura de la clasificación en horizonte 

de mediano o largo plazo. 

La calificación otorgada toma en consideración el modelo de negocios que 

presenta la Entidad, fundamentado en el dinámico otorgamiento de préstamos de 

consumo de relativo bajo riesgo crediticio, enfocado en clientes del segmento 

público y privado, con estabilidad laboral. La alta calidad del portafolio de 

créditos proviene de una elevada proporción de deducciones automáticas de 

planilla vía orden irrevocable de pago y se respalda por amplios niveles de 

cobertura a través de reservas. 

Las operaciones de la Entidad se cimentan en un marco de gobernanza conforme 

a las mejores prácticas internacionales. Dispone de una Alta Gerencia de larga 

trayectoria y experiencia, que se acompaña de una adecuada gestión de riesgos 

y una definición clara de objetivos institucionales.  

Además, exhibe una estructura de pasivos sustentada en depósitos a plazo con 

elevadas tasas de renovación. En menor medida, el Banco apoya el 

financiamiento de sus operaciones por medio de líneas de crédito con acreedores 

financieros y emisión de valores, condición que contribuye en la diversificación 

de las fuentes de fondeo. 

A pesar de lo mencionado previamente, inherente a su modelo de negocios, el 

portafolio crediticio del Banco exhibe significativas concentraciones por tipo de 

producto y sector, lo que podría aumentar la vulnerabilidad frente a 

complejidades en estos segmentos específicos. 

Paralelamente, existe espacio para continuar mejorando la rentabilidad y 

eficiencia operativa, potenciando así los procesos de formación de capital a largo 

plazo. Asimismo, se plantea el reto de optimizar el equilibrio existente entre 

liquidez y rentabilidad, lo que contribuye en términos de flexibilidad financiera, 

especialmente bajo un entorno de liquidez y operativo desafiante. 

INFORME DE CLASIFICACIÓN 
 

Sesión Ordinaria: n.° 6322025. 
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CLASIFICACIÓN PÚBLICA
 

Informe de revisión completo 

 

CALIFICACIONES ACTUALES (*) 

 Clasificación Perspectiva 

Entidad  EA.sv Estable 

Emisiones de Largo Plazo 

-Sin Garantía. 
A.sv Estable 

Emisiones de Largo Plazo 

-Con Garantía. 
A+.sv Estable 

Emisiones de Corto Plazo  

-Sin Garantía. 
N-2.sv - 

Emisiones de Corto Plazo  

-Con Garantía. 
N-1.sv - 

 

(*) La nomenclatura 'sv' refleja riesgos solo comparables 
en El Salvador.
Para mayor detalle sobre las clasificaciones asignadas ver 
la sección de información complementaria, al final de 
este reporte.
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Fortalezas crediticias 

→ Amplio conocimiento de los sectores meta atendidos. 

→ Alta calidad de la cartera crediticia, acompañado de holgados niveles de cobertura por parte de estimaciones. 

→ Significativa proporción del portafolio crediticio con autorización de deducción vía planilla. 

→ Fondeo fundamentado en depósitos a plazo, con favorables tasas de renovación, lo que implica una menor 

exigibilidad de sus compromisos financieros y estabilidad de sus pasivos. 

→ Buena estructura de Gobierno Corporativo y políticas de gestión. 

Debilidades crediticias 

→ Si bien presenta posiciones de liderazgo en el Sistema Bancario Cooperativo, su contribución de mercado en el 

sistema financiero salvadoreño es baja. 

→ Altas concentraciones en su portafolio crediticio, según tipo de producto y sector, lo que limita la diversificación en 

la exposición a riesgos. 

→ Debilitamiento de los niveles rentables, entendido como uno de los principales mecanismos de formación de capital 

a largo plazo. 

→ Desmejora en los índices de eficiencia operativa. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Aumento en la atomización de sus fuentes de fondeo. 

→ Continuo y sano crecimiento de su portafolio crediticio, con una mayor profundización y cuota de mercado. 

→ Diversificación de la cartera de créditos según sector y tipo de producto. 

→ Robustecimiento sostenido de los márgenes y volúmenes rentables de la Entidad. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Crecimiento acelerado de la cartera de créditos que impacte la sanidad y estabilidad de las métricas de solvencia. 

→ Estrechez del coeficiente patrimonial que limite el crecimiento financiero proyectado. 

→ Afectación adversa en las métricas de liquidez, aunado a una baja disponibilidad y/o acceso restringido a líneas de 

crédito y otras fuentes alternativas de fondeo. 

→ Deterioros sostenidos en los márgenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan su solvencia y liquidez. 

→ Variaciones en las normativas, directrices políticas y factores macroeconómicos con impactos directos en la 

operatividad, crecimiento y rentabilidad de la actividad del Banco. 
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Generalidades 

Perfil del Emisor 

En el año 1992, se fundó el Banco de los Trabajadores de la Educación, Sociedad Cooperativa de Responsabilidad 

Limitada de Capital Variable (S.C. de R.L. de C.V.). En febrero de 1994, se modificó su denominación a Banco de los 

Trabajadores Públicos y Municipales, S.C. de R.L. de C.V, mientras que, para setiembre de 2022, varió nuevamente su 

denominación a Banco de los Trabajadores y de la Pequeña y Microempresa, S.C. de R.L. de C.V. En el 2004, la Entidad 

obtuvo autorización por parte de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF) para captar depósitos del público, 

convirtiéndose así en el primer banco cooperativo de El Salvador con esta capacidad. En el año 2009, modificó su 

denominación a Multi Inversiones Banco Cooperativo de los Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 

De esta forma, Multi Inversiones Mi Banco se encuentra sujeta a la regulación del Banco Central de Reserva y a la 

vigilancia de la SSF, teniendo como giro principal la intermediación en el mercado financiero, mediante la captación de 

recursos provenientes del público o acreedores y la colocación de recursos en operaciones activas de crédito. 

Corresponde a una Entidad enfocada estratégicamente en un modelo de negocio de nicho, concentrada en el 

otorgamiento de créditos de consumo multidestino, operaciones mayoritariamente garantizadas a través de deducciones 

de planilla vía orden irrevocable de pago y colocadas en sectores de bajo riesgo y de alta estabilidad laboral. Además, 

aunque en una escala mucho menor, el Banco ofrece financiamiento hacia sectores como vivienda y empresas. 

Complementariamente, dispone de diversas alternativas para la captación de recursos del público de corto y largo plazo; 

asimismo, ofrece productos y servicios secundarios, donde se destacan la gestión de remesas, pago de servicios, 

transferencias internacionales y tarjetas de crédito y débito.  

Principales aspectos crediticios  

Se prevé estabilidad en la alta calidad del portafolio crediticio, con perspectivas de crecimiento.  

Al cierre del 2024, la cartera de créditos neta contabilizó USD371.18 millones, cifra que si bien denota un aumento anual 

del 5%, afianzado en un eficiente proceso de asignación de créditos en los segmentos atendidos, evidencia paralelamente 

un menor ritmo en la colocación crediticia respecto a períodos anteriores. De forma comparativa, dicho incremento (+5% 

anual) contrasta con el decrecimiento anual del portafolio de créditos registrado por el sistema bancario cooperativo         

(-1% anual). 

Para el término del año 2025, Multi Inversiones Mi Banco estima un crecimiento anual del 7% en su portafolio de 

préstamos, fundamentado en una mayor presencia en el nicho de mercado atendido, concentrado en pagadurías 

vinculadas con los sectores público y privado y con estabilidad laboral. 

De forma sostenida, a través de los períodos analizados, la cartera de créditos ha exhibido alta calidad y elevadas 

coberturas (205% sobre créditos vencidos, a diciembre de 2024), donde se registra, en promedio, un 96% de las 

operaciones al día. Lo anterior se sustenta en una estrategia de colocación en el sector consumo de bajo riesgo (88% del 

total del portafolio), respaldada en un 97% por órdenes irrevocables de pago. Se precisa que, a diciembre de 2024, el 

coeficiente de morosidad se posiciona en 0.2%, mismo que se mantiene estable durante el último año. De acuerdo con 

el escenario base de Moody’s Local El Salvador, la calidad de activos de Multi Inversiones Mi Banco debería mantenerse 

según su historial, esto en el horizonte de la clasificación de riesgo. 
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GRÁFICO 1 Evolución de la cartera de créditos 

 

Fuente: Multi Inversiones Mi Banco / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

Niveles de liquidez suficientes, concordantes con los requerimientos internos y regulatorios. 

Multi Inversiones Mi Banco ha gestionado su liquidez de forma prudente, en cumplimiento de los parámetros internos y 

regulatorios. A diciembre de 2024, los activos líquidos contabilizan un monto de USD56.90 millones, cifra que se 

incrementa interanualmente un 10% y semestral un 4%, ajustes consecuentes con el comportamiento de las 

disponibilidades. Este último rubro entendido como el catalizador central de la liquidez institucional, al constituir el 98% 

de los activos líquidos. 

En torno a las métricas financieras de liquidez, al finalizar el año 2024, los activos líquidos cubren 99% las obligaciones 

depositarias de corto plazo, razón que aumenta anual (90%) y semestralmente (89%), dado el dinamismo positivo de los 

activos líquidos, esencialmente en la partida de efectivo y equivalentes. Asimismo, el coeficiente de liquidez neta supera 

el mínimo prudencial interno y la Entidad ha mantenido superávits en la brecha de calce de plazos hasta 90 días. Si bien 

el Banco posee niveles de liquidez suficientes para hacer frente a sus obligaciones, presenta el reto de continuar con la 

optimización de la relación existente entre liquidez y rentabilidad, especialmente bajo las condiciones sistémicas de 

mercado, la coyuntura macroeconómica y la constante evolución normativa. 

GRÁFICO 2 Evolución y conformación de la estructura líquida              

 

Fuente: Multi Inversiones Mi Banco / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

 

 

 

289,02 312,57 325,49 338,19 351,89 367,44 372,57 

373,48 

371,18 

17%

20% 20%
19%

22%

18%

14%

10%

5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 350

 400

Dic-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dic-24

M
ill

on
es

 d
e 

dó
la

re
s

Cartera de créditos neta Variación anual

42,70 
48,31 50,06 51,18 51,71 55,08 53,34 

59,80 55,77 

1,50 
0,06 0,07 0,08 0,10 

1,07 1,25 

3,96 

1,13 

13% 13% 13% 13% 12% 13% 12%

14%

13%

0,00%

2,00%

4,00%

6,00%

8,00%

10,00%

12,00%

14,00%

16,00%

 -

 10,00

 20,00

 30,00

 40,00

 50,00

 60,00

 70,00

Dic-22 Mar-23 Jun-23 Sep-23 Dic-23 Mar-24 Jun-24 Sep-24 Dic-24

m
ill

on
es

  d
e 

dó
la

re
s

Disponibilidades Inversiones en instrumentos financieros % Activos líquidos/ Activos



 

 
 

 

5 03 DE ABRIL DE 2025 

 

MULTI INVERSIONES MI BANCO 

 

El Salvador 

Los depósitos a plazo son la base del fondeo, con una tendencia creciente en el financiamiento vía acreedores. 

Al finalizar el 2024, el pasivo de la Entidad totaliza USD387.67 millones, cifra que refleja un crecimiento interanual del 

5%, variación atribuible principalmente a los incrementos en las obligaciones con instituciones de crédito. 

La estrategia de fondeo de Multi Inversiones Mi Banco se centra primordialmente de la captación de recursos del público, 

partida que constituye el 73% del pasivo total (diciembre de 2023: 76%). Precisamente, los depósitos totales se 

concentran en un 80% en obligaciones a plazo, con una favorable tasa de renovación del 77%. Asimismo, como parte de 

sus estrategias, las obligaciones con instituciones de crédito progresivamente cobran mayor relevancia dentro de la 

estructura pasiva, al representar el 24% del fondeo institucional (diciembre de 2023: 20%) y se componen por el 

financiamiento proveniente de 14 entes financieros nacionales e internacionales; estas últimas, como las de mayor 

importancia relativa. De manera adicional, el Banco mantiene como alternativas de financiamiento los programas de 

emisión de valores (ver Anexo 4) y la titularización de fondos, fuentes que presentaron decrecimientos en sus aportes 

como mecanismos fondeadores. Además, durante el año 2024, como parte de la diversificación de las fuentes 

fondeadoras, se efectuó la contratación de deuda subordinada (ver apartado de otras consideraciones). 

Multi Inversiones Mi Banco presenta una concentración moderada en su estructura pasiva. Lo anterior se sustenta en 

que los 20 mayores depositantes a plazo representan el 29% de las obligaciones con el público y el 21% del pasivo total. 

En segregación de lo anterior, el depositante con mayor nivel de inversión aporta el 3% del total de depósitos del público, 

mientras que los principales 5 depositantes agrupan el 11%. 

Estructura patrimonial favorecida por la generación de reservas voluntarias de capital. 

Al término del período bajo evaluación, el patrimonio de Multi Inversiones Mi Banco refleja un incremento del 7% anual y 

del 4% semestral. Dichas variaciones surgen en virtud principalmente del comportamiento creciente de las reservas de 

capital, rubro de mayor injerencia dentro de la base patrimonial (64%), al establecerse como el principal medio para el 

respaldo de los crecimientos de la cartera crediticia y para la absorción de pérdidas no esperadas. Con el objetivo de 

mantener un continuo fortalecimiento de la solvencia patrimonial, que sustente el dinamismo crediticio y resguarde el 

cumplimiento legal, durante el período 2024, la Entidad realizó la venta de nuevas acciones comunes por USD1.3 millones. 

A diciembre de 2024, la Entidad presentó un coeficiente patrimonial de 17.2%, superior al registro del año previo (15.0%) 

debido a un mayor volumen en el fondo patrimonial, dinamizado por la contratación de deuda subordinada por USD8,0 

millones. Dicho índice se posiciona superior al límite mínimo legal del 12% y guarda correspondencia con su parámetro 

prudencial interno de mantenerse por encima del 14%. En línea con lo indicado, el Banco presenta una suficiente 

cobertura patrimonial sobre aquellos activos ponderados por riesgo, lo que brinda simultáneamente holgura para 

continuar con el crecimiento de su operación financiera.  

Reducción en el volumen de utilidades percibidas.  

Al finalizar el 2024, las utilidades de Multi Inversiones Mi Banco totalizaron USD5.0 millones, cifra que se contrae 

anualmente en un 24%, lo cual se vincula mayoritariamente con la disposición estratégica tanto de mantener posturas 

prudentes y flexibles de liquidez ante el contexto de mercado, el dejar de percibir comisiones por servicios vinculados 

con el proceso de colocación, así como un incremento en el costo de los depósitos; condiciones que implicaron cambios 

en términos rentables. Para el cierre del 2025, las proyecciones apuntan a una estabilidad anual en términos de utilidades 

generadas, sustentado primordialmente en la coyuntura macroeconómica del país, el entorno operativo desafiante del 

sistema financiero local, así como mayores presiones de mercado. 

A diciembre de 2024, los ingresos acumulados se contabilizaron en USD44.2 millones, monto que crece anualmente un 

4%, impulsado por los ingresos financieros ante el incremento de los intereses por préstamos; este último rubro 

mencionado se posiciona como el principal generador de ingresos del Banco a través de los períodos (92% del total de 

ingresos). Por otra parte, los gastos totales acumularon un total de USD39.2 millones, lo que exhibe un aumento del 9% 

de forma anual, mediante una estructura conformada principalmente por costos financieros (61%) y gastos 

administrativos (26%).  
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Por su parte, el margen de intermediación financiera se posiciona en 5.3%, a diciembre de 2024, mismo que se contrae 

anualmente (6.8% a diciembre de 2023), impactado por el incremento en el costo financiero. En cuanto al rendimiento 

sobre el patrimonio (ROE), este coeficiente reflejó una disminución anual, derivado del comportamiento decreciente en 

los resultados contabilizados al finalizar el 2024. Asimismo, se registró una disminución en los índices de eficiencia 

operativa, planteando un reto para la Entidad en términos de optimización de egresos derivados de su operación, a fin de 

que contribuya favorablemente desde la perspectiva rentable. 

Otras Consideraciones 

→ La Junta Directiva de Multi Inversiones Mi Banco, mediante el Acuerdo No. 8 de la Sesión de Junta Directiva No. 1491-

21, celebrada en fecha 08 de noviembre de 2024, acordó, entre otros: “Autorizar la contratación de Deuda 

Subordinada con el Fondo Noruego de Inversiones para los Países en Desarrollo (Norfund), por valor de USD8,0 

millones”, con el propósito de fortalecer la solvencia patrimonial. 

 

Anexo 1 Tabla de Indicadores 

Indicadores Dic-24 Sep-24 Jun-24 Mar-24 Dic-23 

Cartera crediticia neta (USD MM) 371.18 373.48 372.57 367.44 351.89 

Provisiones para pérdidas crediticias 204,5% 216,3% 213,4% 223,9% 334,3% 

Razón de morosidad 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 

Suficiencia patrimonial 17.2% 14.8% 14.8% 14.7% 15.0% 

Razón de solvencia 14.0% 13.4% 13.4% 13.1% 13.8% 

Retorno sobre el patrimonio (ROE) 8.2% 8.5% 9.5% 10.8% 12.1% 

Margen Financiero 5.3% 5.2% 5.5% 5.8% 6.8% 

Cobertura de liquidez 99.3% 96.3% 89.2% 86.7% 90.4% 

Fuente: Multi Inversiones Mi Banco y SSF / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

 

Anexo 2 Resumen Macroeconómico de El Salvador 

En el tercer trimestre de 2024, el Banco Central de Reserva (BCR) estimó en 1.6% el crecimiento económico, 

desacelerando desde el 3.6% observado en el mismo periodo de 2023. Esta tendencia se explica por la reducción de la 

actividad en el sector construcción (-14.5%) y en la industria manufacturera (-0.5%). Para 2024, el BCR proyecta un 

crecimiento entre 3.0% y 3.5%, impulsado por la seguridad pública, estabilidad en remesas y fomento turístico. Por otra 

parte, la inflación se desaceleró, evidenciado en la variación del IPC interanual del 0.6%, inferior al 1.2% de diciembre de 

2023. 

El 26 de noviembre de 2024, Moody's Ratings mejoró las calificaciones de emisor en moneda extranjera a largo plazo y 

de deuda senior no garantizada del Gobierno de El Salvador a B3 desde Caa1, con una perspectiva estable. Esta mejora 

se fundamenta a recientes operaciones de gestión de deuda que han reducido significativamente las amortizaciones 

externas, disminuyendo el riesgo de repago y aliviando las presiones de liquidez. Además, para Moody’s Ratings las 

medidas de consolidación fiscal apoyan la sostenibilidad de la deuda, fortaleciendo el perfil crediticio.   
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Por otra parte, en febrero de 2025, el Fondo Monetario Internacional (FMI) anunció la aprobación del acuerdo técnico 

para un nuevo programa de financiamiento por USD1,400 millones, destinado a fomentar la sostenibilidad fiscal y 

externa. Según la opinión de Moody’s Local El Salvador, este acuerdo podría influir en el sistema financiero salvadoreño, 

especialmente debido a los efectos del incremento gradual de la reserva de liquidez como parte del mismo. Cabe recalcar, 

que dicho proceso inició en febrero de 2025, con el cual se espera alcanzar el 15% sobre los depósitos para junio de 2026. 

Anexo 3 Resumen sectorial del Sistema Bancario Cooperativo de El Salvador 

Al cierre de 2024, el sistema bancario cooperativo salvadoreño presentó una disminución en la cartera bruta (-1.7% anual), 

asociado a la contracción del portafolio crediticio en dos principales entidades del sector. La calidad de los activos del 

sector se mantiene estable con 1.8% de índice de cartera vencida. Por su parte, los depósitos disminuyeron en 5.9% 

respecto a 2023 debido a factores sistemáticos que afectaron el sector. Un entorno internacional con tasas de interés a 

la baja y, mayor acceso a financiamiento internacional como resultado de las recientes mejoras en la percepción del 

riesgo país, podrían representar escenarios favorables para sostener los niveles de rentabilidad observados en los últimos 

años, especialmente en las entidades más grandes del sistema bancario cooperativo. 

 

Anexo 4 Características de los valores vigentes calificados, al 31 de diciembre de 2024 

Programa Tipo de Instrumento Monto Global Emisiones Vigentes Saldo Vigente 
- a diciembre 2024- Garantía* Plazo 

PBMIBANCO1 Papel bursátil USD25 millones Tramos 31-34,36-39 USD3.92 millones Con y sin garantía Hasta 10 años 

PBMIBANCO2 Papel bursátil USD30 millones Tramo 1 USD 500.0 miles  Con y sin garantía Hasta 11 años 

CIMIBANCO1 
Certificados de 

Inversión USD100 millones N/A N/A Con y sin garantía Hasta 30 años 
 

Fuente: Multi Inversiones Mi Banco y SSF / Elaboración: Moody’s Local El Salvador. 

Nota: La emisión de valores vigente proviene exclusivamente de los Programas “PBMIBANCO1” y “PBMIBANCO2” bajo saldos emitidos sin garantía. 

* La garantía corresponde a una cobertura desde 125% con cartera de préstamos clasificados en categoría de riesgo "A". 

 

Anexo 5 Gobierno Corporativo 

Multi Inversiones Mi Banco presenta una estructura de gobernanza alineada con las Normas Técnicas de Gobierno 

Corporativo (NRP-17), respaldada internamente por la existencia de un Código de Gobierno Corporativo, mismo que 

establece normas, lineamientos, políticas y procedimientos de conformidad con las mejores prácticas internacionales. 

La administración de la Entidad recae en la Junta Directiva, electa por la Asamblea General de Socios, compuesta por 3 

directores propietarios y sus respectivos suplentes, además de miembros externos para la asesoría en áreas específicas. 

El esquema organizacional del Banco se complementa con comités de apoyo y técnicos, así como de subcomités, mismos 

que buscan asegurar una gestión institucional eficaz y promover el fortalecimiento de las buenas prácticas de 

gobernanza. En opinión de Moody’s Local El Salvador, Multi Inversiones Mi Banco posee una buena estructura de 

Gobierno Corporativo, bajo una línea estratégica formalmente definida, un equipo gerencial de larga trayectoria y 

experiencia, que se acompaña de una adecuada gestión de riesgos favorecida por la aplicación de herramientas técnicas. 
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Información Complementaria 
 

Tipo de clasificación / Instrumento 

 

Clasificación 

actual 

 

Perspectiva 

actual 

Clasificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Multi Inversiones Banco Cooperativo de los 

Trabajadores, S.C. de R.L. de C.V. 

  
    

Entidad  EA.sv Estable EA.sv Estable 

PBMIBANCO1 Largo Plazo Sin Garantía  A.sv Estable A.sv Estable 

PBMIBANCO1 Largo Plazo Con Garantía A+.sv Estable A+.sv Estable 

PBMIBANCO1 Corto Plazo Sin Garantía N-2.sv - N-2.sv Estable 

PBMIBANCO1 Corto Plazo Con Garantía N-1.sv - N-1.sv Estable 

PBMIBANCO2 Largo Plazo Sin Garantía A.sv Estable A.sv Estable 

PBMIBANCO2 Largo Plazo Con Garantía A+.sv Estable A+.sv Estable 

PBMIBANCO2 Corto Plazo Sin Garantía N-2.sv - N-2.sv Estable 

PBMIBANCO2 Corto Plazo Con Garantía N-1.sv - N-1.sv Estable 

CIMIBANCO1 Largo Plazo Sin Garantía A.sv Estable A.sv Estable 

CIMIBANCO1 Largo Plazo Con Garantía A+.sv Estable A+.sv Estable 

 

Moody´s Local El Salvador “Clasificadora de Riesgo”, da servicio de clasificación de riesgo a este emisor en El Salvador 

desde septiembre de 2024. 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2022, 2023 

y 2024 de Multi Inversiones Mi Banco, así como la documentación respectiva sobre los programas de emisión de valores. 

Moody´s Local El Salvador comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la Entidad 

calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría sobre la misma. 

Moody´s Local El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u 

omisión en ella. Moody´s Local El Salvador considera que la información recibida es suficiente y satisfactoria para el 

correspondiente análisis. 

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ EA.sv: corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los 

términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, 

en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son satisfactorios. 

 

→ A.sv: se les otorga a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del 

capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles 

cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía que pertenece. 

 

→ Nivel 1 (N-1).sv: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con la más alta capacidad de pago 

del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en el 

emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 
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→ Nivel 2 (N-2).sv: corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago 

del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante 

posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 

→ Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 

 

→ sv: indicativo de país para las clasificaciones que Moody’s Local El Salvador otorga en El Salvador. El indicativo no 

forma parte de la escala de clasificación en El Salvador. La escala utilizada por la Clasificadora está en estricto apego 

a la Ley del Mercado de Valores y a las Normas técnicas sobre las Obligaciones para las Sociedades Clasificadoras 

de Riesgo. 

Moody´s Local El Salvador agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA a 

CCC. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación 

genérica, ningún modificador indica una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo 

inferior de la categoría de clasificación genérica. 

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un aval 

o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del Consejo 

serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las 

sanciones legales pertinentes. 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ La Metodología de clasificación de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra  

disponible en https://moodyslocal.com.sv/. 

 

  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.sv/
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