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 COMUNICADO DE PRENSA 
 

Moody´s Local El Salvador baja la 

clasificación de Alutech, S.A de C.V.  

ACCIÓN DE CLASIFICACIÓN 
 

San Salvador, 18 de junio de 2025 

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (en adelante, Moody’s Local 

El Salvador) baja la clasificación a EBBB.sv desde EA+.sv como emisor a Alutech, 

S.A de C.V. (en adelante Alutech, Emisor o la Entidad). Adicionalmente, baja la 

clasificación a BBB.sv desde A+.sv a la emisión de Certificados de Inversión en el 

largo plazo sin garantía y a BBB+.sv desde AA-.sv a la emisión de Certificados de 

Inversión en el largo plazo con garantía. Para los tramos en corto plazo, N-3.sv con 

garantía y sin garantía. La perspectiva es Negativa. 

 

La acción de clasificación se resume en el siguiente detalle: 

Se retira la perspectiva a las clasificaciones de corto plazo dado que, en adelante, 

la perspectiva se reserva para la indicación futura de la clasificación en horizonte 

de mediano o largo plazo. 

La baja en la clasificación se fundamenta en el deterioro del perfil crediticio del 

Emisor, principalmente debido al aumento continuo de la deuda financiera y una 

disminución del EBITDA. Además, el incremento en los gastos financieros ha 

presionado la cobertura de EBIT a intereses, y ha ajustado la rentabilidad a la baja. 

Lo anterior ha originado que al 31 de diciembre de 2024, exista un incumplimiento 

de los ratios financieros establecidos como resguardos en las emisiones 

clasificadas.  

Tipo de clasificación / 

Instrumento 

Clasificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Clasificación  

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Alutech, S.A de C.V. 

Emisor EBBB.sv Negativa EA+.sv Estable 

CIALUTECH1 Corto Plazo con 

Garantía 
N-3.sv - N-1.sv Estable 

CIALUTECH1 Corto Plazo sin 

Garantía 
N-3.sv - N-2.sv Estable 

CIALUTECH1 Largo Plazo con 

Garantía 
BBB+.sv Negativa AA-.sv Estable 

CIALUTECH1 Largo Plazo sin 

Garantía 
BBB.sv Negativa A+.sv Estable 
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Los altos niveles de deuda impulsados por las inversiones en Capex y el  financiamiento del Emisor a empresas 

relacionadas al conglomerado empresarial al que pertenece (Grupo EMCO), ha debilitado el flujo de caja libre (FCL) y 

las principales métricas de cobertura de deuda. Cabe señalar que, a diciembre de 2024, la deuda financiera totalizó 

USD289.7 millones, representando el 41.7% del balance.  

Asimismo, la clasificación recoge la alta concentración en balance de préstamos por cobrar a relacionadas (50.8%). Un 

deterioro en el perfil crediticio de sus relacionadas podría comprometer la capacidad de pago de estas y ralentizar el 

retorno de los flujos del repago de la deuda hacia Alutech. De forma complementaria, no se tiene evidencia de un 

período de vencimiento definido para las obligaciones que brinda a sus relacionadas, lo cual evidencia un riesgo en la 

gestión financiera. 

 

A pesar de lo indicador en los párrafos previos, las clasificaciones ponderan favorablemente el posicionamiento del 

emisor en el mercado hondureño y la estrategia de diversificación regional a través de centros de distribución y salas 

de venta, que minimizan el riesgo de concentración de ingresos. Además, se considera que la adecuada gestión con 

proveedores internacionales ha asegurado hasta el momento el suministro de materias primas, alineándose con las 

operaciones del Emisor.  

 

Actualmente Alutech se encuentra desarrollando estrategias para incrementar el posicionamiento de la marca 

principalmente en Guatemala, El Salvador y Costa Rica, a través de la apertura de nuevas plantas de producción y 

tiendas a nivel regional. La conexión con la dinámica económica a nivel local y regional también incide en la 

sensibilidad de la empresa en las fases bajas del ciclo económico, a esto se adiciona la exposición a la volatilidad en 

los precios propios de la industria del acero. En este sentido, la gestión estratégica enfocada en la estabilidad operativa 

es clave para reducir los riesgos. Moody´s Local El Salvador continuará realizando seguimiento cercano al desempeño 

de la Compañía. 

Fortalezas crediticias 

→ El posicionamiento y participación de Alutech S.A de C.V en el mercado hondureño. 

→ Distribución de productos y posicionamiento regional a través de sus centros de distribución y salas de ventas, 

reduce el riesgo geográfico por concentración de ingresos. 

→ Alta diversificación de clientes. 

→ Acceso a créditos con proveedores internacionales le permite poder abastecerse de materia prima de acuerdo con 

sus necesidades.  

Debilidades crediticias 

→ Elevados niveles de apalancamiento financiero. El Emisor mantiene una alta participación de deuda financiera cuyo 

efecto volumen incrementa sus gastos financieros.  

→ Disminución en las coberturas a deuda financiera. 

→ Alta participación de los préstamos por cobrar con partes relacionadas. Los saldos destinados a esta partida, no se 

vinculan a activos productivos en el balance de Alutech. 

→ Tendencia decreciente de los indicadores de rentabilidad. 

→ Exposición a la volatilidad de los precios del acero. 

→ Exposición a riesgo cambiario.  

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 

→ Mejora sostenida de los indicadores de cobertura a deuda financiera y coberturas de EBIT a intereses.  

→ Crecimiento de los flujos operativos de tal forma que muestren sostenibilidad y estabilidad. 
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→ Reducir la participación de préstamos por cobrar a partes relacionadas.  

→ Aumento de los indicadores de rentabilidad de forma sostenida. 

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 

→ Mayor deterioro en los principales indicadores financieros y que el cronograma de pagos establecidos para el 

repago de la deuda de préstamos relacionados no se cumpla en los plazos pactados. 

→ Mayor crecimiento de los niveles de deuda. 

→ Disminución sostenida de los indicadores de cobertura EBITDA. 

→ Riesgo de repago de las compañías relacionadas.  

→ El no restablecer los covenants en el corto plazo que impliquen un efecto en la emisión de bonos.  

 

Perspectivas 

 → La perspectiva asignada Negativa recoge nuestra expectativa que los elevados niveles de endeudamiento, acotadas 

coberturas de servicio de deuda y generación operativa modesta podrían continuar durante el presente ejercicio. 

De persistir estas características, la clasificación podría ser susceptible de una modificación.  

 

La metodología utilizada en estas clasificaciones fue la de Metodología de Entidades No Financieras - (30/Sep/2024), 

favor de entrar a la página https://moodyslocal.com.sv/ para obtener una copia. 

 

Divulgaciones regulatorias 

La clasificación de riesgo de la entidad constituye únicamente una opinión profesional e independiente sobre la 

capacidad de las empresas del sistema financiero y de las empresas de seguros de administrar riesgos.   

La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un 

aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los Miembros del 

Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán 

sujetos a las sanciones legales pertinentes. 
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