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INFORME DE CLASIFICACIÓN - FECHA DE PUBLICACIÓN: SEPTIEMBRE 2025 

INFORME DE CALIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. www.feller-rate.com 

FUNDAMENTOS  Clasificación  Actual  

Solvencia  EA- 

Perspectivas  Estables 
* Detalle de clasificaciones en Anexo 

 

INDICADORES RELEVANTES 

  2023 2024 Jun 25 

Ingresos 6.685 7.572 3.514 

Ebitda 1.765 2.770 1.482 

Deuda Financiera  14.729 12.394 14.692 

Margen Ebitda 26,4% 36,6% 42,2% 

Endeudamiento total 1,0 0,8 1,0 

Endeudamiento financiero 0,8 0,7 0,8 

Ebitda / Gastos Financieros  1,6 2,8 2,6 

Deuda Financiera / Ebitda 8,3  4,5  5,5  

Deuda Financiera Neta / Ebitda 8,1  4,4  4,9  

FCNOA / Deuda Financiera -5,8% 30,1% 4,0% 
 

 
 

PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

Principales Aspectos  
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Posición de mercado          

Niveles de vacancia         

Diversificación de activos y 
locatarios  

        

Evolución de las cuentas por cobrar 
y cobranza 

     

Contratos estructurados en el 
mediano plazo 

     

Industria competitiva, relativamente 
expuesta a ciclos económicos e 
intensiva en inversiones 

     

Exposición al riesgo de desarrollo 
de proyectos inmobiliarios 

     
 

 

POSICIÓN FINANCIERA: SATISFACTORIA 

Principales Aspectos  

Evaluados 
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Rentabilidad      

Generación de flujos      

Endeudamiento      

Coberturas      

Liquidez      
 

 

Analista: Felipe Pantoja 
 Felipe.pantoja@feller-rate.com 



 

 
 

 

2 

 

INFORME DE CLASIFICACIÓN - FECHA DE PUBLICACIÓN: SEPTIEMBRE 2025 

INFORME DE CALIFICACION 

 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. www.feller-rate.com 

PERSPECTIVAS: ESTABLES 
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

 

 

 

 

 

 

POSICIÓN FINANCIERA: SATISFACTORIA 

 
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PERFIL DE NEGOCIOS 

 ADECUADO 

DESARROLLO INMOBILIARIO MEDIANTE SOCIEDADES PERMITE EN 
PARTE DISMINUIR LOS RIESGOS HACIA INVERSIONES BOLÍVAR  A 
NIVEL INDIVIDUAL 

▬ ESCRITURACIÓN  

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD 

La Compañía es una subsidiaria de 
Homarca, S.A. de C.V., domiciliada en la 
República de El Salvador, pertenece al 
Grupo de Sola. 

DIVERSIFICACIÓN DE INGRESOS 
CONSOLIDADOS 

Cifras en millones de dólares 

 

Fuente: Información entregada por la compañía.* cifras 
anualizadas  

PARTICIPACIÓN DE LOS PRINCIPALES 
SEGMENTOS EN SUS INGRESOS   

Cifras en porcentajes 

 

Fuente: Información entregada por la compañía. 
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▬ PROMESAS 

▬ DESISTIMIENTOS  

RELEVANTE PLAN DE INVERSIONES EN EL SEGMENTO DE 
DESARROLLO INMOBILIARIO GENERARÍA PRESIONES 
TRANSITORIAS EN LA POSICIÓN FINANCIERA DE LA ENTIDAD 

 
 

EVOLUCIÓN DE LA ESCRITURACIÓN Y 
PROMESAS 

Cifras en unidades 

 

Fuente: Información entregada por la compañía. 

EVOLUCIÓN DE LOS DESISTIMIENTOS 

Cifras en unidades 

 
Fuente: Información entregada por la compañía. 

DIVERSIFICACIÓN DE ACTIVOS DE RENTA 

Cifras en miles de metros cuadrados 

 

Fuente: Información entregada por la compañía. 
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DIVERSIFICADO PORTAFOLIO DE RENTA CON ACTIVOS MADUROS 

CONCENTRACIÓN DE INGRESOS EN EL SEGMENTO DE RENTISTA  

MODELO DE NEGOCIOS RENTISTA PERMITE MITIGAR, EN PARTE, 
LA EXPOSICIÓN AL CICLO ECONÓMICO 

EVOLUCIÓN DE LA VACANCIA 

Cifras en porcentaje medida por metros 
cuadrados 

 

Cifras en porcentaje medida por potencial de 
ingresos 

 
Fuente: Información entregada por la compañía. 

DURACIÓN REMANTEN DE LOS CONTRATOS 

Cifras en meses 

 

Fuente: Información entregada por la compañía. 
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ADECUADOS NIVELES DE VACANCIA EN SUS PRINCIPALES ACTIVOS  
DE RENTA 

ADECUADA DIVERSIFICACIÓN DE LOCATARIOS CON 
CONTRAPARTES DE BUENA CALIDAD CREDITICIA  

COMPOSICIÓN DE LOS PRINCIPALES CLIENTES 
EN EL SEGMENTO DE RENTAS 

Cifras en porcentaje medida por metros 
cuadrados 

 

Cifras en porcentaje medida por potencial de 
ingresos 

 
Fuente: Información entregada por la compañía. 

EVOLUCIÓN DE LA CONCENTRACIÓN DE LOS 
PRINCIPALES LOCATARIOS 

Cifras en porcentajes medidas sobre ingresos 

 

Fuente: Información entregada por la compañía. 
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ADECUADO MANEJO DE CARTERA DE TERCEROS, PERO CON UNA 
RELEVANTE CARGA DE CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADOS 
DADA LA ESTRUCTURA DE LA ENTIDAD  

PRINCIPALES INDICADORES DE LA CARTERA DE 
CUENTAS POR COBRAR 

 

 2022 2023 2024 

Cuentas por cobrar/ 
Ingresos 

8,8% 49,1% 12,1% 

Cuentas por cobrar/ 
Ebitda 

20,9% 186,1% 33,1% 

Cuentas comerciales/ 
Ingresos 

5,5% 3,9% 4,0% 

Mora mayor a 90 días/ 
Ingresos 

0,3% 1,2% 0,3% 

Cuentas por cobrar a 
empresas relacionadas / 
Ingresos 

35,2% 45,8% 36,7% 

Cuentas por cobrar a 
empresas relacionadas / 
Ebitda 

84,2% 173,6% 100,3% 

 

Fuente: Información entregada por la compañía. 

PARTICIPACIÓN DE LAS INVERSIONES SOBRE 
LOS ACTIVOS TOTALES 

Cifras en porcentajes 

 
Fuente: Información entregada por la compañía. 

PRINCIPALES INVERSIONES DE LA COMPAÑÍA 

 

 Por segmento Participación 

Inversiones Sostenibles, S. A. 
de C. V. 

Rentista 99% 

Inversiones La Guna, S. A. de 
C. V. 

Rentista 99% 

Inmobiliaria El Sitio, S. A. de C. 
V. 

Desarrolladora 99% 

Administradora de Inmuebles, 
S. A. de C. V. 

Desarrolladora 99% 

Inmobiliaria Montealegre, S. A. 
de C. V. 

Desarrolladora 40% 

Inmobiliaria Torre Campestre, 
S. A. de C. V. 

Desarrolladora 98% 

Desarrollos Avitat, S. A. de C. 
V. 

Desarrolladora 96% 

Craft San Benito, S. A. de C. V. Rentista 99% 

Inversiones Bolívar Costa Rica, 
S. A. 

Desarrolladora 100% 

Inversiones del Bosque, S. A. 
de C. V. 

Desarrolladora 20% 

Inversiones El Condado, S. A. 
de C. V. 

Desarrolladora 20% 
 

Fuente: Información entregada por la compañía. 
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MODELO DE NEGOCIO INCORPORA UNA PARTICIPACIÓN 
RELEVANTE EN INVERSIONES EN ACCIONES Y PARTICIPACIONES  

CONTEXTO DE MERCADO SALVADOREÑO 
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ACTOR CON ADECUADO POSICIONAMIENTO EN UNA INDUSTRIA 
DE RENTA QUE ES COMPETITIVA, INTENSIVA EN INVERSIONES Y 
RELATIVAMENTE EXPUESTA AL CICLO ECONÓMICO 

EVOLUCIÓN DEL PIB 

Crecimiento anual 

 

Fuente: Banco Central De Reserva De El Salvador. 

PARTICIPACIÓN DE CONSTRUCCIÓN Y 
ACTIVIDADES INMOBILIARIAS EN EL PIB 

Cifras en porcentajes 

 
Fuente: Banco Central De Reserva De El Salvador. 

EVOLUCIÓN DE LA CANTIDAD DE PERMISOS DE 
CONSTRUCCIÓN APROBADOS 

 

 

Fuente: OPAMSS. 
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DESTACADA PARTICIPACIÓN EN LA INDUSTRIA DE DESARROLLO 
INMOBILIARIO CON ALTA EXPOSICIÓN AL CICLO ECONÓMICO Y 
CON FUERTES REQUERIMIENTOS DE CAPITAL DE TRABAJO  
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FACTORES ESG CONSIDERADOS EN LA CALIFICACIÓN 

▬ AMBIENTALES 

▬ SOCIALES 

▬ GOBIERNOS CORPORATIVOS 
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POSICIÓN FINANCIERA 

SATISFACTORIA 

RESULTADOS Y MÁRGENES 

Márgenes altos debido a su segmento rentista 

 EVOLUCIÓN DE INGRESOS Y MÁRGENES 

Ingresos en millones de dólares 

 
Fuente: Estados Financieros. 

EVOLUCIÓN ENDEUDAMIENTO E 
INDICADORES DE SOLVENCIA 

 

 

Fuente: Estados Financieros. 

INDICADOR DE COBERTURA  

FCNOA / Deuda Financiera (%) 

 

Fuente: Estados Financieros e información enviada por la 
compañía. 
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ENDEUDAMIENTO Y COBERTURAS 

Ratios financieros se verán presionados de forma transitoria ante plan 
de inversiones  
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LIQUIDEZ: SATISFACTORIA 

EVOLUCIÓN DE LA DEUDA FINANCIERA 

Stock de deuda financiera; cifras en millones de 
dólares 

 
Fuente: Estados Financieros. 

VENCIMIENTO FINANCIEROS CONCENTRADOS 
EN EL CORTO PLAZO 

 

 

Fuente: Estados Financieros. *Costo financiero estimado por 
Feller Rate considerando gastos financieros en su totalidad. 

EVOLUCIÓN DE LOS DÍAS DE COBRO, PAGO E 
INVENTARIO 

Indicadores calculados bajo la metodología de 
Feller Rate 

 

Fuente: Estados Financieros. Bajo los cálculos de Feller Rate. 
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PROGRAMA DE EMISIÓN DE PAPELES BURSÁTILES 
PBBOLIVAR1 

Clasificado en “A-/N-2/Estable” 
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Clasificaciones        Actuales 

Solvencia        EA- 

PBBOLIVAR1 (Largo plazo)        A- 

PBBOLIVAR1 (Corto plazo)        N-2 

Perspectivas        Estables 

 

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO 

Cifras en miles de dólares bajo IFRS 

  dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 jun-24 jun-25 

Ingresos Operacionales 8.137 6.508 7.310 8.032 6.685 7.572 3.532 3.514 

Ebitda(1) 4.130 2.957 3.347 3.362 1.765 2.770 1.587 1.482 

Resultado Operacional 2.747 1.522 1.908 2.055 889 1.844 728 507 

Ingresos Financieros 82 26 17 15 47 22     

Gastos Financieros -1.911 -1.971 -1.916 -1.811 -1.071 -995 -488 -521 

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 713 -327 120 6.961 1.481 939 289 146 

                  

Flujo Caja Neto de la Operación (FCNO)  2.193 1.549 1.896 38 -853 3.726 3.332 196 

Flujo Caja Neto de la Operación Ajustado (FCNOA) (2) 2.193 1.549 1.896 38 -853 3.726 3.332 196 

FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados (3) 2.193 1.549 1.896 38 -853 3.726 3.332 196 

Inversiones en Activos Fijos Netas -3.587 -1.468 -2.598 13.363 -1.182 -378 -426 -1.036 

Inversiones en Acciones                 

Flujo de Caja Libre Operacional -1.394 81 -702 13.400 -2.035 3.347 2.906 -840 

Dividendos Pagados  -286 -200   -1.000 -1.859 -1.148 -1.091 -559 

Flujo de Caja Disponible -1.680 -119 -702 12.400 -3.894 2.199 1.815 -1.400 

Movimiento en Empresas Relacionadas                  

Otros Movimientos de Inversiones -1.274 885 275       1.800   

Flujo de Caja Antes de Financiamiento -2.954 767 -428 12.400 -3.894 2.199 3.615 -1.400 

Variación de Capital Patrimonial                 

Variación de Deudas Financieras 3.092 -1.381 -25 -12.337 935 -1.724 -1.731 1.701 

Otros Movimientos de Financiamiento             -301   

Financiamiento con Empresas Relacionadas       2.085 566 -564   -564 

Flujo de Caja Neto del Ejercicio 137 -615 -452 2.148 -2.393 -88 1.583 -263 

Caja Inicial 1.607 1.744 1.124 677 2.825 432 293 1.876 

Caja Final 1.744 1.129 672 2.825 432 344 1.877 1.613 

                  

Caja y Equivalentes 1.744 1.129 677 2.825 432 344 1.876 1.613 

Cuentas por Cobrar Clientes 917 1.397 1.013 703 3.284 917 1.141 1.691 

Cuentas por Cobrar a Empresas Relacionadas 4.820 3.902 4.239 2.831 3.064 2.778 2.359 3.080 

Inventario                 

Deuda Financiera 26.960 25.579 25.554 13.217 14.729 12.394 13.555 14.692 

                  

Activos Totales 41.866 40.846 40.653 34.555 35.305 32.004 33.081 34.055 

Pasivos Totales 28.960 28.466 28.154 16.096 17.224 14.131 15.858 16.656 

Patrimonio + Interés Minoritario 12.906 12.379 12.499 18.460 18.082 17.872 17.223 17.398 

n.d.: no disponible 

(1) Ebitda = Resultado Operacional +depreciación y amortizaciones. 

(2) Flujo de caja de la operación antes de intereses netos. 

(3) Cifras estimadas por Feller Rate sobre la base de reportes de flujo de caja neto operacional presentado por la compañía antes de los dividendos pagados y descontado los intereses netos del periodo. 
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

 

  dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 jun-24* jun-25* 

Margen Bruto (%) 63,5% 53,7% 54,3% 56,2% 54,0% 60,9% 55,6% 53,1% 

Margen Operacional (%) 33,8% 23,4% 26,1% 25,6% 13,3% 24,3% 20,6% 14,4% 

Margen Ebitda (%) 50,7% 45,4% 45,8% 41,9% 26,4% 36,6% 44,9% 42,2% 

Rentabilidad Patrimonial (%) 5,5% -2,6% 1,0% 37,7% 8,2% 5,3% 11,3% 4,6% 

                  

Costo/Ventas 36,5% 46,3% 45,7% 43,8% 46,0% 39,1% 44,4% 46,9% 

Gav/Ventas 29,7% 30,3% 28,2% 30,6% 40,7% 36,6% 35,0% 38,7% 

Días de Cobro 40,6 77,3 49,9 31,5 176,9 43,6 57,7 80,6 

Días de Pago 138,9 254,0 172,0 189,0 231,5 149,8 113,3 13,8 

Días de Inventario 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 

                  

Endeudamiento Total 2,2 2,3 2,3 0,9 1,0 0,8 0,9 1,0 

Endeudamiento Financiero 2,1 2,1 2,0 0,7 0,8 0,7 0,8 0,8 

Endeudamiento Financiero Neto 2,0 2,0 2,0 0,6 0,8 0,7 0,7 0,8 

                  

Deuda Financiera / Ebitda (vc) 6,5 8,7 7,6 3,9 8,3 4,5 6,5 5,5 

Deuda Financiera Neta / Ebitda (vc) 6,1 8,3 7,4 3,1 8,1 4,4 5,6 4,9 

Ebitda / Gastos Financieros (vc) 2,2 1,5 1,7 1,9 1,6 2,8 2,0 2,6 

FCNOA / Deuda Financiera (%) 8,1% 6,1% 7,4% 0,3% -5,8% 30,1% 62,5% 4,0% 

FCNOA / Deuda Financiera Neta (%) 8,7% 6,3% 7,6% 0,4% -6,0% 30,9% 72,5% 4,5% 

FCNOA/ Deuda Corriente 69,5% 68,0% 98,8% 1,9% -18,1% 176,0% 538,0% 37,7% 

Liquidez Corriente (vc) 1,5 1,2 1,3 1,3 0,9 1,0 1,6 2,2 

n.d.: no disponible 

(*) Indicadores anualizados donde corresponda. 

(1) Ebitda = Resultado Operacional +depreciación y amortizaciones. 

(2) Flujo de caja de la operación antes de intereses netos. 

 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS 

 

Emisión de Papeles Bursátiles Programa PBBOLIVAR1 

Monto de la emisión US$ 14 millones 

Moneda Dólares de los estados Unidos de América 

Fecha de registro 08-2025 

Plazo de vencimiento Tendrá un plazo de hasta once años contados a partir de la fecha del otorgamiento del asiento material en el Registro Público Bursátil 

Pago de Capital 
El capital se pagará al vencimiento, mensual, trimestral, semestral o anualmente a partir de la fecha de colocación, a través del procedimiento establecido por la Central 

De Depósito De Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.). 

Pago de Intereses 
Los intereses se pagarán mensual, trimestral, semestral o anualmente, a partir de la fecha de colocación, a través del procedimiento establecido por la Central De 

Depósito De Valores, S.A. de C.V. (CEDEVAL, S.A. de C.V.). 

Redención Anticipada 
Podrá redimir anticipadamente previo a las fechas de vencimiento establecidas siempre y cuando en el aviso de colocación de cada tramo se establezca tal facultad y se 

hayan cumplido veinticuatro meses después de su colocación. 

Covenants No Contempla 

Conversión No Contempla 

Resguardos No Contempla 

Garantía No Contempla 
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EMISIONES DE PAPELES VIGENTES Serie 1 Serie 2 Serie 3   

Al amparo del programa PBBOLIVAR1 PBBOLIVAR1 PBBOLIVAR1   

Monto de la emisión US$ 1.000.000. US$ 1.000.000. US$ 150.000   

Fecha de colocación 29-08-2025 29-08-2025 29-08-2025   

Fecha de vencimiento 29-08-2026 29-08-2028 29-08-2028   

Tasa de Interés Anual 7,5% 8,0% 8,0%   

Amortización de Capital Al vencimiento Al vencimiento Al vencimiento   

Conversión No Contempla No Contempla No Contempla   

Resguardos Suficientes Suficientes Suficientes   

Garantía No tiene  No tiene  No tiene    

 

DESCRIPTORES DE LIQUIDEZ 

 Robusta: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite, incluso ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones económicas, de mercado u 
operativas, cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. 

 Satisfactoria: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite cumplir con holgura el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. Sin 
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress severo que afecte las condiciones económicas, de mercado u operativas. 

 Suficiente: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. Sin embargo, ésta 
es susceptible de debilitarse ante un escenario de stress moderado que afecte las condiciones económicas, de mercado u operativas. 

 Ajustada: La empresa cuenta con una posición de liquidez que le permite mínimamente cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. Sin 
embargo, ésta es susceptible de debilitarse ante un pequeño cambio adverso en las condiciones económicas, de mercado u operativas.  

 Insuficiente: La empresa no cuenta con una posición de liquidez que le permita cumplir con el pago de sus obligaciones financieras durante los próximos 12 meses. 

 

MATRIZ DE RIESGO CREDITICIO INDIVIDUAL Y CLASIFICACIÓN FINAL 

La matriz presentada en el diagrama entrega las categorías de riesgo indicativas para diferentes combinaciones de perfiles de negocio y financieros. Cabe destacar que 
éstas se presentan sólo a modo ilustrativo, sin que la matriz constituya una regla estricta a aplicar. 
 

 

 
 

 

EQUIPO DE ANÁLISIS: 

 

 

 

 

 
 

  

SÓLIDA SATISFACTORIA INTERMEDIA AJUSTADA DÉBIL 

POSICION FINANCIERA 

FUERTE 

SATISFACTORIO 

ADECUADO 

VULNERABLE 

DÉBIL 

P
E

R
F

IL
 D

E
 N

E
G

O
C

IO
S

 

AAA / AA+ 

A+ / A 

- 

- 

AA+ / AA / AA- 

AA- / A+ / A 

A / A- / BBB+ 

- 

- 

A+ / A / A- 

A / A- / BBB+ 

BBB+ / BBB 
BBB- 

BBB- / BB+ 

- 

BBB+ / BBB  
BBB- 

BBB+ / BBB  
BBB- / BB+ 

BBB- / BB+ / BB 

BB / BB- / B+ 

B+ / B / B- 

- 

BB- / B+ 

BB- / B+ / B 

B+ / B / B- 

B- 

AA+ / AA / AA- 

 

 

 

 

RELACIÓN  
MATRIZ - FILIAL 

OTROS FACTORES 

SOPORTE DEL 
ESTADO 

SOPORTE DEL 
CONTROLADOR 

OTROS 

PERFIL CREDITICIO 
INDIVIDUAL 

CLASIFICACIÓN DE 
SOLVENCIA FINAL 

AJUSTE 
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Conforme a las regulaciones vigentes de rigor, se informa lo siguiente: 

Fecha del Consejo de Clasificación Ordinario: 9 de septiembre de 2025 

Tipo de reporte: Revisión Semestral  con EEFF referidos al 30 de junio de 2025. 

 Para este análisis se utilizaron los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020, 2021, 2022, 2023 y 2024. Además, de los estados financieros interinos 
a junio 2023, 2024 y 2025 

 

Clasificadora Feller Rate El Salvador, S.A de C.V. 

https://www.feller-rate.com/sv 

 

Entidad  Clasificación asignada 

Inversiones Bolívar S.A. de C.V Solvencia EA- 

 PBBOLIVAR1 (Largo plazo) A- 

 PBBOLIVAR1 (Corto plazo) N-2 

 Perspectivas Estable 

  

NOTA: La clasificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión y su emisor. 

 

Más información sobre esta clasificación en: https://www.feller-rate.com/sv  

METODOLOGÍA DE CLASIFICACIÓN 

La metodología utilizada fue la Metodología de Clasificación de Corporaciones y Proyectos. Esta se encuentra disponible en https://www.feller-
rate.com/clasificacion/metodologia/sv/ 

NOMENCLATURA DE CATEGORÍAS ASIGNADAS 

 Categoría EA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una buena capacidad de pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible 
de deteriorarse levemente ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. Los factores de protección son satisfactorios. 

 Categoría A: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, 
pero ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

 Nivel 2 (N-2): Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores cuentan con una buena capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero 
ésta es susceptible a deteriorarse levemente ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economía. 

Para más información sobre el significado detallado de todas las categorías de clasificación visite https://www.feller-rate.com/clasificacion/nomenclatura/sv/ 

DESCRIPCIÓN GENERAL DE LA INFORMACIÓN EMPLEADA EN EL PROCESO DE CLASIFICACIÓN  

La evaluación practicada por Feller Rate se realizó sobre la base de un análisis de la información pública de la compañía y de aquella provista voluntariamente por ella. 
Feller Rate considera como satisfactoria la calidad de información utilizada. Específicamente, en este caso se consideró la siguiente información: 

 Administración y estructura organizacional 

 Propiedad 

 Características de los negocios e industria en la que se desenvuelve el emisor. 

 Informes de control  

 Características de la cartera de créditos (evolución) 

 Tecnología y operaciones 

 Información financiera (evolución) 

También incluyó reuniones con la administración superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la 
firma evaluadora la verificación de la autenticidad de los antecedentes. 

 

 La opinión del Consejo de Clasificación de Riesgo no constituirá una sugerencia o recomendación para invertir, ni un aval o garantía de la emisión; sino un factor complementario a las decisiones de inversión; pero los 
Miembros del Consejo serán responsables de una opinión en la que se haya comprobado deficiencia o mala intención, y estarán sujetos a las sanciones legales pertinentes. El análisis no es el resultado de una auditoría 
practicada al emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Sistema Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad 
de la clasificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 

https://www.feller-rate.com/sv
https://www.feller-rate.com/sv
https://www.feller-rate.com/clasificacion/metodologia/sv/
https://www.feller-rate.com/clasificacion/metodologia/sv/
https://www.feller-rate.com/clasificacion/nomenclatura/sv/

