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RESUMEN

Moody’s Local El Salvador afirma la clasificacion AA- (sf) al programa de
emisidn de valores de titularizacion (VTRTMIBO1) con cargo al Fondo de
Titularizacion Ricorp Titularizadora Multi Inversiones Mi Banco Cero Uno,
(FTRTMIB 01). La perspectiva es Estable.

La clasificacién se fundamenta en el perfil crediticio de Multi Inversiones Mi
Banco (en adelante Mi Banco o el Originador) y en los derechos del Fondo sobre
los primeros flujos operativos futuros mensuales y los ingresos operativos
generados por las actividades de intermediaciéon de Mi Banco. A través de los
mecanismos legales establecidos en el contrato de titularizacién, el Fondo tiene
facultades para acceder a cualquier ingreso financiero y no operativo que el
Originador estuviere facultado a percibir.

Para asegurar la operatividad de la transacciodn, la estructura incorpora un
mecanismo de captura de liquidez que asegura el direccionamiento legal de los
flujos cedidos. Este mecanismo opera de dos formas: primero, a través de los
flujos iniciales de la cartera de crédito de los clientes mediante cobro por
descuento automatico de Multi Inversiones; y segundo, mediante otros flujos
financieros futuros segun el Convenio de Recoleccion, provenientes de las
agencias Sonsonate, Metrocentro y Los Préceres.

Inicialmente, la agencia Roosevelt también formaba parte de las agencias
aportantes de flujos al Fondo titularizacién, sin embargo, esta cerré en julio de
2025. Este cierre, no modifica la opinidn de la Agencia Calificadora sobre el
perfil crediticio de la emision del Fondo de titularizacidn, ya que las condiciones
fundamentales de la estructura legal permanecen sin cambios y los flujos
siguen siendo suficientes para cumplir con la cuota de cesién.

La estructura del Fondo dispone de una cuenta restringida que cubrira, al
menos, cuatro pagos mensuales de capital e intereses de los valores emitidos;
lo cual permitiria mitigar el riesgo de potenciales desequilibrios temporales de
liqguidez. Cabe precisar que la fortaleza de la estructura se beneficia de un
contexto en el cual la cuota de cesién mensual se colecta en los primeros dias
de cada mes.

Las métricas de calidad de préstamos del Originador, exhiben presiones
derivadas de las desafiantes condiciones de su entorno operativo basado en el
otorgamiento de préstamos de consumo. Ademas, inherente a su modelo de
negocios, el portafolio crediticio del Banco muestra significativas
concentraciones por tipo de producto y sector, lo que podria aumentar la
vulnerabilidad frente a complejidades en estos segmentos especificos.
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Fortalezas crediticias
— Adecuadas coberturas del servicio de la deuda con el Fondo.

— Suficientes coberturas del Originador con reservas y esquemas de garantias que mitigan la severidad de la pérdida
esperada.

— Adecuado acceso a financiamiento alterno del Banco, con holgadas posiciones de liquidez, acorde a su naturaleza y
tamano.

Debilidades crediticias

— Si bien Mi Banco presenta posiciones de liderazgo en el Sistema Bancario Cooperativo, su contribucién de mercado
en el sistema financiero salvadorefo es baja.

— Altas concentraciones en ambos lados del balance del Originador (portafolio crediticio y compromisos depositarios).

— Rentabilidad moderada del Originador, entendido como uno de los principales mecanismos de formacidn de capital
a largo plazo.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacion
— Mejora del perfil crediticio del Originador.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion
— Deterioro del perfil crediticio de Mi Banco.

— Una baja constante del nivel de coberturas de cesion.

— Cambios en las condiciones de los flujos proyectados.
Principales aspectos crediticios

Perfil del Originador

Mi Banco corresponde a un intermediario financiero estratégicamente enfocado en un modelo de negocio de nicho,
concentrado en el otorgamiento de créditos de consumo multidestino, a través de operaciones mayoritariamente
garantizadas por deducciones de planilla via orden irrevocable de pago y colocadas en sectores de bajo riesgo y de alta
estabilidad laboral. En una escala menor, el Banco ofrece financiamiento hacia sectores como vivienda y empresas.
Complementariamente, dispone de diversas alternativas para la captacion de recursos del publico de corto y largo
plazo; asimismo, ofrece productos y servicios secundarios, donde se destacan la gestidon de remesas, pago de servicios,
transferencias internacionales y tarjetas de crédito y débito. La Entidad se encuentra sujeta a la regulacion del Banco
Central de Reserva y a la vigilancia de la Superintendencia del Sistema Financiero (SSF).

Presiones en las principales métricas del portafolio crediticio; no obstante, conserva una alta calidad

La cartera de créditos de Mi Banco ha mantenido una alta calidad y adecuadas coberturas, afianzada en un proceso
prudente de asignacidon de créditos y en multiples mecanismos mitigadores del riesgo de crédito. No obstante, en los
ultimos trimestres, las métricas de calidad crediticia han mostrado presiones, fundamentado primordialmente en las
desvinculaciones de trabajadores exhibidas en ciertas pagadurias relacionadas con el Gobierno Central, lo que ha
afectado el comportamiento de pago, especialmente en el sector consumo. Precisamente, a junio de 2025, la razén de
morosidad se posiciona en 1.1%, superior al promedio registrado en los afios 2023 y 2024 (0.2%), aunque por debajo de
la media del sistema bancario cooperativo (2.8%). Ademas, la cobertura de las estimaciones para los créditos en mora
que exceden los 90 dias y judicializados exhibe una tendencia decreciente; no obstante, se mantiene en parametros
suficientes, segun los requerimientos internos y regulatorios.

Durante los ultimos trimestres, el ritmo de colocacion crediticia ha exhibido una trayectoria a la baja, lo cual se reafirma

en junio de 2025, tras el decrecimiento anual del 3% en la cartera de créditos neta. Dicho comportamiento obedece a
una disposicién prudencial implementada como estrategia de resguardo de liquidez y mitigacidn del riesgo de crédito
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dadas las condiciones de mercado y coyunturales del pais. Ademas, la tendencia descendente mencionada se alinea
con la contraccién media del sistema bancario cooperativo (-8%). Para el cierre del 2025, se estima una continuidad en
dicho comportamiento, con una contraccién anual proyectada del 4% en el portafolio de créditos.

Desde la perspectiva de la estrategia de colocacién, esta mantiene su enfoque prioritario en el sector consumo de bajo
riesgo (88% del total del portafolio), respaldada en un 97% por 6rdenes irrevocables de pago. Asimismo, presenta una
controlada concentracion segun prestatario, donde los 25 mayores deudores significaron el 12% de la cartera bruta 'y
0.8 veces el patrimonio. Bajo el criterio de Moody’s Local El Salvador, en el horizonte de la clasificacidn, los niveles de
morosidad serdn crecientes, con deterioros cercanos al umbral del 2%, disimil de su historial; no obstante, Mi Banco
conserva una suficiente capacidad de constitucion de provisiones, lo que contribuye en la estabilidad financiera de la
Entidad.

FIGURA 1 Grafico 1 Evolucion de la cartera de créditos
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Fuente: Multi Inversiones Mi Banco / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador

Estructura patrimonial adecuada para las exigencias de su operacion financiera.

En opinién de Moody’s Local El Salvador, la Entidad conserva un nivel de capitalizacidn suficiente para atender los
requerimientos de su operacidn financiera, capaz de enfrentar contingencias y absorber pérdidas no esperadas. A junio
de 2025, se destaca el comportamiento decreciente en las reservas de capital (-10% anual), derivado de la canalizacidon
de una proporcién de estas hacia la conformacidn de provisiones para el portafolio de créditos. La variacion en las
reservas voluntarias de capital corresponde al elemento de mayor incidencia en la reduccion anual del patrimonio (-
2%).

A la fecha bajo evaluacién, Mi Banco presenté un coeficiente patrimonial de 16.6%, superior al registro del afo previo
(14.8%) debido a un mayor volumen en el fondo patrimonial, dinamizado por la contrataciéon de deuda subordinada por
USD8.0 millones. Dicho indice se posiciona superior al limite minimo legal del 12% y guarda correspondencia con su
parametro prudencial interno de mantenerse por encima del 14%.

Rentabilidad moderada

Los niveles de rentabilidad de Mi Banco se mantienen en parametros moderados, considerando la disposicién
estratégica que ha implementado la Entidad de mantener posturas apropiadas de liquidez ante el contexto de mercado
y conservar posiciones crediticias prudentes dado el entorno operativo de la plaza local. Al cierre del primer semestre
del 2025, el Banco registré un aumento anual del 5% en los resultados netos percibidos, derivado del comportamiento
incremental anual de los ingresos financieros, complementado por la contraccidn en el gasto por estimacidn. Las
proyecciones para el cierre del 2025 anticipan un tenue crecimiento anual del 1% en la utilidad acumulada del periodo,
basado principalmente en el control de gastos por estimacién y el aumento estimado de los ingresos por cartera de
créditos.
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Durante el ultimo afio terminado a junio de 2025, el margen de intermediacién financiera ha mostrado una ligera
tendencia decreciente, impactado por el incremento en el costo financiero. De igual forma, el rendimiento sobre el
patrimonio (ROE) se coloca en 8.6%, mismo que, si bien se muestra inferior al coeficiente medio registrado en el afio
2024 (9.3%) en respuesta de las fluctuaciones registradas en la utilidad neta, ain mantiene su posicién por encima del
ROE del sistema bancario cooperativo (7.1%).

Adecuada estructura de fondeo y liquidez

La estrategia de fondeo de Mi Banco se enfoca primordialmente en la captacidn de recursos del publico, partida que
constituye el 76% del pasivo total (junio de 2024: 74%) y a su vez, se centraliza en un 78% en obligaciones a plazo. La
exposicién de los 20 mayores depositantes a plazo es alta, al concentrar el 30% de los compromisos con el publico y el
23% del pasivo total; condicion parcialmente mitigada por la favorable tasa de renovacién promedio del 83%, registrada
en el primer semestre del 2024, lo que contribuye en términos de estabilidad.

Por su parte, las obligaciones con instituciones de crédito mantienen una destacada participacion dentro de la
estructura pasiva, al representar el 21% del fondeo institucional (junio de 2024: 24%) y se componen por el
financiamiento proveniente de 12 entes financieros nacionales e internacionales; estas ultimas, como las de mayor
importancia relativa. De manera adicional, el Banco mantiene como alternativas de financiamiento los programas de
emision de valores, la titularizacién de fondos, asi como deuda subordinada.

Desde la perspectiva de liquidez, en opinién de Moody’s Local El Salvador, el Banco ha gestionado posiciones
prudentes, en cumplimiento de los parametros regulatorios, con niveles holgados para hacer frente a sus obligaciones
de mayor exigibilidad financiera. No obstante, presenta el reto de continuar con la optimizacion de la relacion existente
entre liquidez y rentabilidad, especialmente bajo las condiciones sistémicas de mercado, el entorno operativo y la
coyuntura macroecondmica. A junio de 2025, los activos liquidos cubren 125% las obligaciones depositarias de corto
plazo, superior al promedio del 2024 (92%), dado el dinamismo de los activos liquidos, esencialmente derivado de la
reserva regulatoria de liquidez. Asimismo, la Entidad ha mantenido superavits en la brecha de calce de plazos hasta 90
dias.

Fondo de Titularizacion Ricorp Titularizadora Multi Inversiones Mi Banco Cero Uno

Multi Inversiones Mi Banco cedié al Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora Multi Inversiones Mi Banco Cero Uno
los derechos sobre los flujos financieros futuros mensuales que esta legal y contractualmente facultado a percibir,
provenientes de diversas fuentes, como la cartera de créditos, intereses de préstamos y comisiones por servicios. El
mecanismo de captura de liquidez para el repago de los valores de titularizacién, se realiza mediante los primeros flujos
de la cartera de crédito con modalidad de cobro por descuento automatico; y otros flujos recolectados por las agencias
Sonsonate, Metrocentro y Los Proceres. Inicialmente, se incluia también la agencia Roosevelt, no obstante esta cerré
en julio de 2025. A junio de 2025, el saldo de la emisidn fue de USD4.2 millones.

Cobertura de cesion

En promedio anual, los flujos financieros mensuales de Multi Inversiones Mi Banco correspondientes a la cartera de
crédito de los pagadores seleccionados, fueron suficientes para cubrir la cuota mensual de cesién hasta 8.6x, y los
flujos provenientes de las agencias cubrieron la cuota en 12.2x, lo cual resulta en una cobertura combinada de 20.7x.

Cabe destacar que, el 15 de julio de 2025, se informé sobre el cierre de la Agencia Roosevelt, la cual estaba incluida en
la trampa de liquidez que traslada flujos al FTRTMIBO1. No obstante, este cierre no altera la opinidn de la Agencia
Calificadora sobre el perfil crediticio de la titularizacidn, ya que no se modifican las condiciones esenciales de la
estructura legal y las coberturas contintdan siendo suficientes para cubrir la cuota de cesidn.
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TABLA 1 Caracteristicas de las emisiones

Caracteristicas de los Valores de Titularizacion Ricorp Titularizadora Multi Inversiones Mi Banco Cero Uno

Monto USD15.0 millones

Tramo 1: USD14,000,000 Vencimiento: 22 de diciembre de 2027.

Tramos
Tramo 2: USD1,000,000 Vencimiento: 22 de diciembre de 2022.
Saldo Junio de 2025: USD4.2 millones
Custodia- Depésito Anotaciones electrénicas depositadas en los registros electrénicos de CEDEVAL, S.A. de C.V.

Fuente: Ricorp Titularizadora / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador
Descripcion Titularizacion

Multi Inversiones cedié al FTRTMIB O1 los derechos sobre flujos financieros futuros mensuales que esta legal y
contractualmente facultado a percibir. Estos provienen de los primeros flujos de cuentas como: la cartera de créditos y
recuperaciones de capital, intereses y aditivos de la cartera activa de préstamos, resultados de actividades de
intermediacién financiera, comisiones por servicios otorgados a sus clientes, etc.

FIGURA 2 Estructura operativa del fondo de titularizacion
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Fuente: Ricorp Titularizadora / Elaboracion: Moody’s Local El Salvador

Distribucion de pagos

Los pagos realizados por la Sociedad Titularizadora con cargo al Fondo de Titularizacién, a través de la Cuenta
Discrecional seguiran el siguiente orden: i) Multi Inversiones concentra en la cuenta colectora a favor del Fondo, flujos
financieros que mensualmente esta percibe por sus operaciones financieras y que luego son trasladados a la cuenta
discrecional hasta completar la cuota cedida, ii) Abono de la cantidad necesaria en la Cuenta Restringida hasta que su
saldo sea equivalente como minimo al pago de las proximas cuatro cuotas de la Cesion al Fondo, iii) el Fondo de
Titularizacion genera los pagos de la emisién. Amortizacién de las obligaciones a favor de los tenedores de valores del
FTRTMIB 01, iv) Pago de las comisiones a la Sociedad Titularizadora y otros costos y gastos adeudados a terceros vy, v)
Los recursos excedentes no pueden trasladarse al Originador hasta después de cubrir el pago de intereses y principal
de los certificados.
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Proteccion y mejoradores crediticia

e Exceso de flujos financieros.

e Orden Irrevocable de pago.

e Cuenta restringida que colecta los fondos provenientes de los pagos que hacen los patronos o agentes pagadores a los
clientes del Originador.

e Reserva en cuenta restringida de fondos equivalentes al pago de las proximas cuatro cuotas mensuales de flujos
financieros futuros.

Prelacion de pagos

En un escenario de proceso de liquidacién del Fondo de Titularizacidn, se debera seguir el orden de prelacién de pagos
detallado en el Art. 70 de la Ley de Titularizacién de Activos, como sigue:

Deuda Tributaria.

Obligaciones a favor de tenedores de valores.
Otros saldos adeudados a terceros.

Comisiones por gestion a favor de la Titularizadora.

»wn

Redencidn anticipada

A partir del quinto afo de la emisidn, los valores de titularizacién podran ser redimidos total o parcialmente de forma
anticipada, a un precio igual al cien por ciento del principal vigente de los titulos a redimir mas intereses devengados y
no pagados. Lo anterior, con un preaviso minimo de 180 dias de anticipaciéon. La redencién anticipada de los valores
podra ser acordada Unicamente por la Junta Directiva de Ricorp Titularizadora, S.A, a solicitud del Originador. El monto
de capital redimido dejara de devengar intereses desde la fecha fijada para su pago.

Riesgo legal

El Fondo fue creado para financiar las emisiones de valores de oferta publica, adquiriendo activos del Originador de
forma onerosa. Segun el dictamen juridico, los contratos establecen bien la estructura sin omisiones significativas de
riesgo, inherentes al negocio y al activo subyacente. Aunque la titularizacién es legalmente sélida, no logra desvincular
completamente los riesgos de la titularizacidn de los asociados al cedente. El perfil crediticio del Fondo depende
directamente del éxito continuo del negocio del Originador. Estrictamente legal, en transacciones de titularizacién los
riesgos emergen de posibles modificaciones contractuales que puedan debilitar la estructura y del incumplimiento de
la normativa del mercado de valores. Estos riesgos operativos se originan en la complejidad de la transaccién, pero se
minimizan por la experiencia y solidez de las partes involucradas.

Otras Consideraciones
Descripcion y analisis del originador y titularizadora

El Estructurador-Ricorp Titularizadora , S.A

Ricorp Titularizadora, S.A. (La Titularizadora ) fue autorizada en sesidn No. CD-12/2011 celebrada el siete de diciembre
de 2011, en estricto apego a las regulaciones vigentes. La Titularizadora tiene una amplia experiencia administrando
fondos de titularizacién de flujos futuros y de activos inmobiliarios. Los miembros de la Junta Directiva y el equipo
gerencial cuentan con una experiencia y trayectoria importante en el sector financiero y mercado de valores. Lo anterior
ha generado las condiciones para avanzar con las estrategias establecidas para la consecucién de objetivos. Las
practicas corporativas de Ricorp son adecuadas y su cultura empresarial es definida acorde a sus buenas practicas de
gestidn. La titularizadora pertenece a un Grupo empresarial de amplia trayectoria y experiencia en el mercado
financiero y de valores local. La estructura de gobierno corporativo dispone de diversos comités que permiten dar
seguimiento, gestion de riesgos y control interno periddico a través de sus politicas y manuales. Los riesgos financieros
y crediticios entre el Fondo y la Titularizadora son independientes y separados a través de patrimonios auténomos.
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Anexo

TABLA 2 Indicadores financieros de Mi Banco

Jun-25 Dic-24 Dic-23 Dic-22
Cartera crediticia neta (USD MM) 361.4 371.2 351.9 289.0
Provisiones para pérdidas crediticias 158.8% 204.5% 334.3% 295.9%
Razén de morosidad 1.1% 0.2% 0.2% 0.3%
Suficiencia patrimonial 16.6% 17.2% 15.0% 14.9%
Razén de solvencia 12.5% 14.0% 13.8% 14.0%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 8.6% 8.2% 12.1% 13.0%
Margen Financiero 5.1% 5.3% 6.8% 7.8%
Cobertura de liquidez 125.2% 99.3% 90.4% 115.7%

Fuente: Multi Inversiones Mi Banco / Elaboracién: Moody’s Local El Salvador

Contexto Econémico
Moody’s Ratings proyecta que El Salvador cerrard 2025 con un crecimiento econémico cercano a 2%, el mas bajo de

Centroamérica. Este crecimiento refleja una menor inversion publica y los efectos del ajuste fiscal. El sector financiero,
que anteriormente impulsé la economia, ha moderado su ritmo de expansidn, mientras la construccién mantiene su
dinamismo. Por su parte, la agricultura sigue siendo relevante por su aporte a las exportaciones, aunque continuda
vulnerable a factores climaticos y a la volatilidad de los precios internacionales. El turismo ha sido importante en la
generacion de divisas y en la creacién de empleo local, mientras que las remesas, que han alcanzado valores récord en
varios meses de 2025, han sostenido el consumo interno y la solvencia de los hogares.

En noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord la calificacidn crediticia del pais a B3 desde Caat, con perspectiva
estable. Esta mejora se fundamentoé en el fortalecimiento de la seguridad, avances en la liquidez del gobierno y una
politica econdmica mas técnica. No obstante, en ese momento persistian limitaciones en la capacidad de pago de la
deuda, asi como desafios institucionales y de gobernanza. La aprobacién del acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) en febrero de 2025 ha contribuido a mejorar las perspectivas econémicas a mediano plazo. Esto se
ha traducido en una reduccién del perfil de riesgo del pais, mejores condiciones crediticias y una percepcidn reforzada
de estabilidad macroecondmica y solvencia, apoyada por el incremento gradual de la reserva de liquidez.

El sistema bancario mantiene una expansidén sostenida. A junio de 2025, los activos totales crecieron cerca de 6.6%
interanual, impulsados por la colocacidén de nuevos créditos tanto a personas como a empresas. A pesar de que el
indicador de préstamos vencidos se mantuvo en 1.5%, con una cobertura de reservas de 154.9%, persiste la necesidad
de monitorear la calidad de los activos en sectores vulnerables. Por otra parte, el crecimiento de los depdsitos, superior
al 12%, ha favorecido los altos niveles de liquidez del sistema. En promedio, estos niveles superan los requerimientos
regulatorios establecidos, por lo que se espera que el sistema financiero continie mostrando una posicion sélida de
liquidez, respaldada por el crecimiento de los depdsitos.

A junio de 2025, el sistema bancario cooperativo salvadorefio presentd una disminucién en la cartera bruta (-8% anual).
El indice de cartera vencida aumentd a 2.8% desde 1.3% un afio atras. Por su parte, los depdsitos aumentaron un 6.2% de
forma anual. Un entorno internacional con tasas de interés a la baja y, mayor acceso a financiamiento internacional como
resultado de las recientes mejoras en la percepcion del riesgo pais, podrian representar escenarios favorables para
sostener los niveles de rentabilidad observados en los ultimos afos, especialmente en las entidades mas grandes del
sistema bancario cooperativo.
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Informacién Complementaria

Clasificacion | Perspectiva @ Clasificacion | Perspectiva

Tipo de clasificacion / Instrumento actual actual anterior anterior

Fondo de Titularizacién Ricorp Titularizadora Multi Inversiones Mi Banco Cero Uno
VTRTMIBO1 AA- (sf) Estable AA- (sf) Estable

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacidén de riesgo a este emisor en El Salvador desde el afio 2017.
Informacién considerada para la clasificacion.

La informacién utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2022,
2023 y 2024, y no auditados al 30 de junio de 2025 para Multi Inversiones Mi Banco. Para el Fondo no auditados a junio
de 2024 y 2025. Moody’s Local El Salvador comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente
de la Entidad calificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria
sobre la misma. Moody’s Local El Salvador no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omision en ella. Moody’s Local El Salvador considera que la informacion recibida es suficiente y
satisfactoria para el correspondiente anélisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— AA: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentan con una muy alta capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.

Perspectiva estable: Se percibe una baja probabilidad de que calificacion varie en el mediano plazo

El sf sefiala que, de otro modo, los instrumentos de financiamiento estructurado y fundamentales con calificacion
similar podrian tener diferentes caracteristicas de riesgo.

!

|

Moody'’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a
cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacién se ubica en el
extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinién del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacién para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencidn, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de financiamiento estructurado - (23/0ct/2024) utilizada, se encuentra disponible
en https://moodyslocal.com.sv/ .

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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