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Inversiones Financieras Banco Agricola,
S.A.

RESUMEN

Moody’s Local El Salvador otorgé a Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
(en adelante, IFBA) la clasificacion EAAA como Emisor. La perspectiva de largo
plazo es Estable.

Las clasificaciones de IFBA se fundamentan en el sélido perfil crediticio de su
principal subsidiaria, Banco Agricola, que destaca por su franquicia doméstica
consolidada y su robusto perfil financiero. Ademas, se considera el soporte
potencial que podria recibir de su accionista ultimo, Grupo Cibest S.A., en caso
de ser necesario. La agencia percibe una elevada capacidad y disposicién de
soporte, dado el rol importante de IFBA para su accionista, ya que la entidad
consolida a las subsidiarias que conforman el conglomerado financiero del
grupo en El Salvador.

IFBA es la sociedad controladora que consolida las principales subsidiarias que
conforman el conglomerado financiero en El Salvador. La posicién sélida de
IFBA en el sistema financiero local estéa definida a través de su principal
subsidiaria, Banco agricola quien pondera mas de 99% de los activos de la
entidad, lo que le permite mantener un desempeiio robusto. La administracién
de IFBA cuenta con amplia experiencia y credibilidad, y el gobierno corporativo
esta alineado con las mejores practicas del grupo, favoreciendo una gestion
estratégica y prudente de riesgos, asi como su estabilidad financiera.

La calidad de los activos consolidados de IFBA refleja la solidez de su principal
subsidiaria. A junio de 2025, el indicador de cartera vencida fue de 1.0%, con
provisiones para pérdidas crediticias superiores a 200%, lo que evidencia una
cobertura robusta frente a riesgos crediticios. Las inversiones representaron
cerca de 13% de los activos totales y su tolerancia moderada al riesgo, se refleja
en una participacién relevante de instrumentos del Estado. No obstante, la
agencia considera que esta exposicidn no erosiona la calidad de los activos.

IFBA mantiene un nivel de capital adecuado para su perfil de negocio, aunque
muestra una tendencia decreciente debido al crecimiento del balance de su
principal subsidiaria y al reparto de dividendos. Al cierre de junio de 2025, el
patrimonio consolidado representd 9.2% de los activos totales, mientras que el
indice de suficiencia patrimonial de Banco Agricola se situd en 13.4%. Los
niveles patrimoniales de IFBA se ven favorecidos por el soporte potencial que
podria recibir de su accionista ultimo.

La rentabilidad de IFBA es sélida y consistente y refleja los resultados generado
por el banco. A junio de 2025, la entidad mostré indicador de rendimiento sobre
patrimonio promedio 21%, el nivel mas alto de los ultimos cuatro afios. El
margen financiero de IFBA se sustenta en el de Agricola el cual ha mostrado
una mejora relevante que ha impulsado los resultados.
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La estructura de fondeo y liquidez de IFBA esta alineada con la de su principal subsidiaria, cuyo fondeo se basa
principalmente en una sélida franquicia de depdsitos granulares del publico, complementados por lineas de
financiamiento institucional. Los niveles de liquidez se consideran suficientes, con activos liquidos que cubren
aproximadamente el 44.5% de los depdsitos a la vista. Ademas, los riesgos de liquidez se ven mitigados por el potencial
soporte que podria recibir de Grupo Cibest.

Fortalezas crediticias
— Vinculo estratégico con Grupo Cibest S.A., que proporciona soporte potencial en caso de necesidad, respaldando
la estabilidad financiera y operativa de la entidad.

— Sdlido perfil financiero y crediticio consolidado que refleja la solidez de su principal subsidiaria, Banco Agricola, la
cual representa mas del 99% de los activos del grupo. La rentabilidad sostenida y eficiente le proporciona una
sélida capacidad de generacién interna de capital, que le permitiria sostener su posicion de solvencia de manera
auténoma incluso en escenarios de estrés financiero, sin depender de apoyo externo.

Debilidades crediticias

— Concentracion moderada del portafolio de inversiones en instrumentos del Estado, que, si bien no erosiona la
calidad de los activos, puede limitar |a flexibilidad financiera en escenarios adversos.

— Tendencia decreciente en los niveles patrimoniales, influenciada por el crecimiento del balance de su principal
subsidiaria y el reparto de dividendos, aunque se mantienen en rangos adecuados para su perfil de negocio.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién
— Las clasificaciones de IFBA se encuentran en el nivel mas alto de la escala nacional, por lo que no tienen potencial
de mejora adicional.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Una baja en las clasificaciones de IFBA podria ocurrir darse de manera conjunta un cambio en la opinidn de la
agencia respecto a la capacidad y/o disposicién del accionista ultimo para proporcionar soporte, junto con un
deterioro sostenido en el perfil intrinseco de la entidad, evidenciado por una menor calidad de los activos que
afecte negativamente los niveles de rentabilidad y capitalizacién.

Principales aspectos crediticios

Perfil de la Entidad

IFBA es la sociedad controladora de finalidad exclusiva que consolida las operaciones Banco Agricola (Agricola),
Valores Banagricola y Gestora de Fondos de Inversidn Banagricola. Forma parte del Conglomerado Financiero
Banagricola, cuyo accionista ultimo es Grupo Cibest, S.A., la sociedad matriz que gestiona y consolida todos los
negocios del grupo que entré en funciones en mayo de 2025 anteriormente conocido como Grupo Bancolombia.

El modelo de negocio de IFBA se define por el desempeiio de su subsidiaria principal, Banco Agricola, que
tradicionalmente ha representado mas del 90% de los activos consolidados. El banco opera bajo una estrategia de
banca universal y mantiene su posicion de liderazgo en el sistema financiero salvadoreio. El equipo gerencial de IFBA'y
Banco Agricola es experimentado y estable, y esta firmemente integrado con la estrategia de su matriz, Grupo Cibest.
Las practicas de gobierno corporativo son adecuadas y se alinean con los estandares internacionales. La gestion de
riesgos de IFBA refleja las operaciones de Banco Agricola y su apetito de riesgo. La gestidn integral de riesgos se apoya
en metodologias y herramientas alineadas con las practicas de su grupo. Los objetivos estratégicos, comerciales y
financieros de mediano plazo estdn claramente articulados y su cumplimiento ha sido consistente a lo largo del

tiempo.
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Calidad de activos desatacada

La calidad de los activos consolidados de IFBA refleja la robustez y la solidez de Banco Agricola y se espera que la
calidad de la cartera permanezca estable. A junio de 2025, el indicador de cartera vencida sobre la cartera bruta se
mantuvo bajo (1,0%), mientras que la concentracidn en los principales deudores fue moderada. Las provisiones para
pérdidas crediticias alcanzaron un 235.8%, garantizando una cobertura robusta y consistentemente alta frente a
posibles riesgos y una gestion prudente de las expectativas de pérdidas. El portafolio de inversiones de IFBA, que
representa el 13% de los activos totales, se gestiona con una politica de riesgo moderada, mostrando una significativa
participacidon en instrumentos del Estado, lo cual no compromete la calidad general de los activos de la tenedora.

Capitalizacion consistente.

La posicién de capital de IFBA es sdlida, beneficiada por su naturaleza de tenedora de acciones que le permite operar
con un bajo apalancamiento. A junio de 2025, el patrimonio consolidado de la entidad representé el 9.2% de sus activos
totales, mostrando una tendencia decreciente moderada respecto a afos anteriores que se explica por una tasa de
crecimiento de sus activos que supera a su generacion interna de capital. La solidez de IFBA se ve reforzada por el
potencial respaldo de su accionista ultimo. Por su parte, la posicidn de capital de su subsidiaria principal, Banco
Agricola, se situé en un 13.4% a junio de 2025. Este nivel se considera razonable para mitigar la mayoria de los riesgos
inherentes a su balance.

Generacion de resultados robusta

La rentabilidad alta de IFBA refleja directamente el sélido desempefio de su principal subsidiaria, Banco Agricola. El
modelo de negocio de banca universal, junto con una franquicia local consolidada, ha permitido a la entidad mantener
una generacién de ingresos estable y un rendimiento financiero consistentemente robusto a lo largo del tiempo. Estos
resultados se traducen en indicadores financieros sélidos que consolidan el posicionamiento de la entidad en el plaza
salvadoreiia. A junio de 2025, el indicador de utilidad neta a patrimonio promedio de IFBA alcanzé un notable 21.0%,
mostrando una mejora significativa en comparacion con el promedio registrado entre 2022 y 2024 (17.6%). Este sélido
desempenio se sustenta en altos ingresos operativos, impulsados por un alto volumen de cartera, y un margen de
intermediacidn superior al 6.0%. Los resultados se ven favorecidos ademas de un costo de créditos estable y niveles de
eficiencia que se alinean adecuadamente con su volumen de operaciones.

Fondeo y liquidez estables

La estructura de fondeo y liquidez de IFBA se apoya en la fortaleza de la franquicia de depdsitos de su subsidiaria,
Banco Agricola. El financiamiento a través de una sélida base de depdsitos del publico, caracterizada por su
granularidad y estabilidad, representd cerca de 96% del fondeo total de IFBA, lo que evidencia una estructura de
financiamiento estable y de bajo costo. La capacidad de Banco Agricola de captar recursos le permite mantener un
nivel elevado de activos liquidos, que incluyen efectivo, depdsitos e inversiones, los cuales representaron a junio de
2025 27.9% de los activos totales y ofrecian una cobertura de 44.4% de las obligaciones financieras a la vista.
Asimismo, la entidad cuenta con acceso a fuentes contingentes de financiamiento, como lineas institucionales,
mercados de capitales locales e internacionales, y el respaldo del grupo financiero al que pertenece.
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Anexo
Anexo 1
Indicadores

Provisiones para pérdidas crediticias 235.8% 216.3% 247.2% 252.5%
Razén de Morosidad 1.0% 1.0% 1.1% 11%
Suficiencia Patrimonial 13.4% 15.2% 15.8% 15.8%
Razén de Solvencia' 9.2% 10.4% 11.0% 11.2%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 21.0% 18.2% 17.3% 17.2%
Margen Financiero 6.3% 6.1% 7.6% 7.2%
Cobertura de Liquidez 44.4% 46.0% 47.2% 48.2%
" Patrimonio / Activos totales.

Anexo 2

Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreiio

Moody’s Ratings proyecta que El Salvador cerrard 2025 con un crecimiento econémico de entre 2.5% y 3%. Este
crecimiento refleja el dinamismo de la inversidn, el consumo privado y las exportaciones que contrarresta una menor
inversion publica y los efectos del ajuste fiscal. El sector financiero, mantiene su ritmo de expansién, en un entorno
donde la construccion también muestra dinamismo. Por su parte, la agricultura sigue siendo relevante por su aporte a
las exportaciones, aunque continta vulnerable a factores climaticos y a la volatilidad de los precios internacionales. El
turismo ha sido importante en la generacién de divisas y en la creacion de empleo local, mientras que las remesas, que
han alcanzado valores récord en varios meses de 2025, han sostenido el consumo interno y la solvencia de los hogares.

En noviembre de 2024, Moody's Ratings mejord la calificacion crediticia del pais a B3 desde Caal, con perspectiva
estable. Esta mejora se fundamento en el fortalecimiento de la seguridad, avances en la liquidez del gobierno y una
politica econdmica mas técnica. No obstante, en ese momento persistian limitaciones en la capacidad de pago de la
deuda, asi como desafios institucionales y de gobernanza. La aprobacién del acuerdo con el Fondo Monetario
Internacional (FMI) en febrero de 2025 ha contribuido a mejorar las perspectivas econdmicas a mediano plazo. Esto se
ha traducido en una reduccién del perfil de riesgo del pais, mejores condiciones crediticias y una percepcion reforzada
de estabilidad macroecondmica y solvencia, apoyada por el incremento gradual de la reserva de liquidez.

El sistema bancario registra crecimiento superior a su promedio histérico.. A junio de 2025, los activos totales crecieron
cerca de 6.6% interanual, impulsados por la colocacién de nuevos créditos tanto a personas como a empresas. A pesar
de que el indicador de préstamos vencidos se mantuvo en 1.5%, con una cobertura de reservas de 154.9%, persiste la
necesidad de monitorear la calidad de los activos en sectores vulnerables. Por otra parte, el crecimiento de los
depdsitos, superior a 12%, ha favorecido los altos niveles de liquidez del sistema. En promedio, estos niveles superan
los requerimientos regulatorios establecidos, por lo que se espera que el sistema financiero contintie mostrando una
posicién sélida de liquidez, respaldada por el crecimiento de los depdsitos.

Informaciéon Complementaria

. g o Clasificacion | Perspectiva @ Clasificacion | Perspectiva
Tipo de clasificacion / Instrumento . .
actual actual anterior anterior
Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
Clasificacién de Emisor EAAA Estable - -
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Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador desde octubre de 2025.

Informacioén considerada para la clasificacion.

Para el presente informe se utilizaron estados financieros auditados para los cierres fiscales 2024 al 2022, y estados
financieros no auditados al 30 de junio de 2025.

Moody’s Local El Salvador considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la mas alta capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

— Perspectiva estable: baja probabilidad de cambio de la clasificacion en el mediano plazo.

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo(“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-” a
cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el
extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningin modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinidon del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversién; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencion, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboracién de los andlisis de la clasificacién de
riesgo: Nadia Calvo y Gabriela Rosales.
— Fecha de la reunién del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo: 3 de octubre de 2025

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la
asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y todas las entidades de MCO que emiten calificaciones bajo la marca
“Moodys Ratings” (“Moodys Ratings”), también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias
de Moody’s Ratings. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones
crediticias de Moody’s Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en irmoodys.com , bajo el
capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos
Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody’s Local BR Agéncia de Classificagéo de Risco LTDA, Moody’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE
Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody’s Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion
crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody’s Non-NRSRO CRAs es una Organizacién Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (seglin corresponda). Este documento esta
destinado Unicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted
declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o
indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segun se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son
opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de
clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios
ubicados en India en relacion con valores cotizados o propuestos para su cotizacién en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte y las evaluaciones de cero emisiones netas (segun se definen en los Simbolos y Definiciones de Calificaciones de
Moody'sRatings ): Por favor notar que ni una Opinién de Segunda Parte ("OSP") ni una Evaluacion de Cero Emisiones Netas (“NZA”) son “calificaciones crediticias” . La emisién de OSP y NZAno es
una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSP y NZAse clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacion Crediticia" segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japdn y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion
de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningin
otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtin requisito de divulgacién regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para
ningun propdsito regulatorio ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se
refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwéan.
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