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Emisor EA- EBBB+ EB+ EB- C
Emision de Papel Bursatil (PBBANCOVI1)
Corto Plazo

Tramo largo plazo con garantia especifica Nivel-2 Nivel-2 Nivel 4 Nivel 4 Nivel 4

Tramo largo plazo sin garantia Nivel-2 Nivel 3 Nivel 4 Nivel 4 Nivel 4
Largo Plazo

Tramo largo plazo con garantia especifica A A- BB- B B-

Tramo largo plazo sin garantia A- BBB+ B+ B- CCC
Perspectiva Negativa Estable Negativa Negativa Negativa

Significado de la clasificacion

Emisor

Categoria EC: Corresponde a aquellas entidades que no cuentan con una capacidad de pago suficiente para el pago
de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, existiendo alto riesgo de pérdida de éstos. Existe un riesgo
substancial de que las obligaciones contractuales no sean pagadas a tiempo.

Instrumentos

Categoria Nivel 4 (N-4): Corresponde a aquellos instrumentos cuyos emisores poseen una capacidad de pago del

capital e intereses en los términos y plazos pactados, que no reune los requisitos para clasificar en los niveles N-1,

N-2, N-3.

Categoria B: Corresponde a aquellos instrumentos en que sus emisores cuentancon el minimode capacidadde pago
del capital e intereses en los términosy plazos pactados, pero ésta es muy variable y susceptible a deteriorarse ante
posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdida de
intereses y capital.

Categoria CCC: Corresponde a aquellosinstrumentos en que sus emisores no cuentan con una capacidad de pago
suficiente para el pago del capital e intereses en los términosy plazos pactados, existiendo un alto riesgo de pérdida
de capital e intereses.

“Dentro de una escala de clasificacién se podran utilizar los signos “+” y “”, para diferenciar los instrumentos con mayor o menor riesgo’ dentro de su
categoria. El signo “+” indica un nivel menor de riesgo, mientras que el signo menos “” indica un nivel mayor de riesgo”. La informacion empleada en la
presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de esta, por lo que no nos hacemos
responsables por algun error u omisién por el uso de dicha informacion. La clasificacién otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacién sobre
el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y la misma no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una
garantia de pago de este; ni estabilidad de su precio y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

“La opinién del Consejo de Clasificacién de Riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un aval o garantia de la emisién; sino
un factor complementario a las decisiones de inversion; pero los miembros del consejo seran responsables de una opinién en la que se haya comprobado
deficiencia o mala intencion y estaran sujetos a las sanciones legales pertinentes”.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de PCR (http://www.ratingspcr.convinformes-pais.html), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes.
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Racionalidad

En comité de clasificacion de riesgo, Pacific Credit Rating (PCR) decidié bajarla clasificacién de riesgo de “B-" a “C”
como emisorala Asociaciéon Cooperativa de Ahorro y Crédito Visionaria de Responsabilidad Limitada o Banco
Cooperativo Visionario de Responsabilidad Limitada (BANCOVI de R.L.); y bajarla clasificacion de la emision del
papel bursatil al tramo de largo plazo con garantia especifica de “B*“ a “B-“y sin garantia de “B-"a “CCC”; mantener
la clasificacidn al tramo de corto plazo con garantia y sin garantia en “Nivel-4”; todas con perspectiva “Negativa”,
con informacion no auditada al 30 de junio de 2025.

La clasificacion refleja la persistencia de un desempefio financiero desfavorable en BANCOVI, evidenciado por el
incremento sostenido de la morosidad, que ha continuado generando mayores gastos de saneamiento y provisiones,
resultando en pérdidas significativas recurrentes. A ello se suman niveles de liquidez ajustados y una cobertura de
cartera por debajo de los limites prudenciales, lo que ha contribuido al deterioro de los resultados. Asimismo, la
calificacion incorpora el debilitamiento del gobierno corporativo, cuya limitada efectividad en la gestidn de riesgos ha
incidido en la situacién actual de la institucion.

Perspectiva

Negativa

Resumen Ejecutivo

Gobierno corporativo y gestion de riesgo. La entidad mantiene vacantes en puestos clave dentro de su estructura
de gobierno corporativo, lo que ha limitado la efectividad de la supervisidony la toma de decisiones estratégicas. Esta
situacion se refleja en un perfil de riesgo elevado, particularmente en el riesgo crediticio, donde la materializacién de
pérdidas evidencia deficiencias en la gestidon y control de la morosidad. En opinién de PCR, la gestién de riesgos
presenta debilidades estructurales que requieren ser atendidas mediante la implementacién de medidas efectivas de
control de cartera, fortalecimiento de las politicas de cobranza y un monitoreo mas riguroso, a fin de contener el
deterioro crediticio y favorecer la sostenibilidad operativa de la institucion.

Modelo de negocio enfocado en mipymes y consumo, con un desempeio operativo presionado. BANCOVI es
una entidad cooperativa cuyo modelo de negocio se orienta al financiamiento de mipymes y banca de consumo. El
banco presenta un desempefio financiero desfavorable como resultado del deterioro de su cartera de préstamos, lo
que ha repercutido de manera directa en el perfil financiero debilitando ademas su estructura de activos y de fondeo.
Ademas, su situacion financieraha provocado una menor participacionde mercado y la pérdida del liderazgo del secfor.
A juniode 2025 ocupalla tercera posicidén en su segmento, con una participacion de mercado del 28.2 % en activos y
del 22.6 % en cartera de créditos dentro del sistema cooperativo.

Deterioro en la calidad y cobertura de la cartera. En los uUltimos periodos, la calidad de la cartera de BANCOVI se
encuentra deteriorada por incrementos en los préstamos vencidos en los segmentos de servicios y construccion,
generando mayor necesidad de reservas, registrando un indice de vencimiento de 9.4 %, con una cobertura de
provisiones del 77.0%, las cuales no cumplen con el requerimiento prudencial (100.0 %). Adicionalmente, la
distribucion por nivel de riesgo refleja un desplazamiento hacia categorias de mayor riesgo, evidenciado por la
reduccion de los créditos clasificados en las categorias Ay B, que representaron el 82.6 % del total de préstamos (junio
2024: 92.6 %). Esta evolucién ha incidido en un incremento de la morosidad y, en consecuencia, en mayores
requerimientos de saneamiento, factores que han afectado de manera significativa los resultados financieros y la
estabilidad de la entidad.

Liquidez restringida. La situacion de liquidez de BANCOVI es ajustada, como resultado de la disminucion en sus
fuentes de fondeo y de una alta dependenciade depdsitos, que representan el 84.6 % de las fuentes de financiamiento.
Lareduccion de préstamos bancarios y titulos propios continia incrementando la vulnerabilidad ante retiros o presiones
de liquidez, especialmente en descalces superiores a 61 dias. A junio de 2025, los fondos disponibles cubren solo el
10.1 % de los depdsitos del publico, reflejando una capacidad limitada para atender obligaciones de corto plazo y
elevando el riesgo operativo y la exposicion a eventuales tensiones de liquidez.

Solvencia ajustaday presion sobre el capital. La solvencia de la entidad es adecuada, respaldada por un coeficiente
patrimonial del 13.7 % superior al minimo regulatorio (12.0 %), no obstante le otorga un margen de cumplimiento
ajustado para hacer frente a los deterioros de la cartera. El apalancamiento patrimonial de 6.4 veces (x), superior al
promedio del sector (5.4 x) refleja unamayor exposicion del capital. Ajunio de 2025, el patrimonio de BANCOVIregistré
una reduccion interanual del 22.8 %, atribuible principalmente a pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores. Un
deterioro adicional en la cartera o un incremento en los gastos de saneamiento podria generar presiones sobre la
solvenciay comprometer el cumplimiento prudencial, especialmente considerandola alta exposicion al riesgo crediticio,
por lo que sera esencial reforzar las reservas patrimoniales y fortalecer la gestion del riesgo de crédito.

Rentabilidad y eficiencia operativa debilitadas. Los resultados financieros de BANCOVI contintan siendo

desfavorables,impactados porla contraccién de la cartera de crédito, elincremento de los gastos de saneamienfoyla
reduccion de ingresos financieros. Estos factores presionan la rentabilidad, generando pérdidas netas y limitando la
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capacidad de generacién interna de capital. En junio de 2025, el retorno sobre activos (ROAA) se situé en -3.6 % y el
retorno sobre patrimonio (ROAE) en -24.8 %, nivelesinferiores al promedio de los ultimos cinco afios (ROAA: 0.2 % y
ROAE: 2.9%). Este desempefio refleja presiones significativas sobre la sostenibilidad financiera, asociadas a
debilidades estructurales en rentabilidad y eficiencia operativa, derivadas de la contraccion de la cartera, el incremento
de la morosidad y los elevados gastos de saneamiento.

Factores Claves

Los factores que, de forma individual o conjunta, podrian impulsar una mejora en la clasificacion:

Crecimiento sostenido de la cartera de créditos con calidad adecuada que refleje indicadores de vencimiento y
cobertura dentro de los parametros prudenciales y sean equiparables al sectory otros pares del sistema financiero, asi
como estabilidad enlos margenes financieros y niveles apropiados de solvencia de la entidad. Este crecimiento debera
estar orientado a recuperarlos niveles histéricos de colocacién y desempefio crediticio observados en periodos previos
al deterioro. Adicionalmente, una mejora en la posicién de liquidez con niveles cercanos al sector y un fortalecimiento
del gobierno corporativo que respalden la sostenibilidad operativa y financiera de la entidad.

Los factores que, de forma individual o conjunta, podrian afectar negativamente la clasificacion:

Un deterioro de la situacién operativay financiera que derive en el incumplimiento de obligaciones contractuales con
acreedores, proveedores o depositantes, representandouna disminucién critica de la capacidad de pago de la entidad;
asi como la incapacidadde generar flujos suficientes paracubrir compromisos en los plazos establecidos o la necesidad
de recurrir a medidas extraordinarias, como reestructuraciéon forzosa, intervencion o disolucion, reflejando un
debilitamiento extremo del perfil financiero. Asimismo, la ausenciade respaldo patrimonial o institucional para mantener
operaciones basicas, junto con deficiencias en el control interno y la gobernanza, podria conducir a la inviabilidad
operativa. En conjunto, estos factores evidenciarian la pérdida de capacidad de cumplimiento y un riesgo critico para
la continuidad de la entidad.

Metodologia utilizada

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de Calificacion de Riesgo de
Bancos e Instituciones Financieras para El Salvador (PCR-SV-MET-P-020), vigente desde el 06 de noviembre 2023 y
la Metodologia para calificacién de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones
preferentes y emisores (El Salvador) vigente del Manual de Calificacion de Riesgo aprobado por el Comité de
Metodologias con fecha 06 de noviembre de 2023 normalizadas bajo los lineamientos del Art.8 y 9 de la “NORMAS
TECNICAS SOBRE OBLIGACIONES DE LAS SOCIEDADES CLASIFICADORAS DE RIESGO” (NRP-07), emitidas
por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva de El Salvador.

Informacioén utilizada para la clasificacion

PCR utilizé los estados financieros auditados de 2020 a 2024 e intermedios sin auditar a junio de 2024 -2025.
Adicionalmente, utiliz6 informacion provista directamente por la institucion financiera ademas de otra publicada porla
Superintendencia del Sistema Financiero y Bolsa de Valores de El Salvador.

Limitaciones encontradas para la clasificacion
Limitaciones encontradas:

e Alafecha de analisis, no se tiene informacion sobre los resultados de estudios realizados por la Unidad de
Riesgos como anélisis de cosechas, matrices de transaccién u otras evaluaciones técnicas, que permitan
efectuar un diagnostico mas integral sobre la exposicidn y gestién del rie sgo crediticio de la entidad.

e Asimismo, no se dispone de evidencia documentada sobre planes de accion concretos para la contencion de
la morosidad o sobre plazos estimados para la regularizacién de los indicadores de cartera.

¢ Adicionalmente, no se cuenta con informacion actualizada sobre |a estrategia de fortalecimiento patrimonial y
las medidas de gestion de liquidezimplementadas para mitigar las presiones observadas en el fondeoy los
descalces de plazos.

e Finalmente, persiste la falta de informaciéon completa sobre la estructura y funcionamiento del gobiemo
corporativo, incluyendo la definicion de responsabilidades y el estado de los cargos vacantes en los 6rganos
directivos.

Limitaciones potenciales:

PCR considera como riesgo potencial la alta concentracién de fondeo en depdsitos del publico y la limitada
diversificacionde fuentes alternativas, lo que restringe la flexibilidad financiera ante presiones de liquidez o variaciones
en las tasas de interés del mercado. Asimismo, la persistencia de resultados negativos podria limitar la generacion
interna de capital y afectar la capacidad de absorcion de pérdidas, incrementando la vulnerabilidad del banco en el
mediano plazo.

Hechos de importancia
No se reportan hechos relevantes o eventos significativos adicionales a los sefialados en el informe de auditoria.
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Panorama Internacional

La economia mundial ha enfrentado desafios importantes al primer semestre de 2025, marcados principalmente por
tensiones comerciales y nuevos conflictos geopoliticos. Laincertidumbre porla aplicacion de aranceles de parte de la
mayor economia mundial hacia sus socios comerciales, conflictos bélicos y geopoliticos en diversas regiones del
mundo y condiciones climaticas mas extremas han generadouna desaceleracién sobre las expectativas del crecimiento
mundial. De acuerdo con las perspectivas econdmicas del Banco Mundial, el crecimiento econémico global se
moderara en 2025 al pasarde una previsién inicialde 2.7 % a 2.3 %; mientras que, para 2026 la revision a la baja es
desde 2.7 % a 2.4 %.

Segun el Banco Mundial, para la mayoria de las regiones del mundo se pronostica una reduccién en las proyecciones
de crecimiento econémico, tanto en economias emergentes como en desarrollo. Para América Latina y el Caribe se
prevé que el crecimiento se modere hasta un 2.3% desde la proyeccion inicial de 2.5%; mientras que, en
Centroamérica se situaraen 3.5 % en 2025y 3.6 % en 2026. El prondstico de crecimiento mundial incorpora los riesgos
potenciales derivados de la coyuntura geopolitica y comercial; sin embargo, estos podrian exacerbarse si las
principales economias mundiales como Estados Unidos o China no logran consensos significativos en términos
comerciales o enfrentan una desaceleracién mas pronunciada de lo previsto.

Otros factores que seran cruciales sobre el desempefio econémico de la regién y del mundo son los cambios en las
politicas monetarias. Posteriorala primera revisidna la baja en las tasas de referencia por parte de la Reserva Federal
de Estados Unidos, se prevén dos cambios adicionales en 2025; aunque dependera de la evolucién delmercado laboral
estadounidense y los efectos aun inciertos del impacto de los aranceles en la economia norteamericana. Otros
aspectos incluyen los efectos de eventos climaticos aiin mas extremos y situaciones econdémicas domésticas de los
paises en diferentes regiones. El panorama internacional, en conclusion, tiene una alta dependencia de acuerdos y
consensos que puedan alcanzarse entre los principales actores econémicos y politicos del mundo, y su impacto sobre
las otras economias emergentes y en desarrollo.

Desempeiio Econémico

Al primer semestre de 2025 El Salvador refleja un panorama macroecondémico relativamente estable respecto a los
ultimos afios, marcado por un crecimiento y actividad econémica modestos; mientras que se mantiene una inflacién
controlada y se denota una mejora en el perfil de liquidez del sistema financiero y monetario impulsado por un
incremento significativo en el flujo de remesas y turismo. Adicionalmente, y derivado del acuerdo sobre el Servicio
Ampliado con el Fondo Monetario Internacional (FMI), se percibe una situacién fiscal mas controlada, lo que ha
contribuido a mejorar el riesgo pais; aunque aun se mantienen niveles de endeudamiento elevados.

Al cierre de 2024 el crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) resultdé en 2.6 %, por debajo de la proyeccion inicial
del Banco Central de Reserva (BCR) que lo situaba en un rango de 3.0 % y 3.5 %; mientras que el PIB trimestral a
marzo de 2025 es de 2.3 %; en linea con lo que también se refleja en el indice de Volumen de la Actividad Econémica
(IVAE) a mayo de 2025 de 2.7 %. Ambos indicadores coinciden en que los sectores que estan dinamizando el
crecimiento son construccion, actividades financieras y de seguros, y transporte. La perspectiva de crecimiento para
2025 se situa en 2.2 %, segun datos proyectados del Banco Mundial.

La liquidez del sistema financiero y monetario presenta una mejora como resultado de un aumento interanual
significativo en el flujo de remesas y un aumento moderado de exportacionesy financiamiento externo. En ese sentido,
se observa una base monetaria mayor, un crecimiento de depésitos en el sistema financiero que ademas presenta
métricas de liquidez mayores y un aumento en las reservas internacionales netas. Por otra parte, la inflacion se
mantiene controlada, con un indice de Precios al Consumidor (IPC) que presenta aumentos modestos en el primer
trimestre y una variacion a la baja en el trimestre dos como resultado de reducciones principalmente en los precios de
transporte y alimentos, y bebidas no alcohdlicas, principalmente. La perspectiva al cierre de 2025 es que se mantenga
en niveles cercanos al 1 %, segun el FML.

La balanza comercial continda presentando un déficitimportante; sin embargo, se destaca el crecimiento tanto en
importaciones como en exportaciones en el periodo, que reflejan una dinamica buena del comercio internacional; a
pesar de la coyuntura arancelaria global. Por otra parte, el pais ha registrado un aumento significativo de remesas en
el primer semestre que representan un crecimiento de 17.9 %, como resultado de politicas migratorias mas restrictivas
que incentivaron el envio de fondos como medida precautoria y de la expectativa de aplicacion de un impuesto al envio
de remesas del 1 % en Estados Unidos, de donde proviene el mayor flujo.

En el sector fiscal, el panorama presenta una evolucién favorable producto de la mejora en el perfil de deuda a raizdel
compromiso técnico con el Fondo Monetario Internacionalsobre un Acuerdo de Financiamiento Ampliado que libera la
presion sobre las finanzas publicas y devuelve al pais a la senda de financiamiento externo. A la fecha, el pais ya ha
recibido los primeros desembolsos derivado de este acuerdo, el cual se encuentra condicionado al cumplimiento de
los requisitos establecidos. Aunque a junio de 2025, los datos del BCR sobre el Sector Publico No Financiero (SPNF)
muestran un mayor déficit, la expectativa es que a partir del financiamiento del FMI y otras multilaterales, el pais logre
una sostenibilidad fiscal y mejore los niveles de endeudamiento en el mediano plazo.
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Los desafios econdmicos globales, el crecimiento econdmico modesto y limitaciones econdmicas estructurales son
desafios para el pais; que, sin embargo, tiene oportunidades en un ambiente de seguridadlocal, una dinamica positva
enturismo yflujo favorable de remesas que impulsan el consumo privado. Mantener un perfil macroecondmico, politico
y social estable también podria favorecer a la inversion extranjera directa que impulse la creacién de empleosy
dinamice la oferta laboral.

Bancos Cooperativos de El Salvador

El sistema financiero salvadorefio estd conformado por siete bancos cooperativos que, a junio de 2025, totalizaban
USD 2,334.9 millones en activos (junio 2024: USD 2,180.7 millones),lo que representa un crecimiento interanualdel
7.1%. Este dinamismo estuvo impulsado principalmente por la mayor captaciéon de recursos, orientados hacia
disponibilidades e inversiones. En su estructura, la cartera de préstamos neta concentré el 66.1% de los activos,
seguida por los fondos disponibles con un 18.0% y las inversiones con un 9.3%.

En cuanto a la calidad de los activos, el sector reflejé un deterioro adicional, con un indice de vencimiento de 2.8%,
frente al 1.3% observado un afio atras. Este comportamiento obedecio principalmente al débil desempefio de una
entidad, cuya mora se elevé a 9.4% (junio 2024:3.12%), y en menor medida, a factores de la coyuntura econdmica
nacional que limitaron la capacidad de pago de los deudores, en particularempleados del sector publico. Al excluir a
Fedecrédito que mantiene niveles de morosidad cercanos a cero por su modelo de negocio, el indice de vencimiento
del sector se ubicd en 3.6%. La cobertura de reservas cerré en 103.2%, lo que supone una disminucién frente a su
promedio histérico reciente.

Por ellado de laliquidez, la estructura de fondeo del sector es adecuada. La liquidez general mostré un fortalecimiento
derivado de la adopcion de medidas prudenciales y de la estrategia de canalizar depdsitos hacia disponibilidades e
inversiones, ademas del efecto favorable del crecimiento en las remesas. En este contexto, el indicador de
disponibilidades sobre depositos alcanz6 40.3%, superioral 23.4% de junio de 2024 y al promedio historico (32.7%).

Respecto a la solvencia, los bancos cooperativos mantuvieron un desempenio estable, sin riesgos de deterioro en el
corto y mediano plazo. El indice de solvencia patrimonial se situé en 23.8% (junio 2024: 21.9%), por encima del
promedio de los ultimos cinco afios (22.2%), reflejando una menor exposicidnal riesgo crediticio porlareduccién de la
cartera y el fortalecimiento patrimonial. De manera complementaria, el endeudamiento legal cerré6 en 22.6%,
consistente con su comportamiento historico.

En materia de rentabilidad, el sector reflejé una reduccion respecto a su promedio historico reciente,impactadaporlas
pérdidas materiales de una institucion especifica. EI ROEA se ubic6 en 7.1%, levemente por debajo del 7.5% de junio
de 2024, mientras que el ROAA se mantuvo en 1.4%. Ambos indicadores permanecen inferiores a su promedio
histérico, aunque al excluira BANCOVI, estos alcanzan 11.4% y 2.3%, respectivamente, evidenciando la fortaleza del
sector.

En opinidon de PCR, las proyecciones apuntan a una recuperacion gradual de los bancos cooperativos. Los principales
desafios estaran en recuperarla confianza del publico y en reforzarlas politicas de crédito que mitiguen los efectos de
la coyuntura econdmica actual. Estos esfuerzos seran clave para potenciar la captacién de depdsitos, preservar la
estabilidad de estos, diversificar la cartera y fortalecer la rentabilidad. Asimismo, sera prioritarioavanzar en la eficiencia
de los costos operativos y en la optimizacion delmargen de intermediacién, manteniendo al mismo tiempo un monitoreo
estricto de los gastos de saneamiento. Pese a los retos identificados, las perspectivas para el sector son positivas, con
expectativas de mejora en los indicadores operativos y financieros, lo que deberia respaldar un crecimiento sostenido
en el mediano plazo.

Andlisis de la Institucion

Asociacion Cooperativa de Ahorro y Crédito Visionaria de Responsabilidad Limitada o Banco Cooperativo Visionario
de Responsabilidad Limitada (BANCOVI) es una entidad cooperativa enfocada en ofrecer créditos a mipymes y banca
de consumo. A juniode 2025, la entidad se ubico en la tercera posicion dentro del segmento de bancos cooperativos
regulados excluyendo a Fedecrédito, con una participacion del 28.2 % en activos y del 22.6 % en cartera de créditos.
No obstante, su presencia en el sistema financiero local es modesta, con una participaciondel 1.1 % en activos y del
1.4 % en préstamos.

La institucion mantiene un modelo de negocio enfocado en la colocacién de cartera crediticia, con una distribucion
diversificada en los diferentes sectores econdmicos, principalmente a través del financiamiento a mipymesy créditos
de consumo. Sin embargo, en los Ultimos afios ha registrado un debilitamiento en su desempefio financiero, reflejado
en una menordinamica de colocaciodn y una contraccién en sus fuentes de fondeo. Esta situacion ha presionado sus
niveles de liquidez, los cuales se mantienen ajustados durante el periodo de analisis, evidenciando una capacidad
limitada para responder ante requerimientos de financiamiento o contingencias de corto plazo.
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PCR considera que la estructura organizacional de la institucion continia viéndose afectada por la rotacién e
inestabilidad en posiciones estratégicas, lo que esta frenando los procesos de toma de decisiones criticas y limita la
capacidad de respuesta ante cambios en el mercado. BANCOVI opera una red de atenciéon conformada por 14
agencias, localizadas principalmente en la zona central del pais, esta cobertura geografica es apoyada por 256
colaboradores (junio 2024: 266) distribuidos en diversas areas.

Gobierno Corporativo

Segun laevaluacioninterna de PCR, basada en la encuesta ESG, se concluy6 que, aunque BANCOVI cuenta conuna
estructura de gobierno corporativo formalmente definida, tanto esta como la alta administracién han mostrado signos
de debilitamiento, derivados de renuncias y desvinculaciones en puestos clave. La inestabilidad de estos puestos clave
ha limitado la ejecucién efectiva de los planes previamente trazados por la entidad. Esta situacion ha afectado de
manera negativa la operatividad y el desempefio de la entidad, generando un entorno de incertidumbre y limitando la
continuidad en la gestion estratégica y gerencial.

Perfil de riesgo

PCR considera que el perfil y la gestion de riesgo de BANCOVI presentan deficiencias significativas, evidenciadas por
los altos niveles de morosidad, el incremento en la cartera venciday las pérdidas financieras sostenidas durante dos
periodos consecutivos. A pesar de contar con politicasy herramientas para la gestion del riesgo de crédito, la entidad
ha enfrentado desafios asociados a su enfoque en el financiamiento de micro, pequefias y medianas empresas, asi
como en la banca de consumo. Este enfoque, que le ha permitido atender segmentos tradicionalmente no cubiertos
por la banca convencional, haimplicado una exposicion a riesgos crediticios especificos que ya se han materializado
en su cartera.

PCR sefiala que estos resultados evidencian la necesidad de un fortalecimiento continuo de la gestion de riesgos,

incluyendo mecanismos mas efectivos de control de morosidad y provisiones, con el fin de estabilizar el desempefio
institucional, proteger la continuidad del negocio y los intereses de los asociados.

Calidad de activos y riesgo de crédito

En opinionde PCR, la calidad de la cartera de BANCOVI refleja un deterioro significativo, derivado de la contraccion
de los principales segmentos de financiamiento y el incremento sostenido en los niveles de morosidad. Si bien la
entidad mantiene un enfoque orientado hacia mipymes y créditos de consumo, el incremento en la proporcion de
préstamos vencidos y la necesidad de fortalecer provisiones han impactado negativamente los indicadores y los
resultados financieros de la institucion.

A junio de 2025, los activos ascendieron en USD 333.6 millones, registrando una disminucion interanual y una
tendencia decreciente respecto a su desempefio histérico, atribuida principalmente a la reduccion de la cartera de
préstamos y del activo fijo. La estructura de activos estd conformada, en su mayoria, por la cartera de crédito, que
representa el 80.0% del total, seguida de los fondos disponibles con el 7.3 %.

La cartera de crédito neta totalizé un saldo de USD 267.0 millones, lo que refleja una contraccién interanual del 16.6%,
atribuida a la disminucion significativa en los principales segmentos de servicios, consumo, construccion, electricidad,
agua y servicios sanitarios. En linea con su modelo de negocio, la entidad presenta una concentracion en los
segmentos de servicios y consumo, que en conjunto representan el 63.3 % del total, en coherencia con la estrategia
de la institucién enfocada en el sector de mipymes y banca de consumo.

En cuanto a concentracién, los 25 mayores deudores representan un alto 35.6 % de la cartera total (junio 2024: 33.7 %),
con 70.6 % respaldado por garantias hipotecarias. Del total, el 73.4 % esta clasificado como A1, mientras que el resto
corresponde a categorias C1, D1y E. Esta concentracion implica un riesgo relevante, ya que el incumplimiento de uno
o varios de estos deudores podria generar un impacto adicional en la entidad, pese a las garantias asociadas. En
términos generales, la cobertura de la cartera mediante colaterales se situa en 50.1 %, compuesta por garantias
hipotecarias y prendarias, lo que proporciona una mitigacién parcial al riesgo de crédito.

En términos de distribuciongeogréfica, la zona central concentro el 83.0 % de la cartera, seguida porla zona occidental
9.2 % y la zona oriental con el 7.9 %. Esta alta concentraciéon en la zona central es coherente con la ubicacién de los
principales centros econémicos y financieros del pais, particularmente el area metropolitana. Sin embargo, la modesta
participacion en el resto del territorio nacional sugiere unalimitadapresenciaen estas regiones, lo cual representa una
oportunidad estratégica para ampliarla cobertura, diversificarla base de clientesy fortalecerla inclusion financiera a
nivel nacional.

Por su parte, el indice de vencimiento representé el 9.4 % de la cartera bruta, significativamente superior al
comportamiento de los Ultimos cinco afios (1.6 %)y del sector de bancos cooperativos de 3.6 %, debido alaumento de
la cartera vencidaen 164.9 % (+USD 16.8 millones) y una alta concentraciénde morosidad en pocos deudores (63.6%
en los seis principales); aunque estos créditos se encuentran respaldados con garantia hipotecaria y fiduciaria, su peso
en el portafolio eleva el riesgo de pérdida esperada si el deterioro persiste. En contraste, la cartera mantiene una alta
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proporcion de créditos en las categorias de menorriesgo (A y B), que representaron el 82.6 % del total de préstamos
(junio 2024: 92.6 %).

La cobertura de provisiones sobre la cartera vencida se redujoa 77.0 %, pordebajo del limite prudencial establecido y
al promedio reportado por el sector (93.3 %), lo que refleja una insuficiencia en la constitucidn de reservas frente al
deterioro reciente. Este comportamiento ha generado la necesidad de aumentar las reservas de saneamiento,
afectando negativamente los resultados financieros del banco.

La institucion financiera enfrenta el desafio de fortalecer la gestion de riesgo crediticio, mejorando los procesos de
seguimiento, cobrosy provision. De persistir el deterioro, BANCOVI podria enfrentar mayores requerimientos de capital
regulatorio, afectando su solvenciay capacidad de expansion. La mitigacion dependera de una recuperacion efectiva
de cartera vencida, junto con politicas mas restrictivas de originacién y una mayor alineaciéon entre crecimiento crediticio
y apetito de riesgo, en un entorno de crecimiento econémico y presiones sobre la capacidad de pago de los deudores.

Riesgo de Mercado

En opinion de la agencia, la exposicion de BANCOVI al riesgo de mercado es moderada, aunque las presiones
recientes sobre méargenesy liquidez podrian incrementar su sensibilidad ante variaciones en tasas de interés o cambios
en el entorno.

En cuanto al riesgo de tasa, el rendimiento de los activos ha mostrado mayor volatilidad, en contraste con una ligera
reduccion del costo de fondeo. Esta combinacion resulté en un bajo spread financiero que se ubicé en 4.3 % respecto
a su periodo anterior (junio 2024:5.5 %), reflejando una menor capacidad de la institucion para absorber fluctuaciones
en las tasas. Este comportamiento limita la rentabilidad recurrente y eleva la vulnerabilidad del banco frente a una
desaceleracion adicional en la colocacion crediticia.

Por su parte, el portafolio de inversiones representa el 0.2 % de los activos totales, y se consideran de riesgo bajo. Lo
anterior, se sustenta en la concentracion en instrumentos soberanos, que constituyeron el 100.0 % del total del
portafolio. Es relevante destacar que, en los ultimos periodos, la participacidn del portafolio de inversiones en el total
de activos ha disminuido debido a la situacion de liquidez que enfrenta la entidad. Finalmente, al operar integramente
en ddlares estadounidenses, el banco elimina el riesgo cambiario en sus operaciones.

En conjunto, la posicion de mercado de BANCOVI permanece conservadora, aunque el banco enfrenta el reto de
proteger su margen financiero en un escenario de limitado crecimiento crediticio y elevada competencia entasas. La
gestion prudencial de activos y pasivos, en particular el monitoreo del riesgo de tasa y el mantenimiento de reservas
de liquidez adecuadas, sera clave para mitigar las presiones sobre los ingresos y preservar la estabilidad de la
rentabilidad operativa en el corto y mediano plazo.

Fondeo y liquidez

PCR considera que la estructura de fondeo de BANCOQOVI esta presionada, debido a la contraccién sostenida en los
depdsitos y una posicion de liquidez mas ajustada frente a periodos previos. En opinidn de la calificadora, la entidad
enfrentarriesgosrelevantes de liquidezy fondeo, que contindan limitando su capacidad de respuesta ante escenarios
de tension o mayores retiros del publico, en ausencia de medidas de fortalecimiento estratégico. A junio de 2025, los
fondos disponibles representan solo el 10.1 % de los depdsitos del publico, inferior a su promedio histérico (23.4 %),
reflejando una posicion limitada para hacer frente a obligaciones de corto plazo, lo que eleva el riesgo operativo y la
exposicion a eventuales descalces de liquidez.

Los pasivos totalizaron USD 288.3 millones, registrando una disminucién interanual del 11.5 % derivada principalmente
de la reduccion en los depdsitos y préstamos bancarios. Por su parte, los depdsitos alcanzaron un saldo de USD 240.3
millones, con una contraccion interanual del 3.5 %, reflejando una desaceleracion frente a la tendencia histérica. La
reduccion de depdsitos evidencia una menor confianza del publico en la estabilidad financiera de la entidad, asi como
una posible reorientacion de fondos hacia instituciones percibidas como mas sélidas o que ofrecen rendimientos mas
competitivos.

La estructura de fondeo de BANCOVI se concentra principalmente por depdsitos a plazo, que representan el 76.0%
con un indice de renovacion del 89.4 %, mientras que los depdsitos a la vista componen el 13.9%, con baja
concentracion de los 25 principales depositantes (17.0 %). Por su parte, el indicador de préstamos a depdsitos se situd
en 119.8 %, evidenciando un uso intensivo del fondeo disponible y una dependencia casi exclusiva de los depdsitos
del publico como fuente de financiamiento. La participacién minoritaria de otros fondeadores locales e internacionales,
junto con lainexistencia de tramos vigentes de titulos de emision propiay la reduccién interanual del 24.6 %, (15.1 %
del pasivo, frente al 17.8 % en junio de 2024), limita la diversificacién de pasivos y la flexibilidad financiera. Esta
concentracion representa un riesgo material sobre la liquidez, especialmente en un entorno de tasas de interés
desfavorable, al restringirla capacidad de respuesta ante retiros, descalces de vencimiento y tensiones de corto plazo,
incrementando la vulnerabilidad operativa y patrimonial de la institucion
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Adicionalmente, como parte de la gestién del riesgo, BANCOVI realiza un analisis de calce de liquidez,en el cual se
observa que mantiene saldos acumulados positivos en las brechas de liquidez de 0 hasta 60 dias. Sin embargo, las
brechas superiores a 61 dias muestran un importante descalce, principalmente por el vencimiento de depdsitos y
préstamos, lo que limita su capacidad de respuesta del banco frente a tensiones de liquidez de mediano plazo.

BANCOVI debe fortalecer de manera integral su gestion de liquidez y fondeo parareducir vulnerabilidades estructurales
y garantizar la continuidad de su operacién. Esto implica implementar estrategias efectivas de diversificacion de fuentes
de financiamiento, incrementar la disponibilidad de activos liquidos de alta calidad y consolidar mecanismos activos de
retencion de depdsitos. La ausencia de estas medidas podria generar presiones sobre la solvencia y aumentar el riesgo
operativo ante escenarios adversos del mercado financiero.

Adecuacion de capital y Patrimonio

La calificadora considera que la solvencia de la entidad es razonable; aunque continta presionada por las pérdidas
acumuladasy la del presente ejercicio que limitanla capacidadde generacion de capital. A junio de 2025, el coeficiente
patrimonial se ubicé en 13.7 %, inferior al 16.0 % reportado en el periodo previo y del promedio del sector (18.4 %),
reflejando la reduccién del fondo patrimonial, a pesar de la contraccién de la cartera de préstamos. No obstante, el
indicador se mantiene porencima del minimo regulatorio (12.0 %), lo que otorga un margen de cumplimiento ajustado
ante el escenario actual de una exposicion alta al riesgo crediticio, pero aun suficiente frente a los requerimientos
normativos.

Por su parte, el apalancamiento patrimonial alcanzé 6.4 x, superior al promedio del sector (5.4 x), lo que evidencia una
mayor dependencia de pasivos frente al capital propio. Si bien los niveles actuales son adecuados, reducen la
capacidad del banco para absorber pérdidas inesperadas ante escenarios adversos de créditos o liquidez. En este
contexto, un deterioro adicional en la cartera o un aumento en los gastos de saneamiento generara una presién mayor
sobre la solvencia y comprometeria el cumplimiento prudencial si no se fortalecen las reservas patrimoniales.

Al cierre de junio de 2025, el patrimonio de BANCOVIse situé en USD 45.2 millones, con una reduccion interanual del
22.8 %, atribuible principalmente a pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores (USD 12.5 millones). Por su parte, la
estructura de patrimonio estd compuesta principalmente por capital social, que representa el 114.3 %, seguido de
patrimonio restringido con 22.2 %, reservas de capital con el 20.1 % y los resultados por aplicar con el -56.7 %.

La fortaleza patrimonial de BANCOVI depende criticamente de la recuperacién de resultados operativos y de una
politica mas conservadora en la gestién de riesgos. Sera necesario reconfigurar gradualmente la base patrimonial, a
través de la retencion de utilidades futuras, la optimizacion del gasto operativo y una mayor disciplina en la distribucion
de excedentes. El fortalecimiento de los indicadores de solvencia es fundamental para mantener la confianza de los
fondeadores, cumplir con requerimientos regulatorios y asegurar la sostenibilidad de la entidad frente a un entomo
financiero aun desafiante.

Desempeiio financiero

Los resultados de BANCOVI mantienen un desempeio desfavorable, afectados por la contraccidon de la cartera de
crédito, mayores gastos de saneamiento y lareduccién de ingresos financieros. Estos factores contindan presionando
larentabilidad y limitando la capacidad de generacion internade capital, lo que sugiere que la recuperacion sera gradual
y de mediano plazo, dependiendo de la capacidad de los érganos de direccidn y control para imple mentar medidas
efectivas e inmediatas que mejoren la calidad de los activos y las condiciones operativas y de mercado. No obstante,
si el deterioro de la cartera persiste, los gastos de saneamiento podrian mantenerse elevados, materializando pérdidas
adicionalesy afectando la sostenibilidad del banco, especialmente frente a escenarios de estrés econémico o cambios
adversos en el entorno financiero.

A junio de 2025, los ingresos financieros totalizaron en USD 14.4 millones, reflejando una reduccién interanual del
21.2 %, atribuida principalmente a la menor dinamica crediticia y a la caida en los intereses sobre depdsitos, lo que
redujo la base de activos productivos y limité la estabilidad del margen financiero. En linea con la menor captacion, los
costos financieros disminuyeron en 12.5 %, aunque el ajuste no fue suficiente para compensar la caida en ingresos.
Como resultado, el margen de intermediacion se ubico en 43.0 %, inferior al 48.6 % observado en junio de 2024,
reflejando un menor diferencial entre rendimientos y costos de fondeo.

Los gastos de saneamiento registraron una disminucion interanual del 13.2 %, en linea con la menor originacioén de
préstamos y consumo; sin embargo, los segmentos de empresa y vivienda mostraron incrementos relativos. Pese a
esta reduccidn, los gastos de saneamiento permanecen por encima de los niveles previos a 2023, representando el
227.8 % dela utilidad de intermediacion, un valor significativamente mayor al promedio historico (32.8 %), lo que refleja
una presioén sostenida sobre los resultados.

Adicionalmente, los gastos administrativos absorbieron el 74.8 % de los ingresos, evidenciando un deterioro en la

capacidad de absorcion del gasto operativo. Este nivel se sitia por encima del 61.0 % registrado en junio de 2024,
debido a la menor generacion de ingresos frente a la contraccidn de la actividad operativa.

www.ratingsper.com Pagina 8 de 10


http://www.ratingspcr.com/

Como resultado de estos factores, la entidad registré una pérdida neta de USD 13.1 millones, afectando de foma
significativa los indicadores de rentabilidad, situandoal retorno sobre activos (ROAA) en -3.6 %, mientras que el retomo
sobre el patrimonio (ROEA) alcanz6 -24.8 %, ambos indicadores se situaron por debajo de sus promedios histdricos.
Este desemperio evidencia presiones sobre la sostenibilidad financiera, derivada de la debilidad en la generacion
recurrente de ingresos y de los elevados costos crediticios.

En opinion de PCR, la situacion financierade BANCOVIrefleja debilidades estructurales en gestion de riesgo crediticio
que derivé en unarentabilidady eficiencia operativadeterioradas, condicionadas ademas por la contraccién de cartera,
mayor morosidad y elevados gastos de saneamiento. La capacidad del banco para recuperar margenes, fortalecer
capital yrecomponerresultados ser4 critica para mantenerla sostenibilidadinstitucional, especialmente ante presiones
competitivas en el mercado crediticio y de depdsitos.

La estabilidad de las fuentes de fondeo ha disminuido, mostrando vulnerabilidad ante la reduccién de recursos
provenientes de fondeadores locales y extranjeros, y reflejando una menor diversificacién en los canales de
financiamiento. Esta situacion, combinada con debilidades estructurales en la gestiondel riesgo crediticio, evidenciadas
por elaumento de lamorosidad, elincremento de los gastos de saneamiento y las pérdidas recurrentes en los tltimos
ejercicios halimitadola capacidad del banco para sostener su desempenio financiero. En este contexto, la recuperacion
de la institucion requiere mejoras sustantivas en la gestion integral de riesgos, acompafiadas de acciones concretas
para fortalecer la originacidn de crédito, la cobranzay la eficiencia operativa. De no materializarse avances tangibles
en estos ambitos, las presiones sobre rentabilidad, solvencia y liquidez podrian persistir, comprometiendo la
sostenibilidad financiera del banco en el mediano plazo.
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Resumen de Estados Financieros no auditados

BALANCE GENERAL (MILLONES USD

COMPONENTE dic-21 dic-22 dic-23

FONDOS DISPONIBLES 107.3 105.6 53.0 44.5 255 24.3 24.3
INVERSIONES FINANCIERAS 11.0 5.7 5.0 0.5 0.5 0.5 0.5
CARTERA DE PRESTAMOS, NETA 236.9 286.4 331.6 345.0 292.9 320.2 267.0
OTROS ACTIVOS 6.3 9.9 19.0 21.6 19.6 20.8 241
ACTIVO FIJO 10.5 11.1 13.4 16.3 18.0 18.7 17.6
TOTAL ACTIVOS 371.9 418.8 422.0 427.9 356.4 384.5 333.6
DEPOSITOS 284.4 297.0 299.4 289.3 244.8 249.1 240.3
PRESTAMOS 38.0 56.5 42.8 61.5 49.2 57.9 43.7
OBLIGACIONES A LA VISTA 1.8 5.3 4.5 1.7 0.9 3.4 0.8
TITULOS DE EMISION PROPIA 2.0 3.0 9.6 3.5 0.5 2.7 -
OTROS PASIVOS 4.6 6.5 4.6 3.3 3.9 12.7 3.3
TOTAL PASIVOS 330.8 368.3 361.0 359.2 299.5 325.9 288.3
CAPITAL SOCIAL 28.4 34.2 42.6 49.4 51.3 51.6 51.7
APORTES DE CAPITAL PENDIENTES DE FORMALIZAR 0.3 0.4 0.4 0.0 0.0 0.0 0.0
RESERVAS DE CAPITAL 6.5 7.5 8.6 9.0 9.0 9.0 9.1
RESULTADOS POR APLICAR 2.3 2.5 3.3 1.4 (12.5) (10.6) (25.6)
PATRIMONIO RESTRINGIDO 3.8 5.9 6.2 9.0 9.1 8.6 10.1
TOTAL PATRIMONIO 41.2 50.5 61.0 68.7 56.9 58.6 45.2
PASIVO + PATRIMONIO 371.9 418.8 422.0 427.9 356.4 384.5 333.6

Fuente: BANCOVI de R.L. / Elaboraciéon: PCR
ESTADO DE RESULTADOS (MILLONES USD

COMPONENTE dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic24  jun-24  jun-25
INGRESOS DE INTERMEDIACION 30.6 34.2 34.9 38.3 34.0 18.2 14.4
COSTOS POR CAPTACION DE RECURSOS 16.4 16.5 15.5 18.2 18.3 9.4 8.2
UTILIDAD DE INTERMEDIACION 14.2 17.8 19.4 20.1 15.7 8.9 6.2
INGRESOS DE OTRAS OPERACIONES 0.1 0.2 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2
COSTOS DE OTRAS OPERACIONES 0.0 0.2 0.5 0.2 3.2 1.8 1.4
UTILIDAD FINANCIERA 14.2 17.8 19.1 20.1 12.8 7.2 4.9
SANEAMIENTO DE ACTIVOS DE INTERMEDIACION 0.9 2.3 2.7 2.8 21.0 16.2 14.1
UTILIDAD FINANCIERA, NETA DE RESERVAS 13.3 15.5 16.4 17.3 (8.2) (9.0) (9.1)
GASTOS DE OPERACION 8.7 10.1 11.6 13.0 9.4 5.4 4.6

GASTOS DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 4.3 4.5 5.9 5.7 4.9 2.6 2.4

GASTOS GENERALES 3.9 4.8 4.9 6.4 3.7 2.5 1.9

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 0.5 0.8 0.8 0.9 0.8 0.3 0.4
UTILIDAD DE OPERACION 4.6 5.4 4.8 4.3 (17.6) (14.4) (13.8)
INGRESOS NO OPERACIONALES 1.3 1.2 2.0 15 5.1 1.6 0.6
GASTOS NO OPERACIONALES 1.6 1.3 1.5 3.9 - - -
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 4.3 5.3 5.3 1.9 (12.5) (12.8) (13.1)

IMPUESTOS DIRECTOS o - -
CONTRIBUCIONES ESPECIALES - - o - - -
UTILIDAD NETA 4.3 5.3 5.3 1.9 (12.5) (12.8) (13.1)
Fuente: BANCOVI de R.L. / Elaboraciéon: PCR

INDICADORES FINANCIEROS (PORCENTAJE

INDICADORES FINANCIEROS dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 jun-24|  jun-25 |
CALIDAD DE CARTERA (SSF)

INDICE DE VENCIMIENTO 0.8% 1.2% 1.2% 1.48% 3.27% 3.1% 9.4%
COBERTURA DE RESERVAS 131.3%  126.8%  111.7% 56.9% 83.5% 74.4% 77.0%
LIQUIDEZ

FONDOS DISPONIBLES / DEPOSITOS CON EL PUBLICO 37.7% 35.6% 17.7% 15.4% 10.4% 9.7% 10.1%
SOLVENCIA

COEFICIENTE PATRIMONIAL 15.4% 15.5% 15.8% 17.5% 16.7% 16.0% 13.7%
ENDEUDAMIENTO LEGAL 1.7% 12.8% 15.8% 18.2% 18.0% 17.2% 14.3%
APALANCAMIENTO PATRIMONIAL 8.0 7.3 5.9 5.2 5.3 5.6 6.4
RENTABILIDAD

SPREAD FINANCIERO (SSF) 5.7% 6.1% 5.7% 5.9% 5.3% 5.5% 4.3%
MARGEN DE INTERMEDIACION 46.3% 51.9% 55.5% 52.5% 46.3% 48.6% 43.0%
MARGEN FINANCIERO 46.3% 51.6% 54.5% 52.2% 37.4% 39.2% 33.9%
MARGEN NETO 13.9% 15.3% 15.2% 48%  -36.4%  -69.3%  -90.4%
ROE (PCR) PROM 10.3% 11.5% 9.6% 29%  -19.9%  -22.0% = -24.8%
ROA (PCR) PROM 1.2% 1.3% 1.3% 0.4% -3.2% -3.3% -3.6%
EFICIENCIA

CAPACIDAD ABSORC. GTO. ADMINIS 61.6% 56.7% 59.7% 64.7% 59.6% 61.0% 74.8%
CAPACIDAD ABSORC. SANEAMIENTOS 0.7% 10.0% 7.4% 12.4%  133.4%  182.7%  227.8%

Fuente: BANCOVI de R.L. - SSF / Elaboracién: PCR

Nota sobre informacién empleada para el analisis

La informacion que emplea PCR proviene directamente del emisor o entidad calificada. Es decir, de fuentes oficialesy con firma de
responsabilidad, porlo que la confiabilidad e integridad de esta le corresponden a quien firma. De igual forma en el caso de la
informacién contenida en los informes auditados, la compania de Auditoria o el Auditor a cargo, son los responsables por su
contenido.

Con este antecedente y acorde a lo dispuesto en la normativavigente, PCR es responsable de la opinidn emitida en su calificacion de
riesgo, considerando que en dicha opinion PCR se pronuncia sobre la informacion utilizada para el analisis, indicando si esta es
suficiente o no para emitir una opinion de riesgo, asi como también, en el caso de evidenciarse cualquier accion que contradiga las
leyes y regulaciones en donde PCR cuenta con mecanismos para pronunciarse al respecto. PCR, sigue y cumple en todos los
casos, con procesos internos de debida diligencia para la revisién de la informacién recibida.
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