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NUESTRA
EMPRESA

CEDEVAL inicia operaciones el 3 de noviembre de 1998, como una Infraestructura del
Mercado Financiero, especializada en la custodia, administraciéon, compensacion
y liquidacion de valores en depdsito. Su funcionamiento se sustenta en la Ley del
Mercado de Valores de El Salvador y la Ley de Anotaciones Electrénicas de Valores
en Cuenta. Opera bajo la supervision de la Superintendencia del Sistema Financiero
y el Banco Central de Reserva de El Salvador.

El inicio de operaciones y el asiento registral de la sociedad fue otorgado en Sesion
No. CD-32/98 del 28 de mayo de 1998 del Consejo Directivo de la Superintendencia
de Valores, bajo el numero DC-0001-1998.
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MISION

"Brindamos seguridad a los mercados de capitales,
a través de un eficiente servicio de custodia y
administracion de instrumentos financieros.’

VISION

"Ser reconocidos como un mercado de instrumentos
financieros, con las mejores practicas internacionales.’

SERVICIOS

Custodia de valores
O
=

Custodia de documentos

9

Compensacion
y liquidacion bursatil

Derechos patrimoniales
y sociales

> [

Registro electrénico
de emisiones

et
45d

=i

[0

Operaciones
internacionales

Registro, custodia y
administracion certificados
depésito negociables

Administracién garantia
y llamados a margen
Operaciones de Reporto

Registroy
tenencia de acciones

Asignacion numeracion
internacional



CUADRO
EJECUTIVO

DIRECTOR EJECUTIVO
FRANCIS EDUARDO GIRON

GERENCIAS OPERACIONES SERVICIO
A PARTICIPANTES
IVETTE SIGUENZA DE MORENO JORGE ERNESTO CABRERA
PROCESOS CLAVES OPERACIONES REGISTRO ELECTRONICO
DE RESULTADOS INTERNACIONALES DE EMISIONES
COMPENSACION REGISTRO ELECTRONICO
Y LIQUIDACION MONETARIA DE CUENTAS DE VALORES
VALORES Y CUSTODIA DERECHOS PATRIMONIALES
SERVICIOS ASESORIA LEGAL
CORPORATIVOS

AUDITORIA INTERNA
ADMINISTRACION Y RRHH
ADMINISTRACION DE PROYECTOS
TECNOLOGIA DE LA INFORMACION
GESTION INTEGRAL DE RIESGOS
CONTINUIDAD DE NEGOCIO

OFICIALIA DE CUMPLIMIENTO
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JUNTA
DIRECTIVA

2023-2026

Electa en Junta General Ordinaria de Accionistas JGOA-01/ 2023
celebrada el 23 de febrero de 2023.

Presidente
Vicepresidente

Secretario

Tesorero
Director Propietario
Director Suplente

Director Suplente

Director Suplente

Director Suplente

Director Suplente

Francis Eduardo Giron
Licenciado en Economia

Enrique Onate Muyshondt
Ingeniero Electricista

Julio Enrique Vega Alvarez
Licenciado en Ciencias Juridicas y Notario
Publico

Francisco José Barrientos Barrientos
Doctor en Jurisprudencia y Ciencias Sociales

Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Licenciado en Administracion de Empresas

Rolando Arturo Duarte Schlageter
Licenciado en Administracién de Empresas

Ramén Arturo Alvarez Lépez
Ingeniero Industrial, Master en Administracion
de Empresas

Sandra Patricia Pacheco Barrientos
Licenciada en Ciencias Juridicas

Carlos Antonio Turcios Melgar
Licenciado en Economia y Negocios

Claudia Maria Lopez Novoa
Ingeniero Industrial, Especializaciéon Finanzas
INCAE



COMITES
CEDEVAL

Comité de Riesgos Francis Eduardo Girén
Julio Enrique Vega Alvarez

Carlos Antonio Turcios Melgar
Ramon Arturo Alvarez Lopez
Melissa Aguilar Leveron

Comité de Prevencion Francis Eduardo Girén
de LDA / FT / FPADM Enrique Ofiate Muyshondt

Sandra Patricia Pacheco Barrientos
Vilma lvette Siglienza de Moreno
Jeannette Romero de Aguilar
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Comité de Conducta

Comité de Auditoria

Francis Eduardo Girén
Sandra Patricia Pacheco Barrientos
Joaquin Alfredo Rivas Boschma

Francis Eduardo Girén

Francisco José Barrientos Barrientos
Claudia Maria Lopez Novoa

Enrique Ofate Muyshondt

Ramon Arturo Alvarez Lopez
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MENSAJE
DEL PRESIDENTE

Estimados accionistas:

Es un gusto dirigirme a ustedes para compartir los sobresalientes logros y avances
alcanzados por CEDEVAL durante el ejercicio 2025, que se caracterizd por una
ejecucién disciplinada que ha fortalecido nuestra posicién como Infraestructura del
Mercado Financiero y nuestra resiliencia operativa.

Como parte de un todo, CEDEVAL navega en un entorno macroeconémico el cual
podriamos resumir en los siguientes términos: el entorno macroecondémico de El
Salvador en 2025 mostré una aceleracion dinamica en sectores clave, acompafiada de
una gestionfiscal orientada a lareduccion del déficity el fortalecimiento de la confianza
en los mercados internacionales. La actividad productiva mostré una trayectoria
ascendente durante el afo, impulsada principalmente por la inversion, el turismo y
un entorno de seguridad favorable, los flujos de remesas familiares alcanzaron un
hito histérico cerrando el afio con $9,988 millones, 17.8% superior al afio anterior.
El Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta que el pais podria experimentar
un crecimiento cercano al 4%, mientras que la CEPAL situa su estimacion en 3.5%.
Con cifras al tercer trimestre de 2025, los sectores lideres de este desempefio son la
construccién, con un incremento del 27.1%, seguido por minas y canteras (23.3%) y
servicios profesionales (20.5%).
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En cuanto a la Calificacion de Riesgo Pais, las principales agencias calificadoras de
riesgo ajustaron sus evaluaciones en 2025 basandose en la mejora de la liquidez y los
esfuerzos de consolidacion fiscal. Fitch Ratings, mejoré la calificacion de El Salvador
a'B-' con perspectiva estable, destacando una mejora en la posicion de financiamiento
del gobierno. S&P Global Ratings, mantuvo la calificacién en 'B-, sefialando que aun
persisten retos fiscales importantes a pesar de los avances.

El afio 2025 marc6 hitos significativos en la recaudacion de ingresos y el control del
gasto publico, el Ministerio de Hacienda alcanzé un récord de recaudacion fiscal de
8,298 millones de ddlares, variable que contribuye en la disminucion del déficit fiscal.

El ahorro interno y la demanda de crédito mostraron cifras positivas, reflejando la
confianza de los agentes econémicos, al cierre del afio 2025 los depdsitos totales
en el sistema financiero experimentaron un crecimiento del 16.8%. Este incremento
fue impulsado principalmente por los depdsitos de ahorro y a plazo fijo; en cuanto
al saldo de préstamos otorgados al sector privado este crecio a un ritmo del 6.5%,
siendo canalizados los recursos a empresas privadas y hogares principalmente.

El mercado bursatil de El Salvador experimentd un afio de transformacién y crecimiento
s6lido, el volumen negociado en la Bolsa de Valores de El Salvador (BVES) cerr6 con
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$6,342 millones, que representa un crecimiento interanual del 11.1%. El Mercado
Primario, superdé los $1,000 millones negociados, impulsado principalmente por
emisiones del sector privado entre los que destacan bonos, certificados de inversion
y fondos de titularizacion. El Mercado Secundario como motor que genera liquidez
a los valores transados en la Bolsa, experimento un crecimiento del 27% en sus
operaciones respecto al afo anterior. En 2025 se alcanzé un nuevo hito histérico en la
negociacién en el mercado integrado (operadores remotos) con Panama y Nicaragua,
alcanzando la cifra de $273 millones, donde todas las operaciones han sido liquidadas
exitosamente por las centrales de depdsito de los mercados participantes.

En este entorno macroecondmico positivo, podemos destacar los resultados de
CEDEVAL en los siguientes puntos:

Resultados Financieros

Gracias a una estrategia enfocada en principios y valores, los sélidos cimientos,
la trayectoria y respaldo de nuestras operaciones durante mas de 27 afios como
Infraestructura Financiera clave del ecosistema bursatil salvadoreio, hemos logrado
resultados positivos, superando los objetivos proyectados.

En 2025 alcanzamos resultados financieros que sobrepasaron el significativo
desempefio del 2024; la utilidad antes de impuestos ascendié $1,276 miles, superior
en $219 mil (20.7%) al afio anterior. La utilidad neta experimenté un incremento de
21.6%, siendo superior en $165 miles respecto a 2024, lo que es equivalente a una
relacion utilidad por accion de $18.53. La Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) del
ejercicio alcanzo el 27.5%, y por otro lado el indice de Rentabilidad sobre Activos
(ROA) fue del 30.4% indicadores superiores a los reportados en 2024.

Las cifras relevantes del Balance General muestran crecimiento en los activos totales
de 10.6%, equivalentes a $350 mil, siendo el activo circulante equivalente al 96% del
total de los activos; la partida mas relevante de los activos circulantes sigue siendo las
inversiones financieras, las cuales, al cierre del 2025, alcanzaron la suma de $3,358
miles, con un crecimiento de 7.3% con relacion al 2024; el rendimiento promedio del
portafolio de inversiones llegé al 7.8%.

El Patrimonio registré un crecimiento del 10%, equivalente a $340 mil respecto del
patrimonio del afio 2024; este resultado es el reflejo de una gestién prudente del
capital y una capacidad de adaptacion constante ante las dinamicas del mercado,
garantizando asi la generacion de valor para nuestros inversionistas.
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Infraestructura de Post-Negociacion

La solidez del entorno macroeconémico de nuestro pais no solo se fundamenta
en indicadores de crecimiento, sino en una infraestructura financiera robusta que
garantiza la integridad de las transacciones. Nuestro rol como depositaria es
relevante y las cifras de custodia y administracion de valores lo respaldan, brindando
transparencia y confianza tanto a emisores como a inversionistas. Al cierre de 2025,
el saldo de valores en custodia alcanzo los $14,216 millones de ddlares, estructurado
en 87% desmaterializados y 13% fisicos.

Otro componente relevante de nuestra actividad lo representa el Ejercicio de Derechos
Patrimoniales, en el cual mas alla dela custodia, la depositaria facilita de forma eficiente
el cobro y pago de intereses, dividendos y amortizaciones de capital, asegurando que
los fondos lleguen al inversionista, habiendo sido gestionado y pagado el importe de
$ 4,311 millones, donde el 87% corresponde a pago de capital y el 13% a intereses.

Como pilar en la confianza bursatil, el proceso de liquidacion que brindamos bajo
el modelo de Entrega contra Pago (Delivery versus Payment - DVP), CEDEVAL
perfecciona que la transferencia de los valores al comprador ocurra de forma
simultanea e irrevocable a la transferencia de los fondos al vendedor. Este proceso
minimiza el riesgo de contraparte y asegura que todas las operaciones negociadas en
la bolsa se liquiden en los plazos establecidos, aportando la liquidez necesaria para
el dinamismo del mercado; bajo este pilar CEDEVAL ejecuto un total de liquidacion
monetaria por $7,084 millones, que en términos de promedio mensual representa un
valor de $ 590 millones.

En 2025 registramos una tendencia al alza en la apertura y administracién de
cuentas de valores, reflejando la confianza de los participantes del mercado y el
fortalecimiento de la infraestructura de custodia. En total, se abrieron 406 cuentas,
de las cuales 367 permanecian activas al cierre del ejercicio, lo que evidencia una alta
tasa de permanencia y utilizacién de los servicios. En cuanto a la segregacion de las
cuentas nuevas del 2025, el 73% corresponden a personas naturales y el 27% restante
a personas juridicas.

Confianza y Resiliencia Digital

Entendiendo que la seguridad es un pilar fundamental en la era actual, hemos
realizado inversiones significativas en el fortalecimiento de nuestra infraestructura
de ciberseguridad. La implementacidn de tecnologias de vanguardia y protocolos de
defensa avanzados nos permite proteger la integridad de nuestros activos digitales
y asegurar la confianza de nuestros clientes y aliados. Durante 2025 efectuamos
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inversion en Tecnologia por mas de $ 55 mil, principalmente en nuestro sitio alterno y
en ciberseguridad.

Gestion de Riesgos y Cumplimiento

La trayectoria de estabilidad y solvencia, reafirman la posicién de CEDEVAL como
emisor de valores altamente confiable, lo cual se revela en el rating asignado AA+ por
parte de Moody’s Local El Salvador. Bajo la definicion de la ley vigente, esta calificacion
se define como aquel emisor que goza de una muy alta capacidad de cumplimiento
financiero, con la particularidad de que dicha solvencia es capaz de resistir cambios
adversos en la industria o la economia. Este hito valida nuestra estrategia de gestion
de riesgos y nuestra posicion de liderazgo en el mercado.

En 2025, actualizamos las politicas de gestidn de riesgos, controles y manuales. Estas
acciones fortalecen la infraestructura de CEDEVAL reafimandola como moderna,
segura y resiliente, mejorando la confiabilidad para emisores, inversionistas, Casas
de Corredores de Bolsa, Bolsa de Valores, reguladoras, otras depositarias y en general
con los demas participantes del mercado de valores.

Nuestra gestiéon de riesgos se ha robustecido mediante una gestion integral, con
especial énfasis en la prevencion del lavado de dinero y activos (LDA/FT/FPADM).
Hemos optimizado nuestros sistemas de monitoreo y debida diligencia, alineandonos
con los mas altos estandares internacionales y marcos regulatorios vigentes,
mitigando asi cualquier exposicion a riesgos operativos y de lavado.

Eficiencia Operativa y Actualizacion Normativa

La mejora continua en el servicio ha sido impulsada por una revisién profunda de
nuestros procedimientos; logramos hitos importantes en la eficiencia de procesos,
reduciendo tiempos de respuesta y optimizando el uso de recursos. De manera
complementaria, hemos concluido con éxito la actualizaciéon del Manual de
Operaciones y la mejora de nuestra documentacion de procedimientos, garantizando
que cada operacion esté respaldada por guias claras, modernas y auditables.

Convenios y asociaciones

En el 2025, CEDEVAL obtuvo la aprobacién para obtener la categoria de miembro pleno
de ANNA, que busca fomentar la estandarizacion dentro de la industria financiera
mediante el cumplimiento de los principios y estandares de las normas ISO, con la
asignacion del cédigo internacional para instrumentos financieros International
Securities Identification Numbers (ISIN por sus siglas en Ingles).
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En el ambito internacional, CEDEVAL forma parte, desde su creacion, de la Asociacion
de Depésitos Centrales de América (ACSDA); participamos desde 2010 en el Informe
derecopilacion de informacion del depésito del programa coordinado por la Asociacion
de Custodios Globales (AGC). Co lideramos el grupo de trabajo de post negociacién de
la Federacion Iberoamericana de Bolsas (FIAB) en el cual se manifiesta la experiencia
para mejorar y beneficiar las tendencias internacionales de “post-trade”.

En materia de compensacion y liquidacion asociadas a transacciones de valores en
el exterior, mantenemos convenios con depositarias y custodios internacionales y
regionales: CITIBANK (NY), LATINCLEAR (PA), INTERCLEAR (CR), CVN (GT), CENIVAL
(NI) y BCV (HN).

En marzo de 2025, dimos un paso significativo en el proceso de modernizacion
institucional, cuando nos trasladamos a las nuevas oficinas ubicadas en Torre
Millennium. Este cambio marca un hito relevante en nuestra trayectoria, reflejando la
evolucidn constante en los mas de 27 afios de operaciones.

Confirmamos nuestro compromiso con el desarrollo del Mercado de Valores al
respaldar estratégicamente la educacion bursatii como motor de crecimiento,
inclusion y sostenibilidad. En este marco, hemos colaborado como patrocinador de
las iniciativas de la Fundacion Bursatil, destacando la Especializacion en Mercado de
Valores y la iniciativa Mujeres que invierten, mujeres que se transforman, favoreciendo
un ecosistema financiero mas diverso y con mayores oportunidades de desarrollo.

Estos logros no son una meta final, sino la base solida sobre la cual seguiremos
construyendo. Reafirmamos nuestro compromiso con la transparencia, la ética y
la innovacién para continuar entregando resultados que excedan las expectativas,
trabajando y construyendo sinergias con todos los participantes del mercado: Casas
de Corredores de Bolsa, Bolsa de Valores, Titularizadoras, Emisores, Inversionistas,
Reguladores, Centrales de Valores, Custodios Internacionales y otros que directa o
indirectamente fortalecen nuestro mercado de valores.

Deseo expresar mi profundo agradecimiento y reconocimiento para nuestro equipo
de ejecutivos y colaboradores, a los miembros de nuestra Junta Directiva que con sus
aportes y consejos nos permiten transitar por el rumbo trazado y a ustedes sefiores
accionistas por la confianza depositada.

Francis Eduardo Girén
Presidente.
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INFORME
DE GOBIERNO
CORPORATIVO

1. INFORMACION GENERAL:
1.1 Grupo empresarial al que pertenece

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. como Subsidiaria de Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V.

En cumplimiento a lo que establece la Ley de Supervision y Regulacion del
Sistema Financiero, y a la Norma NRP-17 “Normas Técnicas de Gobierno
Corporativo” emitidas por el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
de El Salvador, presentamos a nuestros accionistas el informe de Gobierno
Corporativo correspondiente al afio 2025.

1.2 Estructura de la propiedad accionaria

Estructura de la propiedad accionaria de CEDEVAL
al 31 de diciembre de 2025

Total, acciones emitidas 50,000 100.00% $2,000,000.00
Bolsa de Valores de El Salvador 44814 89.63% $1,792,560.00
Casas de Corredores de Bolsa 3,180 6.36% S 127,200.00
Personas Naturales 2,006 4.01% $ 80,240.00
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2. ACCIONISTAS
2.1 Junta Ordinaria

a) Numero de Juntas Ordinarias Celebradas durante el periodo y quorum establecido.

Durante el periodo de enero a diciembre del 2025 se celebré una Junta Ordinaria de
Accionistas, con un quorum total del 95.002% equivalente a 47,501 acciones presentes
y representadas, de un total de 50,000 acciones.

b) Negociacion de acciones de CEDEVAL en Mercado Secundario, en la Bolsa de
Valores:

Durante el afio 2025, se efectuaron operaciones de compra/venta de 60 acciones de
la sociedad CEDEVAL en mercado secundario en la Bolsa de Valores de El Salvador.

c) Acuerdo de Junta General de Accionistas:

El dia 20 de febrero de 2025 se celebrdé Junta General Ordinaria de Accionistas en
las instalaciones del Hotel Hilton, salon Mesoamérica ubicado en 89 Avenida Norte,
Colonia Escalén, San Salvador Centro en primera convocatoria, con un quérum de
47,501 acciones presentes y representadas, equivalentes al 95.002% del capital social,
en la cual se tomaron los siguientes acuerdos:
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1. Se acordd omitir la lectura del acta anterior.
2. Se aprobd la Memoria de Labores correspondiente al afio 2024
. El auditor externo BDO Figueroa Jiménez & Co. S.A, presentd los Estados

Financieros al 31 de diciembre de 2024 y dio lectura al dictamen del Auditor
Externoy al Informe de estructura de control interno, habiéndose aprobado por los
accionistas presentes y representados.

. Se nombré como Auditor Externo para el ejercicio 2025 a la firma BDO Figueroa

Jiménez & Co, S.A y se designdé como Suplentes a la firma Crowe Auditores
Integrity Auditing Group Ltda.

. Se nombré como Auditor Fiscal para el ejercicio 2025 a la firma Crowe Auditores

Integrity Auditing Group Ltda y se designé como Suplentes a la firma BDO Figueroa
Jiménez & Co, S.A

. Se aprobd la distribucién de utilidades por $600,000.00, a razén de $12.00 por

accion.

. Se aprobé aportar a la Reserva Voluntaria de Liquidez el 10% de las utilidades

netas del ejercicio 2024, equivalente a § 76,177.25

2.2 Junta Extraordinaria

a) Numero de Juntas Extraordinarias celebradas durante el periodo y quorum

establecido.

Durante el periodo del 2025 no se celebré ninguna sesion de Junta de Accionistas

Extraordinaria.

3. JUNTA DIRECTIVA

3.1 Miembros de Junta Directiva

La Junta Directiva vigente para el periodo 2023-2026, es la siguiente:

Presidente:
Vicepresidente:
Secretario:
Tesorero:

Director Propietario:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
Director Suplente:
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Licenciado Francis Eduardo Giron

Ingeniero Enrique Ofiate Muyshondt
Licenciado Julio Enrique Vega Alvarez

Doctor Francisco José Barrientos Barrientos
Licenciado Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Licenciado Rolando Arturo Duarte Schlageter
Ingeniero Claudia Maria L6pez Novoa
Ingeniero Ramén Arturo Alvarez Lopez
Licenciado Carlos Antonio Turcios Melgar
Licenciada Sandra Patricia Pacheco Barrientos



3.2 Detalle de sesiones celebradas en el periodo:

De conformidad al Pacto Social, la Junta Directiva celebré sesiones una vez al mes
durante el 2025, haciendo un total de 12 sesiones ordinarias y 1 extraordinaria,
conociendo la situacion financiera y operativa de la compaiiia y velando por su normal
desempefio, dandole cumplimiento a lo establecido en los Estatutos de la Sociedad.
Los acuerdos tomados por este cuerpo colegiado estan debidamente asentados en
el Libro Legal correspondiente, el cual es firmado por todos los directores asistentes
a las sesiones celebradas.

Las fechas de celebracion de Junta Directiva fueron las siguientes:

MES ENE. FEB. MAR. ABR. MAY. JUN. JUL. AGO. SEP. OCT. NOV. DIC.
Fecha sesion 21 18 18 22 20 24 22 19 23 21 18 9
ordinaria

Fecha sesion
extraordinaria

3.3 Politica de nombramiento de la Junta Directiva

Todos los directores fueron electos de conformidad a lo establecido en el Pacto Social
de la Sociedad, clausula vigésimo segunda: podran ser “electos por mayoria de votos
por la Junta General Ordinaria. Los directores duraran en sus funciones tres afos y
podran ser reelectos” y las respectivas dietas son acordadas en Junta General de
Accionistas.

3.4 Operaciones realizadas por los miembros de la Junta
Directiva con otras partes vinculadas de acuerdo con el marco
legal aplicable a la entidad.

El licenciado Joaquin Alfredo Rivas, ademas de formar parte de la Junta Directiva
de CEDEVAL, presta sus servicios como asesor de Bolsa de Valores de El Salvador y
CEDEVAL.

3.5 Politica de rotaciéon o permanencia de los miembros
de Junta Directiva

La rotacién de los miembros de la Junta Directiva es una atribucion de la Junta
General de Accionistas de conformidad a la clausula decimosexta del Pacto Social
de la Sociedad.

Considerando que el cargo de director es un puesto de confianza, la Junta General de
Accionistas sera la encargada de definir la rotaciéon o permanencia de sus miembros,
cuestion que pondra en conocimiento dentro de las sesiones de Junta General que al
efecto se celebren.
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Todos los directores seran nombrados por dicha Junta, y con arreglo a lo dispuesto
en el pacto social y el Codigo de Comercio, podran ser reelectos si la Junta General
de Accionistas asi lo estime conveniente, siempre y cuando durante el periodo de
ejercicio de funciones de un director, no recaiga sobre éste causal de suspension,
inhabilitacion y prohibicion conforme lo estipulado en los articulos anteriores; de ser el
caso la Junta General, en su préxima sesién o en sesidn especial convocada al efecto,
resolvera de la situacion del director en comento ya sea revocando su nombramiento
o ratificando el ejercicio de sus funciones.

3.6 Capacitaciones recibidas por la Junta Directiva.

La Junta Directiva recibié capacitacion el dia 21 de octubre, sobre actualizacion en
materia de las obligaciones de LDA/FT/FPADM del Gobierno Corporativo donde se
conocieron los principales cambios adicionados en la ley de LDA/FT/FPADM; asi
también, se conocid sobre la gestion integral de riesgos enfocada a la ciberseguridad
e inteligencia artificial, en la que se analizé la evolucién y demanda de seguridad
informatica a partir de nuevas tecnologias con la inteligencia artificial.

3.7 Politica de remuneracion de Junta Directiva

Los miembros de la Junta Directiva reciben remuneracién de $300.00 por sesion
asistida en concepto de dietas, con un maximo de una sesion remunerada al mes.
Los cargos a los cuales los directores son electos tienen una duracion de tres afios,
pudiendo ser reelectos en la Asamblea General de Accionistas.

ALTA GERENCIA
4.1 Miembros de Alta Gerencia

Gerente de Operaciones Vilma Ivette Siguenza de Moreno
Gerente de Servicio a Participantes Jorge Ernesto Cabrera Ramirez

4.2 Politica de seleccion de la alta gerencia

De acuerdo con lo estipulado en la clausula vigésima cuarta del Pacto Social de
CEDEVAL, es una atribucién de la Junta Directiva nombrar al Gerente General y los
Gerentes de la sociedad

4.3 Informe de cumplimiento de las politicas y controles internos
aprobados por la Junta Directiva

La Central de Deposito de Valores, ha contratado los servicios del auditor externo
BDO Figueroa Jiménez & Co. S.A, quienes presentaron el informe de control
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interno correspondiente al afio 2025, en el que evaluan politicas y procedimientos
documentados, relacionados al cumplimiento con los requerimientos éticos, normas
profesionales y requerimientos legales y regulatorios aplicables para mantener un
control interno adecuado para la preparacion de Estados Financieros consolidados,
que estos estén libres de errores significativos debido a fraude o equivocacion. El
Auditor expreso que no se encontrd nada que haga creer que el control interno no fue
integro ni adecuado.

5. COMITE DE AUDITORIA
5.1 Miembros de Comité de Auditoria

Cargo Nombre

Presidente Licenciado Francis Eduardo Girén

Director Doctor Francisco José Barrientos Barrientos
Director Ingeniero Ramén Arturo Alvarez Lépez
Director Ingeniero Enrique Ofiate Muyshondt
Directora Ingeniero Claudia Maria Lopez Novoa

5.2 Detalle de las sesiones realizadas:

Se celebraron 5 sesiones de Comité de Auditoria segun el detalle siguiente:

Numero CA-01/2025 CA-02/2025 CA-03/2025 CA-04/2025 CA-05/2025

de sesién
Tipo de sesién Ordinaria Ordinaria Ordinaria Ordinaria  Extraordinaria
Fecha 13/02/2025 15/05/2025 17/07/2025 16/10/2025 04/12/2025

5.3 Funciones desarrolladas:

De conformidad a las politicas de gobierno corporativo de la empresa, las funciones
de este Comité son:

a) Velar por el cumplimiento de los acuerdos de la Junta General de
Accionistas, o su equivalente segun la entidad de que se trate, de la Junta
Directiva o su equivalente y de las disposiciones de la Superintendencia,
del Banco Central y de otras instituciones publicas cuando corresponda;

b) Dar seguimiento a las observaciones que se formulen en los informes
del Auditor Interno, del Auditor Externo, de la Superintendencia y de
otras instituciones publicas, para corregirlas o para contribuir a su
desvanecimiento, lo cual debera ser informado oportunamente a la
Superintendencia;
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c)

d)

9)

j)

Informar con regularidad a la Junta Directiva del seguimiento a las
observaciones de los informes listados en el literal b) del presente articulo;

Colaborar en el disefio y aplicacién del control interno proponiendo las
medidas correctivas pertinentes;

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria externa, monitorear el
proceso de respuesta a las observaciones incluidas por el Auditor Externo
en su Carta de Gerencia;

Opinar ante la Junta Directiva, sobre:

i. Cualquier diferencia de criterio entre la gerencia y los Auditores
Externos, respecto a politicas y practicas contables;

i. El informe final de los Auditores Externos, especialmente en lo
referente a las salvedades o cualquier calificacion de la opinién; y

iii. El andlisis realizado desde el punto de vista técnico para contratar al
mismo auditor para el periodo siguiente o de sustituirlo en su caso.

Evaluar la labor de Auditoria Interna, asi como el cumplimiento de su plan
anual detrabajo y demas obligaciones contenidas en las “Normas Técnicas
de Auditoria Interna para los Integrantes del Sistema Financiero” (NRP-15),
aprobadas por el Banco Central por medio de su Comité de Normas;

Proponer a la Junta Directiva y ésta a su vez a la Junta General de
Accionistas el nombramiento de los Auditores Externos y del Auditor
Fiscal. En la contratacion de los Auditores Externos debera considerarse su
independencia respecto de otros servicios profesionales proporcionados,
tal como lo establece el articulo relativo a la incompatibilidad con otros
servicios profesionales establecido en las “Normas Técnicas para la
Prestacion de Servicios de Auditoria Externa” (NRP-18), aprobadas por
el Banco Central por medio de su Comité de Normas. En los casos de
las instituciones publicas, verificar que los términos de referencia para
la contratacién de los Auditores Externos y Auditor Fiscal consideren
condiciones de independencia respecto de otros servicios profesionales
proporcionados, tales como consultorias, en los cuales su juicio podria
verse afectado;

Conocery evaluar los procesos relacionados con informacidn financiera y
los sistemas de control interno de la entidad; y

Cerciorarse que los estados financieros intermedios y de cierre de ejercicio
sean elaborados cumpliendo los lineamientos normativos.

5.4 Temas corporativos conocidos en el periodo:

a)
b)

c)

Planes de trabajo de Auditoria Interna y Auditoria de Sistemas.
Informes de seguimiento sobre hallazgos reportados por Auditoria Interna.

Informes de los Auditores Externos y seguimiento a condiciones
reportadas.
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d) Notas recibidas de la Superintendencia del Sistema Financiero, sobre
hallazgos en auditorias integrales y planes de accion para remediar
observaciones.

e) Estados Financieros de la sociedad.

f) Ofertas de servicios de Auditoria Externa para recomendar a Junta
Directiva y ésta a su vez a Junta General de Accionistas, entre otros.

6. COMITE DE RIESGOS
6.1 Miembros de Comité de Riesgos

Cargo Nombre

Presidente Licenciado Francis Eduardo Girén
Director Licenciado Julio Enrique Vega Alvarez
Director Ingeniero Ramén Arturo Alvarez Lopez
Director Licenciado Carlos Antonio Turcios Melgar
Secretaria Ingeniero Melissa Aguilar Leverdn

6.2 Numero de sesiones en el periodo

Se celebraron 5 sesiones de Comité de Riesgos segun el detalle siguiente:

Numero CR-01/2025 CR-02/2025 CR-03/2025 CR-04/2025 CR-05/2025

de sesion
Tipo de sesién  Ordinaria Ordinaria Ordinaria Ordinaria  Extraordinaria
Fecha 16/02/2025 10/05/2025 17/07/2025 16/10/2025 04/12/2025

6.3 Principales Funciones del Comité de Riesgos.
De conformidad a las politicas de Gobierno Corporativo de la empresa, las principales
funciones de este Comité son:

a) Velar por que la entidad cuente con la adecuada estructura organizacional,
estrategias, politicas, manuales y recursos para la gestion integral de
riesgos;

b) Proponer para aprobacién de la Junta Directiva, al menos lo siguiente:

i. Las politicas y manuales para la gestién integral de riesgos, asi como
las eventuales modificaciones que se realicen a los mismos;

ii. Los limites de exposicion a los distintos tipos de riesgos identificados
por la entidad;

iii. Los mecanismos para la implementacidn de acciones correctivas, asi
como los planes de contingencia a adoptar;
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c)

d)

iv. Los casos o circunstancias especiales en los cuales se puedan
exceder los limites de exposicion, asi como los controles especiales
sobre dichas circunstancias;

Validar lo siguiente:

i. La metodologia para identificar, medir, controlar, mitigar, monitorear
y comunicar los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra
expuesta la entidad, asi como sus eventuales modificaciones,
asegurandose que la misma considere los riesgos criticos de las
actividades que realiza la entidad,;

ii. Las acciones correctivas propuestas por el Encargado de Riesgos en
el caso que exista desviacidn con respecto a los niveles o limites de
exposicion asumidos;

Informar a la Junta Directiva sobre los riesgos asumidos por la entidad,
su evolucion, sus efectos en los niveles patrimoniales y las necesidades
adicionales de mitigacion, asi como de sus acciones correctivas;

Informar a la Junta Directiva la ejecucion de las politicas aprobadas,
velando por que la realizacion de las operaciones de la entidad se ajuste a
las politicas y procedimientos definidos para la gestion de los riesgos;

Requerir y dar seguimiento a los planes correctivos para normalizar
incumplimientos a los limites de exposicion o deficiencias reportadas;

Informar a la Junta Directiva sobre el resultado de los informes elaborados
por el Encargado de Riesgos o quien haga sus veces;

El Comité de Riesgos revisara, al menos una vez al ano, lo sefialado en los
literales a), b) y c).

6.4 Temas corporativos conocidos en el periodo:

a)

b)
c)

d)
e)
f)
9)
h)

Informes trimestrales de las inversiones propias de CEDEVAL, presentando
los indicadores de riesgo respectivos;

Informe técnico de la gestion Integral de Riesgos;

Informes trimestrales del Encargado de la Unidad de Riegos, con relacion
a la gestién de los riesgos a los que se encuentra expuesta la compaifiia;

Planes de trabajo y seguimiento desarrollados por la Unidad de Riesgos;
Revisiones de la matriz de riesgos;

Evaluacion de pdlizas de seguros;

Informes de gestion sobre la seguridad de la informaciony ciberseguridad,;
Informes sobre pruebas realizadas al plan de continuidad de negocio;
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7.

i) Notas recibidas de la Superintendencia del Sistema Financiero, sobre
hallazgos en auditorias integrales, relacionados a la gestién integral de
riesgos y planes de accion para remediar observaciones y otros temas
relacionados al riesgo del negocio.

GOBIERNO CORPORATIVO Y ESTANDARES ETICOS

7.1 Descripcion de los cambios al Codigo de Gobierno Corporativo
durante el periodo

Durante el periodo 2025 no se realizaron cambios al cédigo de gobierno corporativo,
manteniéndose vigente el cédigo autorizado en enero de 2024.

7.2 Descripcion de los cambios al Cédigo de Etica o de Conducta
durante el periodo.

Duranteelperiodo2025no serealizaroncambios alcédigode conducta, manteniéndose
vigente el cédigo autorizado en enero de 2024.

7.3 Informe del cumplimiento de las politicas de Gestion y Control
de conflictos de interés y operaciones con partes relacionadas.

CEDEVAL ha disefiado politicas y controles para la gestién de conflictos de interés,
establecidos en el Manual de Politicas de Conducta. Durante el ano reportado no se
registro ningun incumplimiento a dichas politicas.

Enreferencia alas operaciones con partesrelacionadas, Central de Depdsito de Valores
y la Bolsa de Valores mantienen un acuerdo de tarifas vigentes de mercado por los
servicios prestados entre ambas empresas. Los servicios prestados estan referidos a
soporte de tecnologia, administrativo/financiero, legal, mercadeo, negocios, auditoria,
oficialia de cumplimiento y gestion de riesgos. CEDEVAL brinda servicios a la Bolsa
de custodia bajo condiciones de mercado.

Adicionalmente, se vuelve indispensable informar que todas las operaciones bursatiles
que CEDEVAL realiza son canalizadas por medio de una Casa de Corredores de Bolsa
autorizada por la Superintendencia del Sistema Financiero.

TRANSPARENCIA Y REVELACION DE INFORMACION
8.1 Atencion a los clientes

Manteniendo el compromiso adquirido con sus accionistas, CEDEVAL elaboray publica
trimestralmente en su pagina web: https://www.cedeval.com/gobierno-corporativo/
seccion “Atencion al Accionista” boletin para accionistas, cuyo contenido resalta datos
relevantes sobre evolucién del negocio, avances en proyectos estratégicos, desarrollo
de eventos especializados y toda aquella informacion considerada relevante dentro de
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la estructura y funcionamiento de CEDEVAL. Este compromiso también se ve reflejado
en la puesta a disposicion de mecanismos de comunicacién para los accionistas y
clientes que requieran atencién, a través del numero de teléfono +503 2212-6440 y al
correo electronico cedeval@cedeval.com

Adicionalmente, a través de las diferentes redes sociales de CEDEVAL, se comparte
informacion relevante de CEDEVAL tales como: datos de custodia, servicios, educacion
bursatil, y noticias de interés del mercado de valores.

8.2 Detalle de los principales hechos relevantes, durante el periodo
2025.

a) Convocatoria a Junta General Ordinaria de Accionistas;
b) Acuerdos de Junta General de Accionistas 2025;

c) Publicacion de Memoria de Labores 2024;

d) Traslado a las nuevas oficinas a Torre Millennium.

9. GOBIERNO CORPORATIVO DESAGREGADA POR SEXO

No. Nombre Sexo Total
Mujer Hombre
1 Junta Directiva 2 8 10
2 Alta Gerencia 1 2 3
3 Comité de Auditoria 1 3 4
4 Comité de Riesgos 1 4 5
5 Jefaturas 0 0 0
6 Empleados 7 4 11
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VALORES EN DEPOSITO

Comparativo de Valores en Custodia
2025 vs. 2024 (en millones de S)

2025 2024 2025 vs 2024

-$195
-1.4%

Al cierre del 31 de diciembre de 2025, el saldo total de valores y documentos bajo custodia
en CEDEVAL alcanzé $14,216 millones (valor nominal), lo que representa una variacion del
-1.4% respecto al afio anterior.

En términos relativos, la custodia representé el 63.8% del M2" y el 60.0% de los
depodsitos bancarios?, proporciones menores a las observadas en 2024 (75.6% y
72.3%). Sin embargo, esta variacion responde principalmente a la expansiéon de
liquidez en el sistema, mas que a una contraccion del mercado bursatil.

Este comportamiento refleja una rotacién natural de portafolios hacia instrumentos
liquidos, en un entorno de crecimiento monetario y bancario, lo que confirma la
resiliencia del mercado y la estabilidad de los mecanismos de custodia. A pesar de la
disminucién porcentual, el volumen absoluto de valores bajo custodia se mantiene en
niveles histdricamente altos, reafirmando la confianza de emisores e inversionistas en
CEDEVAL como infraestructura para la seguridad y eficiencia del mercado.

En cuanto a valores locales, se registré una reduccion del -3.3% comparado con el aifo
2024. Esta disminucion se interpreta en el contexto de ajustes en la composicion de
custodiaportipo siendorelevante lareestructuracién de la deuda publica de corto plazo
que ejecuto el Gobierno de El Salvador; esta disminucion se contrarrestd parcialmente

' Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, estadisticas monetarias y financieras armonizadas:
noviembre 2025, agregados monetarios M2 $22,297.9 millones.
2 Fuente: Banco Central de Reserva de El Salvador, Indicadores monetarios y crediticios.
Panorama de las otras sociedades de depdsito: noviembre 2025, el saldo de depdsitos totales fue de $23,696.8 millones.
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por crecimientos relevantes en segmentos estratégicos como las emisiones de renta
variable impulsado por las cuotas de participacion de Fondos de Inversién del 7.7%
lo que evidencia una tendencia hacia la diversificacion de portafolios, manteniendo la
estabilidad en la deuda privada.

Por otro lado, la custodia internacional presentd un incremento del 30.2% en
comparacion con el cierre de 2024; este incremento refleja una mayor integracion con
mercados globales y una creciente preferencia por instrumentos internacionales de
renta variable como parte de las estrategias de diversificacion de los inversionistas.

Respecto ala custodiade documentos, el saldo alcanzé $3,318 millones, representando
un aumento del 5.2% con relacion a $3,155 millones del afio anterior. Este crecimiento
obedece principalmente a nuevas emisiones de titularizacion, cuyos documentos
deben permanecer depositados en CEDEVAL durante su vigencia, reforzando la
seguridad juridica para los tenedores de valores.

En el marco del proceso de Integracion de Mercados entre El Salvador y Panam3,
durante el afio 2025, experimento una actividad particularmente dinamica. El volumen
transado ascendié a $273 millones, distribuidos en 867 operaciones, reflejando un
crecimiento del 83% respecto a 2024. Este desempefio confirma el creciente interés
de los participantes del mercado por acceder a instrumentos regionales, asi como la
conflanza en los procesos de custodia, compensacion y liquidacién transfronteriza
administrados por CEDEVAL.

Los resultados alcanzados consolidan la integracion El Salvador—Panama como un
mecanismo efectivo para fortalecer la competitividad regional, permitiendo:

e Ampliar el acceso a nuevos instrumentos financieros y oportunidades de
inversion.

* Profundizar la liquidez del mercado, al facilitar negociaciones mas agiles y con
menores barreras operativas.

e Fortalecer la conectividad regional, impulsando la convergencia entre mercados
y la armonizacion de estandares operativos.

e Promover la internacionalizacion de los inversionistas salvadorefos, mediante
un canal seguro y confiable para inversiones transfronterizas.

El incremento significativo en volumeny operaciones durante 2025 refleja un mercado
mas dindamico y orientado a la diversificacion geografica y estratégica, reafirmando la
posicién de CEDEVAL como un actor clave en la integracién bursatil regional y en el
impulso al desarrollo econémico del pais.
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COMPOSICION DE

LOS VALORES EN DEPOSITO
POR TIPO DE INSTRUMENTO

Valores en Depésito por Tipo de Instrumento (2025 vs. 2024) Millones $

2025 2024
TOTAL CUSTODIA LOCAL

$13,146.6 $13,589.5
92% 94%

RENTA FIJA

$7,494.6 $8,268.3

57% 61%

RENTA VARIABLE

$2,333.9 $2,166.7

18% 16%

TOTAL

CUSTODIA
DOCUMENTOS

2025 $3,318.1  $3,154.5
$14,215.7 25% 23%

2024
$14,410.4

TOTAL CUSTODIA INTERNACIONAL

$1,069.1 $820.9
8% 6%

RENTA FIJA

$1,049.7 $810.0
98% 99%

RENTA VARIABLE

$19.4 $10.9

2% 1%

Al cierre del 2025, el
saldo total de valores en
depdsito administrados
por CEDEVAL ascendio
a $14,215.7 millones,
de los cuales el

92% corresponde a
emisiones locales,
equivalentes a
$13,146.6 millones,
mientras que el 8%
restante, equivalente

a $1,069.1 millones,
proviene del mercado
internacional.

Esta distribucion confirma la importancia del mercado local como principal fuente
de inversion y financiamiento, al tiempo que refleja una participacion creciente
y estratégica de instrumentos internacionales, orientada a la diversificacion de

portafolios.

DETALLE POR TIPO DE INSTRUMENTO:
CUSTODIA LOCAL:

RENTA VARIABLE:

$2,333.9 millones, representando el 18% de la custodia local, con un crecimiento
del 7.7% respecto a los $2,166.7 millones de 2024. Este incremento fue impulsado
principalmente por mayores colocaciones en cuotas de participacion de Fondos de
Inversion, evidenciando una mayor inclinacion de los inversionistas hacia vehiculos
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de inversion que democratizan el acceso al mercado de valores, favorecen la
diversificacion y la gestion de riesgos.

DOCUMENTOS:

El saldo en custodia ascendié a $3,318.1 millones equivalente al 25% del total local.
El crecimiento absoluto respecto a los $3,154.5 millones del afio anterior responde,
principalmente, a nuevas emisiones de titularizacién, cuyos documentos deben
permanecer depositados en CEDEVAL durante su vigencia, reforzando la seguridad
para los tenedores de valores.

RENTA FIJA:

Totalizdé $7,494.6 millones, equivalente al 57% de la custodia local, mostrando una
disminucién con respecto a los $ 8,268.3 millones del 2024. Esta variacion se explica,
en gran medida, por una reduccién en la custodia de instrumentos emitidos por el
Gobierno de El Salvador, asociada a la reestructuracién de la deuda publica.

CUSTODIA INTERNACIONAL:

RENTA FIJA:

La renta fija internacional alcanzé un saldo en custodia de $1,049.7 millones al cierre
de 2025, representando el 98% del total de la custodia internacional, y mostrando un
crecimiento respecto a los $810.0 millones registrados en 2024. Este aumento refleja
una mayor exposicion a instrumentos de deuda internacional.

El crecimiento observado responde a estrategias de diversificacién y fortalecimiento
de portafolios, donde los inversionistas han priorizado instrumentos internacionales
de renta, consolidando asi la participacion de este segmento dentro de la custodia
administrada por CEDEVAL.

RENTA VARIABLE:

$19.4 millones equivalente al 2% del total internacional, mostrando un crecimiento
relevante frente a los $10.9 millones del 2024. Este comportamiento fortalece la
diversificacién de las inversiones.

En general, el comportamiento de la custodia evidencia una tendencia positiva en
instrumentos locales, especialmente en renta variable y documentos, mientras que
la custodia internacional mantiene su concentracion en renta fija, a pesar que el total
de custodia en el afio 2025 respecto a 2024 experimento una leve disminucion, la
diversificacion por tipo de instrumento y origen de emision refleja la evolucién del
mercado y la busqueda de opciones que fortalezcan la liquidez y seguridad de las
inversiones.
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COMPOSICION DE LOS

VALORES EN DEPOSITO
POR FORMA DE EMISION

Para el andlisis de la composicién de los valores en depdsito seguin su forma de
emision en fisicos y desmaterializados, se excluye del total el rubro correspondiente
a documentos (saldo al cierre de 2025 ascendié a $3,318 millones), esta exclusion
permite realizar una evaluacion mas precisa del grado de adopcién de practicas
modernas en el mercado de valores.

Al cierre del 2025, la desmaterializacidon se consolidé como la modalidad predominante
en el sistema bursatil salvadorefo. Del total de valores depositados en CEDEVAL
considerados para este analisis, el 87% corresponde a valores desmaterializados,
equivalentes a $9,532 millones, mientras que el 13% restante, equivalente a $1,366
millones, corresponde a valores fisicos. En comparacion con 2024, cuando los valores
desmaterializados representaban el 89% ($9,992 millones) y los fisicos el 11% ($1,264
millones), se observa una leve variacion en la distribucién porcentual, manteniéndose,
no obstante, una alta concentraciéon en instrumentos desmaterializados. Esta
estabilidad confirma la madurez del mercado y la adopcidn sostenida de estandares
internacionales en materia de custodia.

Este comportamiento es consistente con las buenas practicas globales que
recomiendan a las infraestructuras de custodia, compensacién y liquidacion, priorizar
la tenencia de valores desmaterializados, en la medida de lo posible, con el objetivo
de reducir riesgos operativos, legales y de seguridad, asociados al manejo de titulos
fisicos, tales como pérdida, deterioro o falsificacion.

Desde una perspectiva analitica, la permanencia de altos niveles de desmaterializacién
refleja:

o La confianza del mercado en los sistemas electronicos de registro y custodia.

e Laeficiencia operativa alcanzada por las plataformas tecnolégicas que soportan
el mercado.

e Ladisposicion de emisores e inversionistas a operar bajo esquemas mas
seguros y agiles.

Adicionalmente, la desmaterializaciéon facilita la automatizacion de procesos,
la integracion con sistemas tecnoldgicos regionales y el fortalecimiento de la
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competitividad del mercado de valores salvadorefio, elementos clave para la atraccion
de inversion y el desarrollo de nuevos productos financieros. En este contexto,
CEDEVAL continua desempefiando un rol estratégico como infraestructura relevante
del mercado, promoviendo estandares de custodia que contribuyen alamodernizacion,
transparencia y estabilidad del sistema financiero nacional.

Valores en depdsito por forma de emision 2025-2024
millones $

2025 2024

$1,366 $9,532 $1,264 $9,992
13% 87% 11% 89%

Fisico Desmaterializado Fisico Desmaterializado

REGISTRO DE EMISIONES

Y ASIGNACION DE CODIGOS ISIN

Registro de emisiones a valor nominal durante 2025

EMISIONES
LOCALES EMISIONES

INTERNACIONALES
$5,842 /87%

TOTAL

$886 / 13% $6,728

Registro en millones $ . Cantidad de ISIN asignados y registrados
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CEDEVAL fortalecié su funcion como Agente Nacional de Codificacién mediante
una gestion activa en el registro de emisiones y asignacién de cddigos ISIN,
consolidando la transparencia y adopcion de estandares internacionales por parte
del mercado de valores salvadorefio.

Al cierre del periodo, el monto total registrado alcanzd $6,728 millones, distribuido
entre emisiones locales e internacionales. Del total, $5,842 millones correspondieron
aemisiones locales, lo que representa el 87%, mientras que $886 millones provinieron
de emisiones internacionales, equivalentes al 13%. Esta composicion evidencia la
fortaleza del mercado salvadorefio como fuente de financiamiento, al tiempo que
refleja una creciente apertura hacia instrumentos emitidos en otras jurisdicciones
como parte de estrategias de diversificacion.

En cuanto a la asignacion y registro de cdédigos ISIN, CEDEVAL asigno 773
correspondientes a emisiones locales y registré6 352 de emisiones internaciones
totalizando en el afio 1,125. Este volumen destaca el dinamismo del mercado y el rol
de CEDEVAL en asegurar que cada instrumento cuente con una identificacién Unica
y conforme a los estandares globales establecidos por la Association of National
Numbering Agencies (ANNA).

Losresultados obtenidos en 2025 reflejan lamadurezy solidez operativa de CEDEVAL
en la administracién del registro de emisiones y la codificacion estandarizada
de instrumentos financieros. El volumen registrado, asi como la cantidad de ISIN
asignados, confirman la capacidad de la institucion para acompafar el crecimiento
del mercado y ofrecer servicios alineados con estandares internacionales.

Estos avances fortalecen la competitividad del mercado de valores salvadorefio,
amplian las oportunidades para emisores e inversionistas y posicionan a CEDEVAL
como un actor estratégico para la integracion financiera regional, asegurando
procesos seguros, eficientes y confiables que contribuyen al desarrollo sostenible
del sistema financiero nacional.
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REGISTRO DE CUENTAS

DE VALORES

Composicion del registro de cuentas abiertas
por personeria y género en 2025

PERSONA NATURAL
268 73%

FEMENINO MASCULINO

111 41% 157 59%

CUENTAS CUENTAS
ABIERTAS » ACTIVAS
367

406

PERSONA JURIDICA

99 27%

TOTAL DE CUENTAS ACTIVAS
AL CIERRE DE 2025 3,788

En el afio 2025, CEDEVAL registr6 una dinamica significativa en la apertura y
administracion de cuentas de valores, reflejando la confianza de los participantes del
mercado y el fortalecimiento de la infraestructura de custodia. En total, se abrieron
406 cuentas, de las cuales 367 permanecian activas al cierre del ejercicio, lo que
evidencia una alta tasa de permanencia y utilizacién de los servicios.

DISTRIBUCION POR TIPO DE TITULAR

Del total de cuentas activas abiertas durante 2025:

e 268 CUENTAS (73%) corresponden a personas naturales, reflejando un creciente
interés de los inversionistas individuales por participar en el mercado de valores.
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e 99 CUENTAS (27%) pertenecen a personas juridicas, lo cual confirma el rol
protagonico de las entidades institucionales en la actividad bursatil salvadoreia.

Dentro del segmento de personas naturales, la distribucién por género muestra:

* 111 cuentas registradas por mujeres (41%),
¢ 157 cuentas registradas por hombres (59%).

Este comportamiento indica una participacion cada vez mas diversa, con un avance
sostenido en la incorporacion de mujeres inversionistas, lo cual contribuye a la inclusion
financiera y a la democratizacion del acceso al mercado de valores.

CUENTAS ACTIVAS TOTALES

Al cierre del afio 2025, el nimero total de cuentas de valores activas administradas
por CEDEVAL alcanz6 3,788 reafirmando el crecimiento acumulado del sistema y la
consolidacion de la base de inversionistas locales.

La evolucion observada durante 2025 evidencia varios elementos clave:

® Ampliacién de la base de inversionistas, impulsada por el incremento de
cuentas de personas naturales.

* Diversificacion en la participacion, con avances en la representacién femenina
en la inversién bursatil.

® Mantenimiento de un alto volumen de cuentas activas, confirmando el uso
constante y efectivo de los servicios de CEDEVAL.

® Fortalezas en la infraestructura de custodia, que continta atrayendo tanto a
inversionistas institucionales como minoristas.

En conjunto, estos resultados reflejan un mercado en proceso de expansion inclusiva,
donde CEDEVAL desempefia un papel fundamental al garantizar un entorno seguro,
confiable y tecnolégicamente robusto, que facilita la participacion y promueve el
desarrollo del mercado de valores salvadorefio.
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DEPOSITOS, RETIROS

Y TRANSFERENCIAS

Depdsitos, retiros y transferencias 2025 - 2024
Millones de $

2025 2024

$4,159 /22%

$9,6491 /51%

Depésitos @ Retiros @ Transferencias

Durante el afio 2025, CEDEVAL gestion6 de manera eficiente operaciones de depdsito,
retiro y transferencia de valores, las cuales constituyen indicadores fundamentales
del dinamismo del mercado bursatil, la toma de decisiones de los inversionistas y la
liquidez del sistema financiero. El comportamiento de estos movimientos refleja un
mercado activo con una sélida infraestructura operativa.

DEPOSITOS

Al cierre de 2025, el monto total de operaciones de depdsito ascendié a $4,159
millones, distribuidos en 3,404 operaciones, representando el 22% del total de
movimientos registrados durante el afio. En comparacion con 2024, cuando los
depdsitos alcanzaron $5,765 millones (25%), se observa una disminucion en términos
absolutos y relativos.

Esta variacion responde, principalmente, a un menor volumen de nuevas colocaciones
y a un entorno de mayor liquidez en el sistema financiero, que favorecié la rotacion de
portafolios y el mantenimiento de posiciones ya existentes, mas que la incorporacion
de nuevos valores en custodia.
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RETIROS

Los retiros de valores alcanzaron un monto de $4,971 millones en 2025, registrando
una disminucion de $195 millones respecto a los $5,166 millones observados en
2024.

Este comportamiento esta asociado principalmente a vencimientos y
amortizaciones programadas, asi como a decisiones estratégicas de liquidez
por parte de los inversionistas. La evolucion de los retiros evidencia un mercado
dindmico y flexible, en el que los participantes ajustan oportunamente sus
inversiones, fortaleciendo la eficiencia y profundidad del sistema bursatil.

TRANSFERENCIAS

Las transferencias contindan siendo el principal componente de la operatividad
bursatil, alcanzando $9,649 millones en 2025, lo que representa el 51% del total de
movimientos procesados por CEDEVAL. Aunque este monto es inferior al registrado
en 2024 ($11,716 millones — 18%), se mantiene como el rubro mas relevante,
confirmando la profundidad del mercado secundario y reporto.

Este nivel de actividad en transferencias demuestra la confianza del mercado en los
mecanismos de compensacion y liquidacion, asi como la eficiencia y seguridad de los
sistemas administrados por CEDEVAL.

En conjunto, los movimientos operados durante 2025 reflejan un mercado resiliente y
funcional, caracterizado por:
* Mayor rotacion de valores.
* Predominio de transferencias que concentran mas de la mitad del volumen total.
o Ajustes en los depdsitos, coherentes con un entorno de elevada liquidez y

estrategias conservadoras en nuevas colocaciones.

El volumen agregado de operaciones durante el ejercicio 2025 supera los $18,700
millones, reafirmando el papel de CEDEVAL como una infraestructura importante para
la estabilidad, liquidez y eficiencia del mercado bursatil salvadorefio.
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DERECHOS PATRIMONIALES

SOBRE VALORES EN DEPOSITO

Derechos patrimoniales 2025 - 2024
Millones de $

CAPITAL /  INTERESES

$3,763 / 87% $548 /13%

$3,957 /88% $523/12%

Durante el 2025, CEDEVAL procesé pagos en concepto de derechos patrimoniales
que comprenden amortizaciones de capital, vencimientos, pagos de intereses y
dividendos— por un monto total de $4,311 millones. Si bien este valor es inferior al
total registrado en 2024 ($4,480 millones), el nivel de flujos canalizados a través de
la infraestructura de custodia y pagos se mantiene en cifras relevantes, reflejando la
solidez operativa del sistema y la continuidad en el cumplimiento de las obligaciones
por parte de los emisores.

La variacién observada responde, principalmente, a un menor volumen de
amortizaciones de capital, asociado al perfil de vencimientos de ciertas emisionesy a
ajustes en la estructura de financiamiento, sin afectar la estabilidad del mercado ni la
confianza en los mecanismos de pago administrados por CEDEVAL.
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COMPOSICION DE LOS PAGOS

Del total de derechos patrimoniales procesados durante 2025:

e 87% correspondié a amortizaciones y vencimientos de capital, equivalentes a
$3,763 millones.

* 13% correspondio a intereses y/o dividendos, por un monto de $548 millones,
asociados a emisiones de renta fija y variable.

En comparacion con 2024, se observa un cambio en la composicion de los pagos,
caracterizado por:

o Capital: $-194 millones entre el 2025y 2024, reflejando una disminucién coherente
con el calendario de vencimientos y amortizaciones.

¢ Intereses y dividendos: $548 millones en 2025 frente a $523 millones en 2024,
que representa un incremento del 4.8%, evidenciando un mayor peso relativo de
los flujos periddicos derivados del rendimiento de las emisiones.

Este comportamiento muestra una evolucién hacia una mayor generacion de flujos
por concepto de intereses y dividendos, consistente con un mercado que mantiene
una base activa de emisiones y con la evolucion de las condiciones financieras.

RELEVANCIA MACROECONOMICA

El pago de derechos patrimoniales mantiene relevancia dentro del sistema financiero
en 2025 (19.3%) respecto al agregado monetario M2 (a noviembre 2025), donde este
componente macroeconémico experimentd una expansion superior respecto a la del
2024.

Este indicador permite dimensionar el impacto directo que la actividad bursatil tiene
sobre la economia nacional y subraya el papel de CEDEVAL como canal eficiente de
distribucion de recursos hacia los inversionistas.
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COMPENSACION Y

LIQUIDACION MONETARIA

Lacompensaciony liquidacion monetariay de valores constituye un elementorelevante
del mercado de valores del pais. Este mecanismo, calificado por el Banco Central de
Reserva (BCR) como de importancia sistémica, asegura la transferencia simultdnea
de valores y fondos entre las contrapartes de una transaccion —intermediarios,
inversionistas institucionales o particulares— bajo el principio de Entrega contra Pago
(DVP, por sus siglas en inglés). Este método garantiza que el traspaso de propiedad
de los valores se efectue unicamente cuando se confirma el pago correspondiente,
reduciendo riesgos y fortaleciendo la confianza en el sistema.

Durante el afo 2025, el Sistema de Compensacion y Liquidacién de Valores (SCLV)
procesd operaciones por un monto total de $7,084 millones, experimentando un
incremento del 0.4% respecto a los $7,057 millones liquidados en 2024.

El volumen liquidado durante 2025 equivale al 31.8% del agregado monetario M2 (a
noviembre 2025), evidenciando la importancia sistémica de CEDEVAL como agente
compensador en la infraestructura financiera nacional. Este indicador subraya el
impacto directo que tienen las operaciones bursatiles en la liquidez y dinamica
economica del pais. En conclusion, la evolucion positiva en la compensacion y
liquidacion monetaria durante 2025 confirma la robustez del sistema bursatil
salvadorefio, contribuyendo a la eficiencia del mercado y al desarrollo econémico del

pais.

Compensacion y liquidacion monetaria 2025 - 2024
Millones de $

2025 2024 VARIACION

+$27
+0.4%
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GESTION INTEGRAL DE RIESGOS

1

ENTENDER
Y ANALIZAR

2

VALORAR
Y DECIDIR

3

CO-CREAR
IMPLANTAR

CONTINUIDAD DEL NEGOCIO

Durante 2025, CEDEVAL ejecuté un conjunto de iniciativas estratégicas
orientadas a fortalecer la ciberseguridad, la continuidad de negocio y la resiliencia
operativa, consolidando una infraestructura tecnolégica alineada con estandares
internacionales.

Entre las principales acciones destaca la renovacién de componentes criticos
de la infraestructura tecnoldgica, con el objetivo de robustecer la capacidad de
procesamiento y asegurar un ecosistema mas estable y eficiente. Asimismo, se
incorporaron nuevas tecnologias de automatizacién de procesos, permitiendo
mejorar los tiempos de respuesta y optimizar la gestion operativa.

En materia de seguridad informatica, se fortalecid el proceso de monitoreo
y deteccién de eventos, a través de un proveedor especializado, lo que ha
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permitido incrementar la capacidad de respuesta ante incidentes y anticipar
riesgos emergentes. De igual forma, se avanzé en la estrategia de seguridad y
contingencia, mediante la actualizacién de la certificacién del centro de datos
alterno hacia estandares equivalentes a TIER Ill, posicionando a CEDEVAL como
una infraestructura con niveles de disponibilidad, redundancia y seguridad.

Como parte de este compromiso, se llevé a cabo el redisefio de los procesos de
contingenciay la evaluacion integral de sus mecanismos de activacion, asegurando
la continuidad de las operaciones y la proteccion de los servicios esenciales para
el mercado.

Adicionalmente, tras rigurosas evaluaciones a los controles de ciberseguridad
institucionales, CEDEVAL obtuvo nuevamente la certificacion en ciberseguridad
otorgada por SISAP, reafirmando el compromiso con la administracién responsable
de riesgos y la proteccion de la informacion de los usuarios.

Enelmarcodelamejoracontinua, seactualizarondiversosinstrumentos de gestion,
tales como la matriz de eventos de riesgo y controles, politicas institucionales,
procedimientos y manuales operativos, garantizando la vigencia y pertinencia de
los marcos que regulan la operacion y la seguridad.

Las acciones desarrolladas en 2025 consolidan a CEDEVAL como una
infraestructura moderna, segura y resiliente, preparada para enfrentar los retos
de un entorno financiero cada vez mas digital y complejo. El fortalecimiento de
la ciberseguridad, la continuidad del negocio y el cumplimiento de estandares
internacionales no solo incrementan la confiabilidad del sistema, sino que
fortalecen la posicion de CEDEVAL como un aliado estratégico para emisores,
inversionistas y entidades supervisadas.

Estos avances habilitan una plataforma mas robusta para el crecimiento del
mercado de valores salvadorefio, permiten anticipar amenazas emergentes y
aseguran la prestacion ininterrumpida de servicios esenciales, contribuyendo
directamente a la estabilidad, competitividad e innovacion del ecosistema
financiero nacional.
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GESTION DE TECNOLOGIA

La actualizacion y transformacion tecnolégica constituye uno de los pilares
estratégicos de CEDEVAL, orientado a garantizar la seguridad, eficiencia y continuidad
operativa en la infraestructura que soporta el mercado de valores salvadoreno. Durante
el 2025, se ejecutaron acciones clave que fortalecen la capacidad tecnoldgica y la
proteccion de la informacidn, alineadas con estandares internacionales.

ACTUALIZACI()N’DE BASE DE DATOS
Y MODERNIZACION TECNOLOGICA

CEDEVAL llevé a cabo importantes mejoras tecnoldgicas orientadas a fortalecer la
eficiencia operativa, la seguridad y la continuidad del negocio. Una de las acciones mas
relevantes fue la actualizacion de la base de datos a una versién mas robusta, rapiday
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segura, lo que permitié optimizar los tiempos de respuesta y mejorar el desempefio de
los sistemas. Esta actualizacion incluyé también la modernizacién de los aplicativos
del sistema de CEDEVAL, los cuales migraron a una versién mas avanzada, logrando
procesos internos mas agiles y confiables.

Como parte de este esfuerzo, se realizaron ajustes clave en la operacion interna,
permitiendo reducir los tiempos de procesamiento, mejorar la calidad de la informacion
y fortalecer la experiencia de los usuarios.

MIGRACION DE APLICATIVOS )
A NUEVA INFRAESTRUCTURA TECNOLOGICA

Durante el periodo, CEDEVAL trasladé sus aplicativos a una nueva infraestructura de
servidores virtualizados, disefiada con criterios de alta disponibilidad, mayor capacidad
de almacenamiento, mejor rendimiento y tiempos de respuesta optimizados. Esta
renovacion en los servidores garantiza un desempefio superior y una operacion mas
estable y segura para los usuarios.

Ademads, se incorporé un nuevo sistema de respaldos (hardware especializado), que
permite realizar copias de seguridad de manera mas rapida, segura y eficiente. Este
sistema también facilita la verificacién periddica de la integridad de dichos respaldos,
asegurando que la informacion esté protegida ante cualquier eventualidad.

FORTALECIMIENTO DE LA COMUNICACION
EN LAS NUEVAS INSTALACIONES

Con el propdsito de garantizar comunicaciones mas estables, seguras y eficientes
en las nuevas instalaciones, durante 2025 se implementaron mejoras significativas
en la infraestructura de conectividad. Entre las principales acciones destaca la
duplicacién del ancho de banda y la incorporacién de un enlace de comunicacion
alterno, asegurando la continuidad del servicio y reduccion de los riesgos asociados a
posibles fallas en el enlace principal.

Adicionalmente, se fortalecieron los mecanismos de monitoreo y supervision,
integrando herramientas que permiten una revision mas completa y oportuna de los
registros y alertas de seguridad. Estas mejoras han incrementado la capacidad de
deteccién temprana deincidentesy han contribuido a mantener un entorno tecnolégico
mas confiable y protegido.

45



MEJORAS EN PROCESOS INTERNOS

Como partedelas mejoras orientadas aoptimizarlaexperienciadelos usuarios,durante
2025 se realizaron actualizaciones significativas a los aplicativos institucionales,
incorporando funcionalidades que permiten agilizar los procesos, reducir tiempos de
respuestay mejorar la precision en la gestién de operaciones. Estas mejoras incluyeron
automatizacion de tareas, optimizacion en la carga y consulta de informacion. En
conjunto, estas actualizaciones han permitido a los usuarios trabajar de manera mas
eficiente y confiable, fortaleciendo la continuidad operativa y elevando los niveles de
servicio que CEDEVAL ofrece al mercado.

Las acciones desarrolladas en materia tecnoldgica durante 2025 consolidan una
infraestructura mas moderna, segura y resiliente, alineada con las necesidades del
mercado de valores y las mejores practicas internacionales. La actualizacién de la
base de datos, la migracion a una plataforma tecnoldgica de alto rendimiento y el
fortalecimiento de los controles de seguridad han permitido mejorar significativamente
la eficiencia operativa y la capacidad de respuesta institucional.

Estos avances no solo elevan la calidad del servicio a emisores, inversionistas
y entidades participantes, sino que también posicionan a CEDEVAL como una
infraestructura confiable y preparada para enfrentar los retos futuros del entorno
financiero, fortaleciendo su rol como pilar de estabilidad, innovacién y continuidad en
el mercado bursatil salvadorefio.

GESTION DE RIESGOS DE LAVADO
DE DINERO Y FINANCIAMIENTO

AL TERRORISMO

La Oficialia de Cumplimiento durante el afio 2025 desarrollé con éxito las actividades
estratégicas requeridas en la gestion de los riesgos de lavado de dinero y de
activos, financiacion del terrorismo y la financiacion de la proliferacion de armas de
destrucciéon masivas (LDA/FT/FPADM), fortaleciendo las acciones de supervision,
control y seguimiento.
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Un elemento a destacar fue larevisidény actualizacion integral del Manual de Prevencion
y Gestion del Riesgo de LDA/FT/FPADM y del Manual Operativo, proceso que fortalece
la aplicacién de mejores practicas en materia de cumplimiento; consecuente con esto
se desarrollaron capacitaciones especializadas para el personal de la institucion, con
el propdsito de fortalecer el conocimiento sobre las nuevas disposiciones y garantizar
una aplicacion efectiva de los lineamientos actualizados.

Asimismo, se impartieron sesiones de formacién dirigidas a la Junta Directiva y al
personal administrativo, orientadas a reforzar las competencias en prevencién y
gestion del riesgo de LDA/FT/FPADM. Estas capacitaciones, realizadas en sesiones
independientes, contribuyeron a fortalecer la cultura de cumplimiento dentro de la
organizacion.

En el marco de sus responsabilidades, la Oficialia mantuvo un seguimiento continuo a
los aspectos regulatorios y se elaboraron los informes periddicos a la Junta Directiva,
asegurando la trazabilidad y transparencia de las acciones implementadas.

Un avance relevante durante el segundo trimestre fue la puesta en marcha del envio
automatizado de la reporteria a la Unidad de Investigacion Financiera (UIF), mediante
la creacién de un canal tecnoldgico directo entre ambas entidades. Esta mejora
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representa un hito importante en eficiencia, precisiony oportunidad en el cumplimiento
de las obligaciones regulatorias.

Finalmente, con el fin de consolidar la Oficialia como una Unidad Corporativa clave en
la gestion del riesgo, se completd laimplementacion técnica de una nueva herramienta
tecnoldgica de busqueda en listas de cautela, una solucion intuitiva y de facil manejo
que optimiza los controles preventivos relacionados con los servicios que CEDEVAL
presta a los participantes del mercado.

Estos avances consolidan a la Oficialia de Cumplimiento como un pilar estratégico
para la sostenibilidad operativa, contribuyendo directamente a la construccion de
un entorno mas seguro tanto para la institucion como para los participantes del
mercado. Al mismo tiempo, fortalecen la reputacion de CEDEVAL ante reguladores,
inversionistas y aliados estratégicos.

CLASIFICACION DE RIESGO,

CERTIFICACIONES

CEDEVAL mantiene una evaluacién continua de su solidez
institucional a través de Moody’s Local El Salvador, una
empresa especializada en calificaciones de riesgo. Para
el afo 2025, la depositaria obtuvo la calificacion “AA+ sv”,

MOODY’S que se otorga a entidades con una muy alta capacidad
para cumplir oportunamente con sus obligaciones de

I_O CA I_ capital e intereses, incluso ante eventuales cambios en
su entorno operativo, en la industria o en las condiciones
de la economia. Esta calificacién refleja la estabilidad
financiera, la gestidn responsable y la fortaleza operativa
de CEDEVAL.

Adicionalmente, la institucidn cuenta con la Certificacion
en Seguridad de la Informacién SCSP (SISAP
CyberSecurity Program), que avala la existencia de
controles robustos para la proteccion de la informacién
SISAP y la gestion de riesgos tecnoldgicos. Esta certificacion
. . . reafirma el compromiso de CEDEVAL con la seguridad,
Sistemas Aplicativos ) ) o .
la integridad de los datos y la continuidad operativa,
elementos esenciales para la confianza del mercado y de
sus participantes.
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ASOCIACIONES A LAS QUE

PERTENECEMOS Y ALIANZAS
ESTRATEGICAS

CEDEVAL mantiene una participacion activa en organismos internacionales clave para
la estandarizacion y fortalecimiento de los mercados de valores.

ANINA

ISIN NUMBERS THE WORLD

Desde 2005, la institucion ejerce el rol de Agencia
Numeradora Nacional, funcién otorgada por la
Association of National Numbering Agencies (ANNA),
organismo responsable de coordinar la asignacién
global de los cdédigos ISIN (International Securities
Identification Number). Esta designacion permite
que CEDEVAL administre el proceso de identificacién

Unica de los valores de oferta publica en El Salvador, contribuyendo a la
transparenciay trazabilidad de las emisiones locales. En el 2025, CEDEVAL obtuvo
la aprobacion para obtener la categoria de miembro pleno, que busca fomentar
la estandarizaciéon dentro de la industria financiera mediante el cumplimiento de
los principios y estandares de las normas ISO, con la asignacioén de los siguientes
codigos internacionales para instrumentos financieros: International Securities
Identification Numbers (ISIN), Financial Instrument Short Name (FISN), and
Classification of Financial Instruments (CFI).

En el ambito regional, CEDEVAL forma parte desde
su creacion de la Asociacién de Depdsitos Centrales
de Ameérica (ACSDA), una red que relne a depdsitos
centrales de valores y camaras de compensacion del
continente. A través de esta participacion, la institucion
intercambia mejores practicas, participa en iniciativas
de modernizacion regional y colabora en proyectos
orientados a fortalecer la infraestructura de los mercados
bursatiles latinoamericanos.
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Desde 2010 CEDEVAL participa en el proyecto
Depository Information-— Gathering Report,
coordinado por la Association of Global Custodians
(AGC). Este programa evalla el cumplimiento de
estandares relacionados con la norma 17f-7 emitida
por la Securities and Exchange Commission (SEC)
de los Estados Unidos. Gracias al cumplimiento de
los criterios establecidos, CEDEVAL es reconocido
como una entidad elegible para la custodia de valores
emitidos por corporaciones estadounidenses, lo que
amplia la confianza internacional en los procesos de
custodia y refuerza el alineamiento institucional con
practicas globales de seguridad y eficiencia.

Participamos activamente coliderando el grupo de
trabajo de post—negociacion, aportando nuestra
experiencia técnica para impulsar mejoras operativas
alineadas con las mejores practicas y tendencias
internacionales del sector.

CEDEVAL reafirma su compromiso con el desarrollo
del Mercado de Valores al respaldar estratégicamente
la Educacién Bursatii como motor de crecimiento,
inclusion y sostenibilidad del sector bursatil. En este
marco, ha colaborado como patrocinador de las
iniciativas de la Fundaciéon Bursatil, destacando la
Especializacion en Mercado de Valores: “Domina la

Inversion y el Financiamiento en Bolsa”, un programa de alto nivel orientado a fortalecer
la especializacion de actores clave del ecosistema financiero, empresarial y académico,
asi como a promover activamente la inversion y el financiamiento bursatil en El Salvador.
En linea con su visién de un Mercado de Valores mas inclusivo, CEDEVAL se sumod
como patrocinador de la iniciativa “Mujeres que invierten, mujeres que se transforman”,
organizada por la Fundacion Bursatil y la Bolsa de Valores de El Salvador, creando
espacios enfocados y disefiados para el sector femenino. A través de este apoyo,
contribuye a la construccion de conocimiento bursatil y, de manera fundamental, de
confianza para incrementar la participacion de mas mujeres como inversionistas y
profesionales del ambito bursatil, favoreciendo un ecosistema financiero mas diverso y
con mayores oportunidades de desarrollo.
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La participacién activa de CEDEVAL en organismos internacionales como ANNA,
ACSDA y AGC no solo fortalece su reputacion como infraestructura de mercado
confiable, sino que también consolida su posicién dentro del ecosistema financiero
global. Estos reconocimientos y colaboraciones permiten a la instituciéon mantenerse
alineada con estandares internacionales, anticipar tendencias regulatorias, incorporar
mejores practicas y ampliar las oportunidades para los participantes del mercado
salvadorefio.

El involucramiento permanente en estos espacios estratégicos impulsa la
modernizacion de los procesos internos, favorece la interoperabilidad con otros
mercados y contribuye a elevar la competitividad del mercado bursatil nacional. Con
ello, CEDEVAL continda consolidandose como un referente regional en custodia,
compensacion y estandarizacion de valores, reafirmando su compromiso con el
desarrollo seguro, transparente y sostenible del sistema financiero de El Salvador.

CONVENIOS

CON OTRAS DEPOSITARIAS

CEDEVAL ha fortalecido su presencia en los mercados internacionales mediante
la formalizacion de acuerdos de cooperacién con depositarias y custodios globales,
los cuales permiten respaldar de manera segura y eficiente las operaciones de
compensacién y liquidacién asociadas a transacciones de valores en el exterior.
Estos convenios amplian la capacidad operativa de la institucion, facilitan el acceso a
instrumentos internacionales y garantizan que los participantes del mercado cuenten
con una infraestructura confiable para realizar operaciones transfronterizas.

Gracias a estas alianzas estratégicas, CEDEVAL puede ofrecer servicios especializados
gue cumplen con estandares internacionales de custodia, mitigando riesgos operativos
y fortaleciendo la integracion con otros mercados. Actualmente, la institucion mantiene
acuerdos vigentes con diversas depositarias y custodios internacionales, lo que permite
brindar soporte directo en procesos de compra y venta de valores fuera del pais,
ampliando las oportunidades de inversion para emisores, inversionistas y participantes
del mercado salvadorefio.
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NUEVA SEDE

En marzo de 2025, CEDEVAL dio un
paso significativo en su proceso de
modernizacion institucional al trasladar
sus operaciones a nuevas oficinas
ubicadas en Torre Millennium, uno de
los principales puntos de desarrollo
corporativo dentro del centro financiero
del pais. Este cambio marca un hito
relevante en nuestra trayectoria,
reflejando la evolucion constante que
hemos experimentado desde el inicio
de nuestras operaciones hace 27 afios.

La nueva sede responde a la necesidad
de contar con un espacio moderno,
accesible y funcional, capaz de
acompahfar el crecimiento tecnoldgico,
operativo y estratégico de la institucion.

Las instalaciones en Torre Millennium
ofrecen mejores condiciones de trabajo,
mayor comodidad para nuestros
usuarios y aliados, y una infraestructura
que facilita la eficiencia operativa y la
seguridad de los servicios. Este entorno
renovado nos permite continuar
fortaleciendo nuestra presencia dentro
del ecosistema financiero nacional, al
tiempo que garantiza una experiencia
mas agil, cercana y profesional para
todos los participantes del mercado.
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Al finalizar el periodo 2025, se lograron resultados histéricos de CEDEVAL,
sobrepasando los buenos resultados del 2024; la utilidad antes de impuestos alcanzé
$1,276 miles, superior en $219 mil (20.7%) mas que los resultados que el periodo
anterior. La utilidad neta del periodo experiment6é un incremento de 21.6% siendo
superior en $164 miles respecto a 2024.

Las cifras relevantes del Balance General, muestran crecimiento en los activos totales
de 10.6%, equivalentes a $350 mil, siendo el activo circulante equivalente al 96% del
total de los activos; la partida mas relevante de los activos circulantes sigue siendo las
inversiones financieras, las cuales, al cierre del 2025, alcanzaron la suma de $3,358
miles, con un crecimiento de 7.3% con relacion al 2024, el rendimiento promedio del
portafolio de inversiones alcanzé el 7.8%.

La razén de liquidez Activos circulantes/Pasivos circulantes fue nueve veces,
indicando que CEDEVAL cuenta con una alta liquidez y capacidad de pago de los
compromisos que deben ser honrados a corto plazo.

El Patrimonio al cierre del 2025 registré un crecimiento del 10% equivalente a $340 mil
respecto del patrimonio del afio 2024.

Después de 27 afios, nos sentimos orgullosos y comprometidos con mantener los
buenos resultados para nuestros accionistas que desde su fundacién CEDEVAL ha
distribuido dividendos por $4,273 miles y capitalizacion de $169 miles, lo cual es
equivalente a 2.2 veces el capital social pagado actual.

PASIVO PATRIMONIO

ACTIVO
$3,755 mil
2025
$454 mil $3,415 mil
77l $3,869 miles

PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Al cierre del ejercicio 2025, CEDEVAL registro incremento de los ingresos totales
en 11.9% con relacion al 2024, equivalente a $277 mil; por otra parte, los gastos
totales crecieron en 8%, principalmente por inversion en tecnologia, seguridad de
la informacion, gastos del personal y depreciaciones. Los ingresos de operacion
respecto a los ingresos totales tienen una participacion del 88.4% en 2025 versus
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el 89.2% en 2024, demostrando que el principal generador de los flujos de caja de la
empresa proviene de su negocio principal de custodia y administracion de valores.

Los ingresos financieros presentaron importante crecimiento de $54 mil, que es
equivalente a 22.2%, el cual se explica por la excelente gestion del portafolio de
inversiones propias y el eficiente manejo de tesoreria.

La Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE)? del ejercicio alcanzé el 27.5%, y por otro lado
el indice de Rentabilidad sobre Activos (ROA)* fue del 30.4% indicadores superiores a
los reportados en 2024.

ROE ROA

En el cuadro informativo siguiente se muestran algunos indicadores, apreciando la
evolucion positiva y buen desempefio de CEDEVAL en términos financieros en 2025
respecto a 2024.

INGRESOS VARIACION VARIACION
DE OPERACION DEL PATRIMONIO DE LOS
/INGRESOS TOTALES ACTIVOS TOTALES

88.4%

89.2% 23.1%
VARIACION VARIACION VARIACION
DE PASIVOS DE INGRESOS DE GASTOS

TOTALES TOTALES TOTALES

¥ ROE: Rentabilidad Neta/ Patrimonio promedio
4 ROA: Rentabilidad Antes de Reservas e Impuestos / Activo
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Uno de los principales indicadores de desempefo de las empresas es el EBITDAS
que permite conocer la eficiencia operativa de CEDEVAL, al dejar fuera del calculo
aspectos financieros y tributarios.

En 2025 el EBITDA de CEDEVAL experimenté un crecimiento fue $149 mil cerrando el
afio con $1,035 miles, indicador que revela la capacidad operativa de CEDEVAL para
generar ingresos y, por consiguiente, generar valor a sus accionistas.

2025 2024

EBITDA
(Miles) $886

Indicadores de Eficiencia Operativa
Valores en depdsito por empleado (en millones de $)°

Indicador que permite medir el volumen en custodia en términos de valor nominal,
respecto al numero de colaboradores que dan soporte a la operacion, para el afio 2025,
se determina una disminucién con relacion al 2024, lo anterior por la leve disminucion
de los valores en custodia.

2025 2024

5 EBITDA = Ingresos de operacion - Gastos de operacién + impuestos y contribuciones + depreciaciones y amortizaciones
¢ Los montos en $ utilizados para la elaboracion de esta representacion grafica no corresponden a los datos de cierre del afio,
sino al promedio de los valores en depdsito durante el periodo
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Gasto Operativo Promedio Mensual por Millon de S en Depdsito

Con el objetivo de evaluar el desempefio del Gasto Operativo promedio de cada
ano, y su relacion con el saldo de custodia de valores, este indicador presenta una
mejora significativa en cuanto a una asignacion mas eficiente de cada ddlar de gasto

operativo por cada millén de $ de saldo en custodia.

2025

INDICADORES ACCIONARIOS

2024

Los histéricos resultados financieros de 2025 revelan la fortaleza y capacidad de
CEDEVAL de generar valor para sus accionistas, el Patrimonio experimenté un
incremento 9.9% alcanzado una posicion de $3,755 miles; el Valor Contable por
accion a ascendié a $75.09 que representa 1.88 veces su valor nominal. La Utilidad
Neta por accion cerr6 en $18.53 y el indicador Precio/Utilidad fue de 2.7 que se puede
interpretar como el nimero de afios que se debe esperar para recuperar la inversion.

INDICADOR 2023 2024 2025
Clasificacion de riesgo AA+ AA+ AA+
Numero de acciones 50,000 50,000 50,000
Valor nominal por accién $40.00 $40.00 $40.00
Valor contable por accién $§57.70 $68.30 $§75.09
V.contable/v. nominal 1.44 1.71 1.88
Precio de mercado $47.26 $47.26 $50.00
Capital social pagado (en miles de S) $2,000 $2,000 $2,000
Patrimonio (en miles de S) $2,885 $3,415 $3,755
Utilidad neta (en miles de S) $303 §762 §927
Utilidad por accion $6.06 $15.24 $18.53
Dividendos por accién $6.00 $6.00 $120
Relacion Precio Utilidad 7.8 3.1 2.7
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Estos resultados han contribuido a que, por un afio mas, CEDEVAL mantenga la
calificacion de AA+ que otorga Moddy's local, que corresponde a aquellas entidades
que cuentan con una muy alta capacidad de pago de sus obligaciones en los términos
y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en

la industria a que pertenece o en la economia.
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.,
que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2025, el estado de resultados,
de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y operaciones bursatiles y de
deposito y custodia de valores y otros instrumentos relacionados, correspondientes al
afno terminado el 31 de diciembre de 2025, asi como las notas explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Central de Depédsito de
Valores, S.A. de C.V., al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ano terminado en dicha fecha, de conformidad con las
practicas contables para sociedades de Depdsitos de Valores contenidas en el Catalogo
y Manual de Contabilidad para las Sociedades Especializadas en el Depésito y Custodia
de Valores aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero.

Fundamento de la opinidén

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe.

Independencia

Somos independientes de la Compaiia de conformidad con el Codigo Internacional de
Etica para Profesionales Contables (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) desarrollado y aprobado por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA) y adoptado en El Salvador por el Consejo de Vigilancia
de la Profesion de la Contaduria Plblica y Auditoria y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Andnima, debidamente constituida y registrada de acuerdo con las Leyes de El
Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compahia limitada por garantias del Reino Unido, y forma parte de la
red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las
empresas asociadas de BDO
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Otra informacién

La administracion de la Compaiia es responsable de la otra informacién. La otra
informacién comprende la memoria de labores de la Compafiia, e incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria correspondiente. Se espera que la memoria
de labores de la Compaiiia esté disponible para nuestra lectura después de la fecha de
este informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusion que proporcione un grado de seguridad sobre
ésta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacion que se comenta en los parrafos anteriores cuando dispongamos
de ella y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra
informacién y los estados financieros o con el conocimiento obtenido por nosotros en
la auditoria, o si parece que existe un error material en la otra informacién por algin
otro motivo.

Cuando leamos la memoria de labores, si concluimos que contiene un error material,
estamos obligados a comunicar la cuestion a los responsables del gobierno de la
Compaiiia.

Responsabilidades de la administraciéon de la Compaiiia con respecto a los estados
financieros

La Administracién es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad (NIIF) y del control interno
que la administracion considere necesario para permitir la elaboracion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de
los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Compaiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencién de liquidar la Sociedad o
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. La Administracion es
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiia.
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Base de contabilidad

Llamamos la atencion a la nota 2a que describe la base de elaboracién y presentacion
de los estados financieros, los cuales estan preparados de conformidad con el Catalogo
y Manual Contable para para las Sociedades Especializadas en el Depésito y Custodia
de Valores aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero, ésta base de
contabilidad corresponde a entidades reguladas en El Salvador cuyo propésito es
especifico, por tanto pueden no ser aplicables a otras jurisdicciones fuera de EL
Salvador, las cuales son una base de contabilidad distinta al propésito de uso general
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), la condicién aplicable
a la Compafia se presenta en la nota (23) a los estados financieros. Nuestra opinién
no ha sido modificada en relacion con lo anterior descrito.

Otros asuntos - Restriccion de uso

Los estados financieros adjuntos son los Unicos que ha emitido la Entidad y han sido
preparados por la administracién de la Compaiiia para cumplir con su presentacién a
los accionistas en la Junta General de Accionistas anual, segun lo dispuesto en el Cédigo
de Comercio vigente. Consecuentemente, los estados financieros pueden no ser
adecuados para otros propositos. Nuestro informe esta destinado (nicamente para uso
de la administracion de la Compaiia y sus accionistas, y no deberia ser distribuido o
utilizado por otras partes que no sean la administracion de la Compafia y sus
accionistas. Nuestra opinidn no ha sido modificada en relacion con este asunto.

Responsabilidades de la administracién de la Compaiia con respecto a los estados
financieros

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros de conformidad con las Normas emitidas por la Superintendencia del
Sistema Financiero y del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la elaboracidon de estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es
responsable de la valoracion de la capacidad de la Compaiia de continuar como negocio
en marcha, revelando, segun proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en
marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencion
de liquidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y
se consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccién debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del
control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos
requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.
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» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que expresen
la imagen fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
Registro N° 215

fo Albefto Cruz Aquino ‘?‘?ﬂ‘
; e’
Socio

Santa Tecla, 17 de febrero de 2026.



Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Balances Generales

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dodlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Activo 2025 2024
Activo corriente:
Bancos y otras instituciones financieras (nota 6) S 151 95
Disponible restringido (nota 6) 166 80
Inversiones financieras - netas (nota 7) 3,358 3,130
Cuentas y documentos por cobrar a clientes (nota 8) 189 200
Cuentas por cobrar relacionadas (nota 12) 6 1
Rendimientos por cobrar 48 36
Impuestos por cobrar 59 53
Gastos pagados por anticipado 78 73
Total del activo corriente 4,055 3,668
Activo no corriente:
Inmuebles - netos (nota 9) 30 -
Muebles - netos (nota 9) 115 149
Activos intangibles - netos (nota 10) 19 31
Obras de construccion en proceso - 21
Total de activo no corriente 164 201
Total del activo S 4,219 3,869

Pasivo y Patrimonio

Pasivo corriente:

Préstamos y sobregiros S 3 2
Obligaciones por servicios de custodia y administracion 13 10
Cuentas por pagar (nota 11) 31 91
Cuentas por pagar relacionadas (nota 12) 18 24
Impuestos por pagar (nota 14) 392 325
Total pasivo corriente 457 452
Pasivo no corriente:
Estimacion para obligaciones laborales (nota 15) 7 2
Total del pasivo 464 454
Patrimonio:
Capital social pagado (nota 16) 2,000 2,000
Reserva legal (nota 13) 400 400
Reservas voluntarias (nota 19) 262 185
Revaluaciones de inversiones (nota 5, 7) 18 5
Resultados acumulados 148 63
Utilidad neta del periodo 927 762
Total del patrimonio 3,755 3,415
Total del pasivo mas patrimonio S 4,219 3,869
(Continua...)



Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Balances Generales
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dodlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Contingentes de compromisos y control propias:
Cuentas contingentes de compromisos deudoras:
Garantias, avales y fianzas otorgadas S

Cuentas de control:
Obligaciones por valores entregados en sub - custodia (nota 17, 18)
Control de acciones desmaterializadas

Contingentes de compromisos y control acreedoras:
Cuentas contingentes o de compromisos
Responsabilidad por garantias, fianzas y avales otorgadas S
Sub - custodios de valores (nota 17)
Control de acciones desmaterializadas en cuenta de tenencia

Véanse notas que acompaian a los estados financieros.

(... vienen)
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10,768,442 11,126,805
129,103 129,103
10,897,556 11,255,919
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compania Salvadorefia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Resultados

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de délares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2025 2024
Ingresos de operacion:
Ingresos por servicios de depdsitos, custodia y administracion a no emisores  $ 1,894 1,747
Ingresos por servicios de depositos, custodia y administracion a emisores 169 106
Ingresos por servicios de custodia de instrumentos y documentos 233 217
2,296 2,070
Gastos de operacion:
Gastos de operacion por servicios de custodia y depdsito (263) (218)
Gastos generales y de personal por servicios de depositos y custodia de valores (998) (966)
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por operaciones corrientes (48) (29)
(1,309) (1,213)
Resultados de operacion 987 857
Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras 230 190
Otros ingresos financieros 67 53
297 243
Resultados antes de gastos financieros 1,284 1,100
Gastos financieros:
Gastos de operacion por inversiones propias (4) (2)
Gastos por obligaciones con instituciones financieras (4) (4)
Utilidad antes de reservas e impuestos 1,276 1,094
Reservas de capital:
Reserva legal - (37)
Resultados ordinarios después de reservas y antes de impuestos 1,276 1,057
Impuesto sobre la renta:
Impuesto sobre la renta (nota 14) (355) (303)
Impuesto sobre la renta diferido 1 1
Resultados ordinarios después de impuestos 922 755
Ingresos extraordinarios:
Ingresos extraordinarios 5 7
Utilidad neta S 927 762
Utilidades retenidas al inicio del periodo S 825 393
Menos:
Distribucion de dividendos (nota 22) (600) (300)
Reservas voluntarias (nota 19) (77) (30)
Total resultados acumulados al final del periodo S 1,075 825
Ganancia por accion (en valores absolutos con centavos de délar) S 18.54 15.24
NUmero de acciones comunes en circulacion 50,000 50,000
Valor nominal por accion S 40.00 40.00

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de dodlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Reserva
Capital social  Reserva legal voluntaria Revaluaciones Resultados Total
suscrito (16) (nota 13) (nota 19) (nota 5) acumulados Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2023 S 2,000 363 155 (26) 393 2,885
Revaluacion de inversiones - - - 31 - 31
Distribucion de dividendos - - (300) (300)
Reserva voluntaria 30 (30) -
Utilidad neta - - 762 762
Reserva legal - 37 - 37
Saldos al 31 de diciembre de 2024 S 2,000 400 185 5 825 3,415
Revaluacion de inversiones - - - 13 - 13
Distribucion de dividendos - - (600) (600)
Reserva voluntaria 77 (77) -
Utilidad neta - 927 927
Saldos al 31 de diciembre de 2025 S 2,000 400 262 18 1,075 3,755

El capital social de la Compaiiia esta representado por 50,000 acciones suscritas, comunes y nominativas de $0.04 délares de los Estados Unidos de

América cada una.

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.



Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Estados de Flujos de Efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dodlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Ingreso por operaciones de inversion propia S
Ingresos por servicios
Otros ingresos relativos a operacion
Menos:
Pagos por costos de servicios
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales
Pagos de proveedores
Pagos de impuestos y contribuciones
Otros pagos relativos a operacion

Efectivo neto generado por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Pagos por compra de bienes muebles e inmuebles y software
Inversiones financieras
Pago por adquisicion de obras en proceso

Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Variacion neta en el efectivo
Efectivo al principio del afo
Efectivo al final del afio (nota 6) )

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta S
Depreciacion y amortizacion
Estimacion para obligaciones laborales
Reserva legal

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Cuentas y documentos por cobrar

Cuentas y documentos por pagar

Gastos pagados por anticipado

Impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por actividades de operacion S

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
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2025 2024
284 240
2,302 2,083
5 7
(260) (224)
(381) (405)
(682) (548)
(293) (144)
(8) (6)
967 1,003
(10) (130
(215) (749)
- (21
(225) (900)
(600) (300)
(600) (300)
142 (197)
175 372
317 175
927 762
48 28

4 2

- 36

(7) 10
(62) 22
(4) (16)
61 159
967 1,003




Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadorefa, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)

Estados de Operaciones Bursatiles y de Depésito y Custodia de Valores y Otros Instrumentos
Relacionados Comparativos

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dodlares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

2025 2024
Cuentas de depdsitos y custodia de valores y otros instrumentos bursatiles:
Cuentas de liquidacion financiera y de operaciones bursatiles:
Cuentas operativas en bancos y otras instituciones financieras S 4,119 2,610
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles y de custodia de valores 120,642 96,220
Valores que amparan reportos de compra recibidos en custodia 110,079 87,122
Total de cuentas asociados a operaciones bursatiles 234,840 185,952
Valores en deposito tradicional y administracion:
Valores publicos fisicos 2,219 3,515
Valores privados fisicos 1,363,147 1,260,887
1,365,366 1,264,402
Valores en depoésito y administracion desmaterializados:
Valores pUblicos desmaterializados 4,159,185 4,942,039
Valores privados desmaterializados 4,305,852 4,228,616
8,465,037 9,170,655
Valores en depoésito y administracion en centrales de custodia del exterior:
Valores publicos custodiados en el exterior 718,532 609,451
Valores privados custodiados en el exterior 348,610 211,400
1,067,142 820,851
Instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas y otras obligaciones:
Fianzas otorgadas 34,604 31,027
Garantias en efectivo 23,750 23,750
Cartas de crédito otorgadas por instituciones extranjeras 190 8
Documentos relacionados a procesos de titularizacion (nota 20) 3,259,751 3,099,738
Sub - total 3,318,295 3,154,523
Total de valores en depdsito y custodia 14,215,840 14,410,431
Total de depositos y custodia de valores y otros instrumentos bursatiles S 14,450,680 14,596,383
Obligaciones por valores en depositos y custodia y otros instrumentos relacionados:
Obligaciones por liquidacion financiera y operaciones bursatiles:
Obligaciones por liquidar S 1,685 610
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles y de custodia de valores 119,425 95,003
Valores por entregar por reportos de venta recibidos en custodia 110,079 87,122
231,189 182,735
Obligaciones con clientes por ejercicio de derechos:
Obligaciones por ejercicio de derechos de tipo econémico 3,651 3,217
Total de cuentas por pagar por servicios de administracion de valores a clientes 234,840 185,952
Obligaciones por valores depositados en administracion por casas corredoras de bolsa:
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de casas corredoras 73,656 32,030
Obligaciones por valores depositados por terceros a cargo de casas corredoras de bolsa 7,133,041 6,972,068
7,206,697 7,004,098
Obligaciones por valores depositados en administracion por participantes directos secundarios:
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de entidades publicas no financieras 19,603 19,811
Obligaciones por valores depositados por entidades auténomas financieras 10 7,760
Obligaciones por valores depositados por bancos y financieras 619,536 648,431
Obligaciones por valores depositados por bolsas de valores 3,694 3,698
Obligaciones por valores depositados por centrales del exterior 124,149 115,573
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Pensiones 2,208,741 2,828,306
Obligaciones por valores depositados por Administradoras de Fondos de Inversion 505,254 377,265
Obligaciones por valores depositados por empresas de seguros, industria, comercio y servicio 2,403 2,403
Obligaciones por valores de otros participantes directos secundarios 207,458 248,564
3,690,848 4,251,811
Obligaciones por instrumentos en custodia que garantizan emisiones registradas:
Obligaciones por custodia de fianzas otorgadas 58,354 54,777
Obligaciones por garantia de titulos redimidos o vencidos 190 7
Obligaciones por documentos relacionados a procesos de titularizacion (nota 20) 3,259,751 3,099,738
3,318,295 3,154,522
Total de obligaciones por valores en deposito y custodia S 14,450,680 14,596,383

Véanse notas que acompanan a los estados financieros.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en Miles de doélares de los Estados Unidos de América - Nota 3)

Nota (1)

Operaciones

Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V. (“la Compaiia” o “CEDEVAL, S.A. de C.V.”),
se constituyo el 11 de enero de 1994, como una Sociedad Anénima de Capital Variable
por un plazo indefinido, de conformidad con las leyes de la RepUblica de El Salvador.

La actividad principal de la Compainia es el servicio de depésito y custodia,
administracion, compensacion, liquidacion y transferencia de valores, recibidos en
custodia de las casas de corredores de bolsa, de bolsas de valores, de bancos e
instituciones de crédito, de seguros, administradoras de fondos de pensiones, fondos de
inversion, emisores y otros intermediarios financieros, nacionales e internacionales;
cobrar amortizaciones, dividendos o intereses de los valores depositados; servicio de
transferencia, compensacion y liquidacion sobre operaciones que se realicen respecto
de los valores objeto de custodia; y otros servicios que autorice la Superintendencia del
Sistema Financiero mediante instructivos. A continuacion, se detallan las operaciones
mas importantes:

Apertura de cuentas de valores.

Depdsito y custodia de valores.

Transferencias y retiros de valores.

Compensacion y liquidacion de valores de mercado primario y secundario efectuados
en la bolsa de valores

Ejercicio de derechos patrimoniales.

Constitucion de garantia.

Canje de valores.

Manejar el sistema de desmaterializacion de valores emitidos por el Estado y el
Banco Central de Reserva de El Salvador, conforme delegacion que le haga este
altimo.

i. Administracion de acciones en forma desmaterializada

Q0N o

S —h o

Con fecha 28 de mayo de 1998, el Consejo Directivo de la anterior Superintendencia de
Valores autorizo el asiento registral de la sociedad en sesion CD-32/98 y el 18 de
septiembre de 1998, el mismo Consejo en sesion N° CD-1054, autorizo el inicio de
operaciones, luego de haber evaluado los procesos operativos del sistema electrénico
de custodia y administracion de valores (SECAV). La Compaiia inicio operaciones el 3 de
noviembre de 1998.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - nota 3)

Nota (2)

Segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores del 20 de
marzo de 2008, contenida en la Resolucion RCTG- 19/2008, la Compaiia presta servicios
de custodia en boveda de instrumentos de fianzas otorgadas por sociedades nacionales
y/o extranjeras y que estén relacionadas con emisiones.

Segun autorizacion del Consejo Directivo de la Superintendencia de Valores del 16 de
junio de 2010, contenida en la Resolucion RCTG- 17/2010, la Compaiiia presta servicios
de boveda de instrumentos de titularizacion, escrituracion de cesion de activos que sean
objeto de titularizacion y documentos que incorporen garantias de obligaciones de
contenido crediticio relacionadas con procesos de titularizacion.

El 18 de octubre de 2018, por medio de nota SAV-DSV-20936, la Superintendencia
Adjunta de Valores autorizo el uso del Sistema de Compensacion y Liquidacion de Valores
por medio del cual la Compaiia queda facultada para realizar la liquidacion monetaria
de las operaciones bursatiles. A partir del 16 de noviembre de 2018, se inicio el proceso
de liquidacion monetaria.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el nimero de empleados que mantenia la Compafia
era 12 y 11, respectivamente.

La Compania tiene su oficina en Torre Millennium Plaza Nivel 9, Paseo General Escalon,
San Salvador, El Salvador.

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2025 y 2024, fueron

aprobados por Junta Directiva el 20 de enero de 2026 y 21 de enero de 2025,
respectivamente.

Principales politicas contables

Las normas contables utilizadas para la preparacion de estos estados financieros fueron
emitidas por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero de El Salvador; no
obstante, dicha normativa contable permanece vigente de conformidad a lo establecido
en la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero.

a) Base de presentacion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de conformidad con
las practicas contables contenidas “Catalogo y Manual Contable para para las
Sociedades Especializadas en el Deposito y Custodia de Valores” con el Articulo 4
de la Ley Organica de la anterior Superintendencia de Valores.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - nota 3)

C)

El comité de normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en Sesion No.
CN-14/2021, celebrada el 4 de octubre de 2021, acordd aprobar las modificaciones
al “Catalogo y Manual Contable para para las Sociedades Especializadas en el
Deposito y Custodia de Valores” (RCTG-27/2010) y al “Sistema Electronico de
Transferencia de Informacion Web (SETI WEB)” (RSTG-3/2010), con vigencia a
partir del 21 de octubre de 2021.

Estados financieros basicos

Los estados financieros basicos para las centrales de depdsito y custodia de valores
son: el balance general y los estados de resultados, de cambios en el patrimonio,
de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de politicas contables y otras notas explicativas.

Adicionalmente, la Compania cuyo objetivo empresarial es la depositaria de
valores en El Salvador, presenta el estado de operaciones bursatiles y depdsito y
custodia de valores y otros instrumentos relacionados.

Estado de resultados

El estado de resultados ademas de las operaciones del periodo incluye el
movimiento de las utilidades retenidas. Adicionalmente, los cargos y créditos por
transacciones correspondientes a ejercicios anteriores se presentan como ajustes
a la utilidad retenida al inicio del periodo, aunque éstos no califiquen como errores
contables.

Inversiones financieras

Forman parte de las inversiones financieras aquellos activos financieros adquiridos
con el objeto de obtener un beneficio econdmico futuro. La clasificacion de las
inversiones sera de la siguiente manera:

Inversiones negociables.

Inversiones disponibles para la venta.
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
Préstamos y partidas por cobrar.

La contabilizacion de los activos o pasivos financieros se hace utilizando el método
de la fecha de liquidacion. La contabilizacion en la fecha de liquidacion se refiere
a: 1) El reconocimiento de un activo en la fecha en que es recibido por la entidad
y la baja de un activo, y 2) El reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida
sobre el activo vendido en el dia que es entregado por la Compaiia.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - nota 3)

Inversiones negociables

Activos financieros que han sido adquiridos con el objetivo especifico de generar
ganancias por las fluctuaciones de corto plazo del precio.

Inversiones disponibles para la venta

Activos financieros que han sido adquiridos con la intencion de ser vendidos en el
futuro.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Son aquellos activos financieros cuyos cobros son de cuotas fijas y determinante su
fecha de vencimiento, siempre y cuando la Compaiia tenga la intencion y la seria
posibilidad de tenerlos hasta su vencimiento.

Préstamos y partidas por cobrar

Seran aquellos activos financieros generados por la misma empresa a cambio de
suministro de efectivo, bienes o servicios vendidos o prestados directamente al
deudor.

No se consideran en esta categoria aquellos activos financieros creados para ser
vendidos inmediatamente o a corto plazo.

Valuaciones iniciales y subsiguientes

El reconocimiento inicial de los activos y pasivos financieros es al costo. Los gastos
asociados a las operaciones de compra de los activos financieros forman parte del
costo.

La medicion posterior de los activos y pasivos financieros es a los valores razonables
de los mismos sin incluir gastos asociados, excepto los activos financieros
clasificados como inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Los activos
financieros a los que no sea posible determinar un valor razonable debido a que no
se han cotizados en Bolsa o que la medicion del valor razonable no sea fiable, se
valtan al costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Todos los activos financieros estan sujetos a revisiones de deterioro, cuyos efectos

son reconocidos en resultados del periodo, excepto aquellos contabilizados a su
valor razonable cuyos efectos son reconocidos como reservas en el patrimonio.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - nota 3)

e)

f)

g)

h)

Muebles

Los bienes muebles se valian al costo de adquisicion. La depreciacion se calcula
bajo el método de linea recta, usando la tasa de depreciacion fiscal del 50%. Las
ganancias o pérdidas que resultan de retiros o ventas, asi como los gastos por
mantenimiento y reparaciones que no extienden significativamente la vida Util del
bien, se cargan a los resultados del periodo en que se incurren.

Mejoras en instalaciones arrendadas

Las mejoras en instalaciones arrendadas se registran al costo de la instalacién. La
depreciacion se calcula bajo el método de linea recta, usando la tasa de
depreciacion del 20%.

Intangibles

Los activos intangibles son aquellos activos de caracter no monetarios, que son
identificables y que no tienen apariencia fisica, siempre y cuando estos activos estén
a la disposicion de la Compaiia y que solos o juntos con otros bienes iguales o con
forma fisica produzca o colaboren en la produccion de servicios.

Estos activos se llevan al costo menos amortizacion acumulada.

Los activos intangibles tipificados como softwares desarrollados internamente se
costean conforme los importes efectuados en sueldos, horas extras, bonificaciones,
prestaciones sociales, materiales, licencias, equipo, etc., siempre que éstos sean
utilizados exclusivamente en el desarrollo de estos.

Estos activos se amortizan a lo largo de su vida util utilizando el método de la linea
recta. La vida Gtil de estos activos es determinada tomando en cuenta la vigencia
de dichos activos o la contribucion que haran a la Compania como un parametro
para la estimacion de su vida Util. La vida util de estos intangibles oscila entre 3y 5
anos.

Ingresos por servicios de depdsito, custodia y administracion e inversiones

Los ingresos por servicios de depésito, custodia y administracion e inversiones se
reconocen sobre la base de lo devengado.
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - nota 3)

i)

3)

Indemnizaciones y renuncia voluntaria

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados de la Compaiiia,
segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo
vigente, pueden ser pagadas en caso de despido sin causa justificada. Durante el afo
que termino el 31 de diciembre del 2025, la compaiia no incurrié en erogaciones por
este concepto; y el gasto por indemnizaciones laborales del ejercicio que finalizo el
31 de diciembre de 2024, ascendi6 a $19.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria,
los empleados que tomen la decision de retirarse de la Compaiia tendran derecho a
una compensacion obligatoria equivalente hasta dos veces el salario minimo legal
vigente de quince dias por cada afo de servicio, para lo cual la Compaiia ha dispuesto
establecer una provision para el pago de este beneficio. Los pagos efectuados se
aplican contra el pasivo registrado, y los incrementos en la provision se registran en
los resultados del ano.

Uso de estimaciones contables en la preparacion de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia de la Compaiia
realice ciertas estimaciones y supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos,
y la exposicion de los pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Los
activos y pasivos son reconocidos en los estados financieros cuando es probable que
futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que las diferentes
partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en el futuro
estas estimaciones y supuestos, que se basan en el mejor criterio de la gerencia a la
fecha de los estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales
circunstancias, los estimados y supuestos originales seran adecuadamente modificados
en el periodo en que se produzcan tales efectos y cambios.

Las siguientes notas describen la informacion de las areas mas significativas que
producen incertidumbre en las estimaciones, supuestos y juicios adoptados:

e Politicas de contabilidad - Vidas utiles estimadas de muebles y mejoras en
instalaciones arrendadas (nota 2 literal e y f).

¢ Politicas de contabilidad - Vidas utiles estimadas intangibles (nota 2 literal g).

e Politicas de contabilidad - Estimacion por retiro voluntario (nota 2 literal i).

e Politicas de contabilidad - Estimacion de cuentas incobrables (nota 2 literal p).
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Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - nota 3)

k)

Moneda funcional y de presentacion

La Compania elabora sus estados financieros en dodlares de los Estados Unidos de
América, ya que ésta es una moneda de curso legal en El Salvador. Los activos y los
pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere, se convierten a dolares de los
Estados Unidos de América al tipo de cambio vigente a la fecha del balance general.
Las transacciones que se llevan a cabo durante los periodos se registran de acuerdo
con la tasa de cambio vigente en la fecha de la transaccién. Las pérdidas y ganancias
por transacciones de cambio de moneda se registran como otros ingresos (gastos) en
el estado de resultados.

Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujo de efectivo, la Compaiia considera como efectivo
y equivalentes de efectivo todos los instrumentos de inversion de alta liquidez, con un
vencimiento de tres meses 0 menos.

m) Registro en el estado de operaciones bursatiles

El estado de operaciones bursatiles y de deposito y custodia de valores y otros
instrumentos relacionados esta conformado por las cuentas con codigo 8 y 9 del Manual
de Contabilidad vigente. Las cuentas con cdodigo 8 registran el conjunto de derechos,
efectivo, valores en deposito, para liquidacidon de operaciones bursatiles y otras; y las
cuentas con codigo 9, registran el conjunto de obligaciones, con participantes
directos, indirectos y otras entidades, por los valores depositados, asi como por los
diferentes servicios prestados a tales clientes, ademas de las obligaciones por
operaciones bursatiles.

Reserva voluntaria

La Compania ha aprobado la constitucion de reserva voluntaria denominada Reserva
Voluntaria de Liquidez, la cual se incrementara con un porcentaje de las utilidades,
segun lo acuerde la Junta General de Accionistas cada afo.

El proposito de esta reserva es constituir fondo de liquidez para cubrir necesidades
temporales de liquidez por parte de participantes directos, con lo que se dara un
avance importante en el cumplimiento de estandares internacionales y gestion de
riesgos de crédito, contraparte y de custodia y liquidez.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afho comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.
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El gasto por impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre los resultados
contables del afo, ajustado por el efecto de las partidas no deducibles o no
imponibles, utilizando la tasa de impuesto vigente a la fecha del balance general

El impuesto diferido es calculado con base al método de balance, considerando las
diferencias temporarias entre los valores seglin libros de los activos y pasivos
informados para propositos financieros, y los montos utilizados para propdsitos
fiscales. El monto de impuesto diferido esta basado en la forma de realizacion de los
activos y pasivos, utilizando la base de impuesto sobre la renta vigente a la fecha del
balance general.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas de acuerdo con el monto original determinado
en la factura o contrato.

Estimacion de cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables constituye la mejor estimacion del importe de
probables pérdidas de crédito sobre las cuentas por cobrar existentes. Las cuentas
incobrables se contabilizan con crédito a la provision, la que se incrementa durante
el ano con el valor de los saldos que se van considerando de cobro dudoso y se
disminuye con el valor de los saldos que se recuperen y los que se convierten en
recuperables. Esta regularizacion se hace contra los resultados del periodo.

Nota (3) Moneda funcional y de presentacion

La Compaiia registra sus operaciones y muestra las cifras en los estados financieros en
ddlares de los Estados Unidos de América, la moneda de curso legal, segin lo establece la
Ley de Integracion Monetaria, aprobada con fecha 30 de noviembre de 2000, la cual entré
en vigencia a partir del 1 de enero del 2001. Los libros del Fondo se mantienen en délares
de los Estados Unidos de Ameérica, representados por el simbolo “S$” en los estados

financieros adjuntos.

Nota (4) Cambios contables

No se han producido cambios en la aplicacion de los principios y politicas de contabilidad

utilizados para la preparacion de estos estados financieros.
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Nota (5)

Riesgos derivados de los instrumentos financieros

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros en la Compaiia esta
constituido por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo financiero por cualquier
causa podria afectar negativamente el valor de estos activos en el mercado, obligando a
la Compania a registrar contablemente estos cambios. Actualmente, la Compaiia
establece variaciones mensuales de su portafolio de inversiones, aumentando o
disminuyendo el valor de los mismos conforme estos cambian de valor en el mercado
activo, esto por su parte tiene un efecto en el patrimonio neto de los accionistas que
también es registrado contablemente. Adicionalmente, la politica de inversiones en
tesoreria gestiona el riesgo de crédito estableciendo requerimientos minimos de
calificacion de riesgo de instrumentos financieros; la misma politica establece que para
mitigar el riesgo de contraparte se debera operar Unicamente con intermediarios
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

El riesgo de liquidez a los que estan expuestos los instrumentos financieros propiedad de
la Compania esta principalmente determinado por el hecho que en el mercado no existan
condiciones favorables para que éstos puedan ser vendidos de inmediato.

La posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de pago por parte de un emisor de
instrumentos financieros es considerada como riesgo de crédito. El riesgo de contraparte
a la que estan expuestas las inversiones de la Compaiia proviene de las pérdidas derivadas
a raiz de la imposibilidad de la contraparte de cumplir una posicién de pago en una
operacion bursatil de compra. El valor en libros de los activos financieros representa el
maximo riesgo de crédito en instrumentos financieros que posee la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de la variaciéon de las inversiones es el
siguiente:

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio S 5 (26)
Variacion de inversiones financieras - neta 13 31
S 18 5
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Nota (6) Efectivo y equivalentes de efectivo

Los bancos y otras instituciones financieras y los disponibles restringidos al 31 de
diciembre, se detallan a continuacion:

2025 2024

Depositos en cuentas corrientes S 1 -
Depdsitos en cuentas de ahorro 89 27

90 27
Bancos del exterior 61 68
Total bancos y otras instituciones financieras 151 95
Disponible restringido para apertura de cuentas bancarias 166 80
Saldo de efectivo en el estado de flujos de efectivo S 317 175

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se tiene depositos restringidos de $ 166 y $80,
respectivamente, que corresponden a depdsitos iniciales en cuentas corrientes operativas
en los bancos del sistema financiero y se convierten en efectivo disponible una vez se
concluya el proceso de apertura de cuentas.

Nota (7) Inversiones financieras - netas

Las inversiones financieras al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2025 2024
Inversiones en valores de renta fija S 2,451 2,426
Inversiones en valores de renta variable 116 116
Inversiones en fondos colectivos 380 100
Inversiones en fondos de titularizacion 393 483
Revaluacion de inversiones 18 5
S 3,358 3,130
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Nota (8) Cuentas y documentos por cobrar a clientes

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, se detalla a
continuacion:

2025 2024

Gobierno central, municipal y entidades autonomas no
financieras S 2 2
Empresas pUblicas auténomas financieras 4 8
Bancos y otras instituciones financieras 7 11
Empresas privadas de seguros, industria, comercio y
servicio 20 21
Administradoras de fondos de pensiones 37 63
Casas de corredores de bolsas 100 81
Centrales de deposito y custodia extranjeras vy
empresas del exterior 1 1
Otras cuentas por cobrar 18 13

S 189 200

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiia no registro gastos por incobrabilidad.

Nota (9) Muebles - netos

El movimiento de los bienes muebles - neto por los afios terminados al 31 de diciembre,
se detalla a continuacion:

Edificio e
Instalaciones Mobiliario y Equipo Total
Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ - 34 34
Adiciones - 131 131
Depreciacion - (16) (16)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 - 149 149
Adiciones 31 1 32
Depreciacion (1) (35) (36)
Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ 30 115 145
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Nota (10)

Nota (11)

Nota (12)

Intangibles- netos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los intangibles ascienden a $ 19 y $31,
respectivamente. El movimiento de los intangibles por los afios terminados al 31
de diciembre se muestra a continuacion:

Licencias y Programas

Concesiones Computacionales Sitios Web Total
Saldos al 31 de
diciembre de 2023 S 15 22 7 44
Amortizacion (4) (6) (3) (13)
Saldo al 31 de
diciembre de 2024 11 16 4 31
Amortizacion (4) (5) (3) (12)
Saldos al 31 de
diciembre de 2025 S 7 11 1 19

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo de las cuentas por pagar, se muestra
como sigue:

2025 2024
Retenciones por pagar S 2 2
Servicios por pagar 22 80
Provisiones por pagar 7 9
$ 31 91

Operaciones con companias relacionadas

La Compania es subsidiaria de la Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.,
con la cual tiene transacciones y relaciones importantes. Debido a esa relacion
es posible que los términos de esas transacciones no sean los mismos que
resultarian de transacciones entre entidades independientes.

Al 31 de diciembre, los principales saldos de cuentas con las compaiias afiliadas
y relacionadas se resumen de la siguiente manera:
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Nota (13)

Nota (14)

2025 2024
Cuenta por cobrar relacionada:
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. S 1 1
Empleados 5 -
S 6 1
Cuenta por pagar relacionada:
Cuentas por pagar a accionistas S 18 24

Las principales transacciones con companias afiliadas y relacionadas por el
periodo terminado el 31 de diciembre son las siguientes:

2025 2024
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.:
Servicios prestados S 6 6
Servicios pagados por servicios de soportee
administrativo y tecnoldgico S 438 325

La utilidad o pérdida (si hubiese), provenientes de las transacciones antes
mencionadas, estan registradas en los resultados de las operaciones.

Reserva legal

De acuerdo con el Articulo niUmero 123 del Cdodigo de Comercio de El Salvador,
la Compania debe destinar un 7% de sus utilidades antes de impuesto de cada
ejercicio para constituir una reserva legal hasta un 20% del capital social. Esta
reserva debe ser mantenida en la forma que prescribe la Ley, la cual requiere
que cierta porcion de ella sea invertida en determinados tipos de activos de
acuerdo con la finalidad de la Compaiia. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la
reserva legal asciende a $400 y $400, respectivamente.

Impuesto por pagar

La provision del gasto del impuesto sobre la renta por el ano terminado al 31 de
diciembre de 2025 ascendio a $ 354 (5302 en 2024), una tasa efectiva de 27.74%
(28.57% en 2024), que incluye gasto por impuesto sobre la renta corriente de
$355 ($303 para el 2024) y un ajuste por ingreso de impuesto sobre la renta
diferido de $1 ($1 para el 2024).
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El impuesto por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2025 2024
Provision de Impuesto sobre la renta corriente ) 355 303
Pago a cuenta del impuesto sobre la renta y
retenciones 23 22
IVA por pagar 14 -
S 392 325

El gasto por impuesto sobre la renta corriente difiere del impuesto que resultaria
de aplicar la tasa impositiva a la utilidad antes del impuesto sobre la renta,
debido al efecto de gastos no deducibles, ingresos exentos y otras deducciones
permitidas por la ley, segln la conciliacion al 31 de diciembre que se detalla a

continuacion:
2025 2024

Impuesto que resultaria de aplicar las tasas

del 30% a la utilidad antes de reservas e

impuesto mas ingresos extraordinarios S 384 330
Mas efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 2 3
Menos efecto fiscal de:
Reserva legal - (11)
Ingresos no gravados (31) (19)
Gastos de impuesto sobre la renta corriente S 355 303

Al 31 de diciembre de 2025, el saldo de activo por impuesto sobre la renta
diferido es $2 ($1 en 2024), y esta contabilizado en el rubro de gastos pagados
por anticipado; proviene principalmente de diferencia temporarias por pasivo
laboral.

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones del

impuesto sobre la renta, presentadas por la Compania durante los afios 2025,
2024 y 2023.
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Nota (15) Estimacién por obligaciones laborales por renuncia voluntaria

El movimiento de la estimacion para obligaciones laborales al 31 de diciembre,
para cubrir el pago de renuncia voluntaria, es el siguiente:

2025 2024
Saldo al inicio del ano S 2 -
Provision constituida en el afo 5 2
S 7 2

Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria

Segln decreto N°592 de fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea
Legislativa, aprobé la Ley Reguladora de la Prestacion Economica por Renuncia
Voluntaria, la cual tiene por objeto regular las condiciones bajo las cuales las
y los trabajadores permanentes que laboren en el sector privado, e
instituciones autonomas que generen recursos propios y cuyas relaciones
laborales se rigen por el Cédigo de Trabajo. La prestacion establecida en la ley
solo sera aplicable a las renuncias que se hayan producido a partir de su
entrada en vigencia el dia 1 de enero del ano 2015.

Durante el afo que termino el 31 de diciembre de 2025, la compaiia no
incurrio en erogaciones por concepto de indemnizaciones laborales; y el gasto
por este concepto en el ejercicio que finalizo el 31 de diciembre de 2024,
ascendio a $19.

Nota (16) Capital social
El capital social totalmente pagado al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asciende

a $2,000, representado por 50,000 acciones comunes y nominativas con valor
nominal de cuarenta délares cada una.
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Nota (17) Valores fisicos y desmaterializados

Un resumen de los valores fisicos y desmaterializados al 31 de diciembre, se

detallan a continuacion:

Por tipo de valor:

Valores emitidos por el Gobierno
Central y Municipal

Valores emitidos por empresas pUblicas
Autdénomas no financieras

Valores emitidos por empresas pUblicas
Autdénomas financieras

Valores emitidos por bancos y otras
Instituciones financieras

Valores emitidos por empresas
Industriales

Valores emitidos por empresas
Comerciales

Valores emitidos por empresas
De servicio

Valores emitidos por empresas privadas
Del exterior

Valores emitidos por empresas pUblicas
Del exterior

Valores de renta variable

Valores fisicos
Valores desmaterializados
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2025 2024
4,088,551 4,854,299
294 126
72,559 91,129
4,113,548 4,020,712
83,701 64,575

371,813

93 118
340,340 208,478
718,532 609,451
9,789,431 10,166,702
979,011 960,103
10,768,442 11,126,805
970,741 957,181
9,797,701 10,169,624
10,768,442 11,126,805
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Nota (18) Informacion en cuentas de orden

Un resumen de las obligaciones por valores entregados en sub-custodia al 31 de
diciembre, se detalla a continuacion:

2025 2024
Valores de renta fija:
Valores depositados en la Compaiiia S 8,740,210 9,353,978
Centrales del exterior:
Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) 286,724 132,125
Citibank, N.A. 773,962 607,572
Interclear (Costa Rica) 4,860 79,739
9,805,756 10,173,414
Valores de renta variable:
Valores depositados en la Compaiia 961,090 951,976
Centrales del exterior:
Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) 226 45
Interclear (Costa Rica) 1,370 1,370
962,686 953,391
S 10,768,442 11,126,805

Nota (19) Reserva voluntaria de liquidez

En sesion de Junta General de Accionistas del 18 de febrero de 2016, se acordd crear
una reserva voluntaria de liquidez como se indica en la nota (2 n). El saldo de la reserva
constituida al 31 de diciembre de 2025 y 2024, asciende a $262 y $185, respectivamente.

Nota (20) Otras obligaciones adquiridas por custodia de otros documentos

(a) Segun resolucion RCTG-30/2010 el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Valores autorizo a CEDEVAL, S.A. de C.V. para prestar servicios de custodia en
boveda de todo tipo de instrumento relacionado con procesos de Titularizacion,
resolucion que fue aprobada en CD/23 del 16 de noviembre de 2010 y entré en
vigencia el 22 de noviembre de ese mismo afno. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
la Compaiia tiene en custodia documentos relacionados con procesos de
titularizacion por $3,259,751 ($3,099,738 al 31 de diciembre de 2024).
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Nota (21)

Nota (22)

(b) Con base a la resolucion RCTG-17/2010 se aprueba en Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores CD-11/16 de junio 2010 autorizaciéon a la Compaiia
para prestar los servicios de custodia en boveda de los siguientes instrumentos:

i. Contratos de titularizacion.

ii. Escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos de titularizacion;
y

iii. Documentos relacionados que incorporan garantias de obligaciones de
contenido crediticio relacionados a procesos de titularizacion.

Servicios que entraron en vigencia el 25 de junio de 2010.

De conformidad a resolucion RCTG-17/2010, CEDEVAL, S.A. de C.V. fue autorizada para
prestar servicios de custodia en boveda de instrumentos de contratos de titularizacion,
escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos de titularizacion y
documentos que incorporen garantias de obligaciones de contenido crediticio
relacionadas con procesos de titularizacion.

Proceso de liquidacion monetaria

A partir del 16 de noviembre de 2018, la Compaiia ha implementado la prestacion del
servicio de Compensacion y Liquidacién Monetaria de Operaciones Bursatiles, para los
valores negociados en la Bolsa de Valores de El Salvador, utilizando el Sistema de
Compensacion y Liquidacion de Valores (SCLV), reconocido como Sistema de Importancia
Sistémica por el Banco Central de Reserva, en diciembre de 2016, y autorizado por la
Superintendencia del Sistema Financiero el 16 de octubre de 2018, integrando la
Liquidacion Monetaria con la Liquidacion de Valores, y cumpliendo asi con el Principio
12 “Sistemas de Liquidacién de Intercambio por Valor” de los Principios para las
Infraestructuras del Mercado Financiero emitidos por I0SCO (International Organization
of Securities Commissions).

Otras revelaciones importantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los anos terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, se resumen a continuacion:

(a) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2025 de fecha 20 de febrero de 2025,
se acordé distribuir dividendos de doce dolares por accién, de aquellas acciones que
estan totalmente pagadas y proporcional de aquellas parcialmente pagadas. El monto
distribuido asciende a $600
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(b) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2024 de fecha 22 de febrero de 2024,

se acordo distribuir dividendos de seis ddlares por accion, de aquellas acciones que
estan totalmente pagadas y proporcional de aquellas parcialmente pagadas. El monto
distribuido asciende a $300.

La sociedad tiene abierto un procedimiento administrativo sancionador (referencia
PAS-10-2025), por presunto incumplimiento a los articulo 32 y 37 de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero en relacion con el articulo 63 de la
Ley de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta. En fecha 16 de octubre de 2025
la Superintendencia del Sistema Financiero comunico la resolucion final que sanciona
con multa de $14 equivalente al 0.5% del patrimonio. CEDEVAL presenté recurso de
apelacion a la sancion impuesta, ante el Comité de Apelaciones del Sistema
Financiero, solicitando se revoque la imposicion de la multa. Al cierre de 2025, no se
ha recibido resolucion de la apelacion presentada.

(d) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2023 de fecha 23 de febrero de 2023,

se nombro la nueva Junta Directiva para el periodo 2023-2026, quedando integrada
de la siguiente manera:

Cargo Nombre
Director Presidente: Lic. Francis Eduardo Giron
Director Vicepresidente: Ing. Enrique Onate Muyshondt
Director Secretario: Lic. Julio Enrique Vega Alvarez
Director Tesorero: Dr. Francisco José Barrientos Barrientos
Director Propietario: Lic. Joaquin Alfredo Rivas Boschma
Director Suplente: Lic. Rolando Arturo Duarte Schlageter
Director Suplente: Ing. Ramon Arturo Alvarez Lopez
Director Suplente: Licda. Sandra Patricia Pacheco Barrientos
Director Suplente: Lic. Carlos Antonio Turcios Melgar
Director Suplente: Ing. Claudia Maria Lopez Novoa

30



Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

(Compaiia Salvadoreia, Subsidiaria de Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.)
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Expresados en miles de dolares de los Estados Unidos de América - nota 3)

Nota (23)

Nota (24)

Nota (25)

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Seglin acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y Auditoria
del 9 de julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio economico que inicia el 1 de
enero de 2011, las empresas deberan presentar sus estados financieros con proposito
general con base a Normas Internacionales de Informacion Financiera (version completa)
o con base a la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades. El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten la normativa contable
internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos del sistema y los
conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del Sistema Financiero,
asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades de seguros. Tampoco
estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de pensiones
y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Pensiones; ni las casas de corredores de bolsa, las sociedades de
depdsito y custodia de valores, almacenes generales de depdsito, titularizadoras de activos
y bolsa de valores, que aplican las normas contables establecidas por la Superintendencia
de Valores.

Tal como se expresa en nota 2a, Base de presentacion, la Compaiia atendera lo dispuesto

en el “Catalogo y Manual Contable para las Sociedades Especializadas en el Depdsito y
Custodia de Valores -MC Depositarias v1”.

Contratos de servicios de sub - custodia

La Compania ha contratado servicios mutuos con centrales de deposito de valores de paises
centroamericanos y de Europa y con bancos locales, los cuales se detallan a continuacion:

Nombre de central de deposito de valores Pais Fecha de contrato
a. Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) Panama 28/02/2003
b. Central de Valores Nacional, S.A. Guatemala 16/09/2019
c. InterClear - antes Central de Valores, S.A. (CEVAL) Costa Rica 20/04/2015
d. Banco Central de Reserva de El Salvador El Salvador 27/11/2007
e. Central Nicaraguiense de Valores (CENIVAL) Nicaragua 04/11/2008
f. Citibank, N.A. Estados Unidos  29/03/2021

Eventos subsecuentes

A la fecha de este informe, no existen eventos subsecuentes que pudieran
afectar las cifras presentadas en el mismo.
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