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RESUMEN

Moody’s Local El Salvador afirma la clasificacion de Emisor de Inversiones
Financieras Banco Agricola, S.A. (en adelante, IFBA) en EAAA. La perspectiva
de largo plazo se mantiene Estable.

Las clasificaciones de IFBA se fundamentan en el sélido perfil crediticio de su
principal subsidiaria, Banco Agricola, S.A. (Agricola), que destaca por su posicidn
lider en el sistema financiero salvadoreino y su fortaleza financiera estructural, lo
que respalda un desempefio estable a lo largo del ciclo. Asimismo, las
clasificaciones incorporan la alta probabilidad de soporte oportuno por parte de
su accionista ultimo, Grupo Cibest, S.A., dado el rol importante de IFBA para su
accionista, ya que la entidad consolida a las subsidiarias que conforman el
conglomerado financiero del grupo en El Salvador.

IFBA es la sociedad controladora de finalidad exclusiva que consolida las
principales subsidiarias del conglomerado financiero en el pais. Mas del 99% de
los activos consolidados derivan de Agricola, lo que define el perfil de riesgo,
desempefio financiero y posicidon competitiva de IFBA. Ademas, implica que el
modelo de negocio, estrategia, politicas de riesgo y resultados financieros de
IFBA estéan directamente vinculados a los de su subsidiaria principal.

La calidad de activos consolidados de IFBA refleja las practicas crediticias
conservadoras de Agricola, caracterizadas por politicas prudentes de
originacién y monitoreo, lo que se traduce en bajos niveles de morosidad y
coberturas de provisiones robustas.

La posicidon de capital de IFBA es consistente con su naturaleza de tenedora de
acciones, que no requiere apalancamiento operativo. Asimismo, los niveles
patrimoniales de IFBA se favorecen del soporte potencial del accionista ultimo,
lo que mitiga riesgos de capital en escenarios adversos.

IFBA destaca por su rentabilidad alta, impulsada por los resultados de Agricola
que contribuyen en mas de 99% a la utilidad neta consolidada de la entidad.
IFBA mantiene una tendencia creciente de sus niveles de ROE, alcanzando a
diciembre de 2025, el nivel mas alto de los ultimos cuatro afios.

La estructura de fondeo y liquidez de IFBA es robusta, alineada con la de su
principal subsidiaria, cuyo perfil se apoya en una sélida franquicia de depdsitos
granulares del publico, complementados por lineas de financiamiento
institucional. La liquidez es adecuada, respaldada por amplios activos liquidos
que permiten cubrir sus compromisos de corto plazo oportunamente.

INVERSIONES FINANCIERAS BANCO AGRICOLA, S.A.


mailto:Nadia.Calvo@moodys.com
mailto:Rolando.Martinez@moodys.com
mailto:Rene.Medrano@moodys.com
mailto:

%g/ﬁ\? DY’S El Salvador

Fortalezas crediticias

— Sdlido perfil financiero y crediticio consolidado que refleja la solidez de su principal subsidiaria, Agricola, la cual
representa mas del 99% de los activos de IFBA. La rentabilidad sostenida y eficiente le proporciona una sélida
capacidad de generacion interna de capital, que le permitiria sostener su posicidn de solvencia de manera
auténoma incluso en escenarios de estrés financiero, sin depender de apoyo externo.

— Vinculo estratégico con Grupo Cibest S.A., que respalda una alta probabilidad de soporte potencial en caso de
necesidad, reforzada por la estabilidad financiera y operativa de la entidad.

Debilidades crediticias
— Concentracion moderada en los principales deudores, que introduce vulnerabilidad ante eventos especificos,
aunque mitigada por la calidad crediticia de los clientes y los elevados colchones de provisiones y capital.

Factores que pueden generar una mejora de la clasificacién
— Las clasificaciones IFBA se encuentran en el nivel mas alto de la escala nacional, por lo que no existe potencial
para un incremento adicional.

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificacion

— Una accién de clasificacion negativa podria derivar de un debilitamiento sostenido en el perfil financiero de
Agricola reflejado en un deterioro relevante de la calidad de activos, rentabilidad y capitalizacidn consolidada, en
conjunto con cambio relevante en la percepcidn de la agencia respecto a la capacidad o disposicion de soporte del
accionista ultimo.

Principales aspectos crediticios

FIGURA 1 Resumen Perfil Financiero
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Elaboracidn: Moody'’s Local El Salvador.

Perfil de la Entidad

IFBA es la sociedad controladora de finalidad exclusiva que consolida las operaciones Banco Agricola (Agricola),
Valores Banagricola y Gestora de Fondos de Inversién Banagricola. Forma parte del Conglomerado Financiero
Banagricola, cuyo accionista ultimo es Grupo Cibest, S.A., la sociedad matriz que gestiona y consolida todos los
negocios del grupo, el cual entrd en funciones en mayo de 2025, anteriormente conocido como Grupo Bancolombia.
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El modelo de negocio y la estrategia de IFBA estan directamente determinados por el desemperio de Banco Agricola,
qgue histéricamente ha ponderado mas del 90% de los activos consolidados. Banco Agricola opera bajo una estrategia
de banca universal y mantiene su posicion de liderazgo en el sistema financiero salvadoreno. El equipo gerencial del
holding y del banco es experimentado, estable y se encuentra estrechamente alineado con la estrategia del grupo. Las
practicas de gobierno corporativo y gestidn integral de riesgos reflejan los estandares del grupo, practicas
internacionales y superan los requerimientos regulatorios locales. Los objetivos estratégicos, comerciales y financieros
de mediano plazo estan claramente articulados y su cumplimiento ha sido consistente a lo largo del tiempo.

Calidad de activos destacada

La calidad de los activos consolidados de IFBA refleja directamente la solidez del perfil crediticio de Agricola, dado que
IFBA no presenta exposicion directa a riesgos operativos relevantes al no realizar operaciones propias. A diciembre de
2025, el indicador de mora mayor a 90 dias se mantuvo cercano a 1.0%, con provisiones que cubren mas del 230% de
los créditos vencidos. Si bien el crecimiento reciente del crédito y las concentraciones moderadas en los principales
deudores del banco implican ciertos riesgos, la agencia considera que estos son manejables y consistentes con la
capacidad para administrar el riesgo sin presionar su perfil crediticio. Por su parte, el portafolio de inversiones
mantiene una participacion relevante dentro de los activos y muestra una mayor diversificacidén geografica, destacando
una migracion parcial hacia instrumentos del Tesoro de Estados Unidos, lo que contribuye a reducir gradualmente la
exposicion al soberano local.

Capitalizacion consistente

La capitalizacion consolidada de IFBA es adecuada y coherente con su naturaleza de tenedora de acciones, que no
requiere de apalancamiento operativo. La estructura patrimonial es de alta calidad. A diciembre de 2025, el patrimonio
representé alrededor de 9.5% de los activos totales, levemente inferior al 9.2% de 2024, producto del crecimiento del
balance de Agricola y el pago de dividendos. Banco Agricola por su parte, mantiene una buena capacidad de absorcién
de pérdidas reflejada en una suficiencia patrimonial de 13.6%, superior a los minimos regulatorios, ademas, se beneficia
de amplias reservas crediticias y una generacién de capital interna consistente que permitiria acumular capital
rapidamente si fuera necesario. La agencia espera que IFBA continlde mostrando una posicién patrimonial suficiente,
apoyada en su elevada rentabilidad y el respaldo potencial del accionista ultimo.

Generacion de resultados robusta

La generacion de resultados sélida y recurrente de IFBA refleja directamente el desempefio de Banco Agricola dado
que contribuye con mas de 99% de su utilidad neta consolidada. El modelo de negocio de banca universal, junto con
una franquicia local consolidada, ha permitido a la entidad mantener una generacion de ingresos estable y un
rendimiento financiero consistentemente robusto a lo largo del tiempo. En 2025, la utilidad neta de IFBA crecié a doble
digito, favorecida por el crecimiento del crédito, una adecuada gestidn del costo de fondeo, una calidad de cartera
sélida y un control eficiente de gastos. EI ROAE alcanzé 21.4%, respaldando una sélida capacidad de generacidn interna
de capital.

Fondeo y liquidez estables

El perfil de fondeo y liquidez de IFBA, dado que no posee financiamiento ni liquidez propia, se sustenta a nivel
consolidado en la franquicia sélida de depdsitos del banco, caracterizada por su granularidad y bajo riesgo de
concentracion. El crecimiento de los depdsitos superdé al del crédito en 2025, fortaleciendo los indicadores de liquidez.
A diciembre de 2025, los activos liquidos representaron cerca del 30% de los activos totales, cubriendo
aproximadamente 49% de las obligaciones a la vista, lo que se considera adecuado y consistente con su perfil de
riesgo, ademads de verse reforzado por el acceso a fuentes contingentes de financiamiento y el respaldo del grupo
financiero al que pertenece.
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TABLA 1 Indicadores Financieros

Indicadores
Provisiones para pérdidas crediticias 239.2% 216.3% 2471% 252.5%
Razén de Morosidad 0.9% 1.0% 11% 1.1%
Suficiencia Patrimonial 13.6% 156.2% 15.8% 15.8%
Razén de Solvencia' 9.5% 10.5% 11.2% 11.3%
Retorno sobre el patrimonio (ROE) 21.4% 20.0% 19.1% 18.6%
Margen Financiero 6.5% 5.8% 5.4% 5.0%
Cobertura de Liquidez 48.8% 46.1% 47.3% 48.3%

" Patrimonio / Activos totales.

Anexo

Entorno Operativo del Sistema Financiero Salvadoreiio

El perfil crediticio de El Salvador refleja una fortaleza econédmica moderada con mayores perspectivas de crecimiento e
inversién como resultado de la mejora estructural en la seguridad en todo el pais, y una fuerte mejora en la liquidez del
gobierno que ha hecho que el soberano sea menos susceptible a riesgos de eventos. Esto se ve contrarrestado por una
baja capacidad para atender la deuda y elevados niveles de deuda publica que limitan la fortaleza fiscal, asi como
desafios para las instituciones y la solidez de la gobernanza, aunque el gobierno esta construyendo un historial de
formulacién de politicas econémicas mas consistente y técnica, mejorando la percepcién del mercado.

La banca salvadorefia presenta una perspectiva estable en 2026, sustentada en una sélida calidad de activos, con baja
morosidad y elevada cobertura de reservas, asi como en una rentabilidad consistente y adecuados niveles de liquidez,
bajo el escenario de cumplimiento de los acuerdos con Fondo Monetarios Internacional. El crecimiento del crédito ha
acompanado la dindmica econdmica, aunque se prevé una moderacion ante una posible desaceleracion del PIB, lo que
requerira un enfoque mas selectivo hacia sectores menos ciclicos. En este contexto, el desempeiio del sistema
dependerd de su capacidad para preservar margenes, sostener provisiones y gestionar eficientemente el fondeo,
manteniendo la confianza de los depositantes. La agencia estima que el sector conservara una resiliencia adecuada,
con ROE superior al 13% y solvencia saludable, apoyada por la implementacidon de la Ley de Estabilidad Financiera y el
inicio de la incorporacidn de criterios alineados con Basilea lll.

Informacién Complementaria

Equivalencia
escala regulatoria

Equivalencia

. Perspectiva
escala regulatoria

Tipo de clasificacion Clasificacion Perspectiva Clasificacion

/Instrumento actual actual anterior N anterior
actual anterior
Inversiones Financiera Banco Agricola, S.A.
Clasificacion de Emisor, AAA.sv EAAA Estable AAA.sv EAAA Estable

largo plazo

Moody’s Local El Salvador, da servicio de clasificacidn de riesgo a este emisor en El Salvador desde octubre de 2025.
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Informacién considerada para la clasificacion.

Para el presente informe se utilizaron estados financieros auditados para el cierre fiscal de diciembre de 2025 e
informacion complementaria proporcionada por la Entidad.

Moody’s Local El Salvador considera que la informacidn recibida es suficiente y satisfactoria para el correspondiente
analisis.

Definicion de las clasificaciones asignadas

— EAAA: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con la méas alta capacidad de pago de sus obligaciones en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada ante posibles cambios en la entidad, en la industria a
gue pertenece o en la economia. Los factores de riesgo son insignificantes.

— Perspectiva estable: baja probabilidad de cambio de la clasificacion en el mediano plazo.

Moody’s Local ES S.A. de C.V. Clasificadora de Riesgo (“Moody’s Local El Salvador”) agrega los modificadores “+” y “-”
a cada categoria de clasificacion genérica que va de AA a CCC, El modificador “+” indica que la obligacion se ubica en
el extremo superior de su categoria de clasificacion genérica, ningun modificador indica una clasificacion media, y el
modificador “-” indica una clasificacion en el extremo inferior de la categoria de clasificacion genérica

La opinion del Consejo de Clasificacion de Riesgo no constituird una sugerencia o recomendacion para invertir, ni un
aval o garantia de la emisidn; sino un factor complementario a las decisiones de inversidn; pero los Miembros del
Consejo seran responsables de una opinidn en la que se haya comprobado deficiencia o mala intencién, y estaran
sujetos a las sanciones legales pertinentes

Metodologia Utilizada.

— La Metodologia de clasificacion de Instituciones Financieras de Crédito - (30/Sep/2024) utilizada, se encuentra
disponible en https://moodyslocal.com.sv/ .

Divulgaciones Regulatorias

— Nombres de los analistas que participaron en la elaboracién de los anaélisis de la clasificacion de
riesgo Nadia Calvo.
— Fecha de la reuniéon del Consejo de Clasificacion que dio origen al acuerdo 16/abril/2026.

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacion para adquirir,
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificacion.
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