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Y LA GENERACION DE EMPLEO

$25 millones mds para continuar con la modernizacién vial de El Salvador.

Este dia en la Bolsa de Valores se realizé la colocacion del Tercer Fondo de Titularizacidn
correspondiente al Fondo de Conservacion Vial (FOVIAL) por un total de $25 millones.

Esta tercera colocacion forma parte de un programa de financiamiento del FOVIAL via
titularizacién para su fortalecimiento financiero, que permitird continuar con importantes
proyectos para el mejoramiento vial.

La titularizacién de hoy se llevd a cabo a través de RICORP Titularizadora, en la Bolsa de Valores de
El Salvador y el mandato de colocacidén estuvo a cargo de la Casa Corredora de Bolsa Servicios
Generales Bursatiles.

En su papel de dar al pais el mantenimiento de mas de 6,600 kilémetros de vias para su desarrollo,
el FOVIAL ha trabajado una serie de iniciativas que le provean de mds fondos. Como parte de un
programa de emisiones de Titularizacién, el FOVIAL ha titularizado flujos financieros futuros por
$100 millones.

Los Valores de Titularizacién del primer y segundo Fondo fueron por $50 millones cada uno,
emitidos en mayo y noviembre del 2013 respectivamente. Con los recursos obtenidos, el FOVIAL
ha ejecutado importantes obras viales como la renovaciéon de la nueva autopista Gral. Cafias,
bulevar del Ejército y via Reloj de Flores - Troncal del Norte y Apopa - Troncal del Norte, bulevar
Merliot y ampliacion de puente Hirleman en San Miguel. Con los mismos fondos, el FOVIAL ejecuta
obras como la eliminacién de carcava en carretera de Oro, rio las Cafias, ampliacidn del puente
Ochoa en San Miguel y la importante modernizacion del corredor logistico Sonsonate — Puerto
Acajutla. También con estos fondos ya han iniciado importantes obras viales en el AMSS, como son
la ejecucidn de dos nuevos pasos multinivel en redondel Naciones Unidas y Masferrer.

Todo esto se traduce en la generacién de mas de 6,800 empleos entre directos e indirectos.

“La oportunidad de construir transparencia y confianza, es otra de las grandes ventajas que ofrece
la Titularizacién, ya que FOVIAL se ha comprometido a ser transparente en la administracion e
inversion de los fondos” comentd el licenciado José Carlos Bonilla, Director Ejecutivo de RICORP
Titularizadora.

“FOVIAL, ha cumplido con su obligacidon de presentar informes trimestrales a los tenedores de
valores de titularizacidn, en las cuales se detallan las obras que se encuentran en ejecucion, los
montos invertidos e informacion detallada sobre el uso eficiente y transparente de los recursos”,
destacé la licenciada Sandra Munguia, Vicepresidenta de Lafise Valores, en su calidad de
Representante de los Tenedores.
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“Como parte de su Programa de Financiamiento via Titularizacidn, este dia FOVIAL coloca un
tercer Fondo de Titularizacién por US$25 Millones para ejecutar proyectos de mantenimiento y
mejoramiento de la circulacién vial durante 2015” destacé el licenciado Bonilla.

Entre los proyectos a ejecutar con los recursos de esta Titularizacidon destacan la construccién de
un paso a multinivel en la interseccion entre la Carretera al Aeropuerto y la Calle a Huizucar
(frente al Rancho Navarra) y el mantenimiento periddico de la Avenida Roosevelt en San Miguel.

“Para el FOVIAL, el financiamiento a través de titularizacion continta representando una opcién
idénea dada su flexibilidad y condiciones competitivas. La emisidn ha sido estructurada en dos
tramos, para el primer tramo ofrece una tasa de interés anual fija que corresponde a 6.75% y para
el caso del segundo tramo es 6%, con un plazo de 14 afios y 6 afos, respectivamente. La forma de
pago de capital e intereses se realizard de forma trimestral, amortizando capital a partir del
décimo tercer trimestre” destacé el licenciado José Carlos Bonilla.

“Una vez mas quedan demostrados los beneficios que la figura de titularizacién ofrece para el
financiamiento de grandes proyectos, se ha facilitado el acceso a los recursos necesarios para la
ejecucion del plan maestro hacia la modernizacion de los caminos de El Salvador, que sin duda
alguna representa un impulso para el desarrollo econémico del pais” destacé el licenciado Javier
Mayora Re, gerente general de la Bolsa de Valores de El Salvador.

La emisidn se colocd a través del Sistema Electrénico de Negociacion de la Bolsa de Valores, una
plataforma que demuestra la transparencia, equidad y eficiencia de las negociaciones bursatiles.

“Un importante factor que ha atraido el interés de diversos inversionistas son las atractivas tasas
de interés y el respaldo de una calificacién de riesgo de AAA por parte de PCR y AA- por parte de
Fitch”, compartié la licenciada Patricia de Magafia, Gerente General de Servicios Generales
Bursatiles, Casa de Corredores de Bolsa.

Los Fondos de Pensiones, han sido los principales inversionistas ya que estas emisiones alcanzan
dos objetivos primordiales, por un lado generan adecuadas tasas de rentabilidad para sus
afiliados, bajo condiciones de seguridad, liquidez y diversificacién de riesgo; asi como la inversion
de los fondos de pensiones en proyectos productivos y de desarrollo.

“Para la Bolsa de Valores es un orgullo facilitar este eficiente financiamiento bursatil para la
modernizacidon de la infraestructura vial de El Salvador y estamos comprometidos a continuar
apoyando e impulsando esta innovadora, eficiente y transparente alternativa de financiamiento,
comento el licenciado Mayora.

Es importante destacar que por medio de la figura de Titularizacién se ha logrado canalizar un
aproximado de $649.6 millones desde 2010 a la fecha, destinados al financiamiento de diversos
sectores productivos, tales como Educacidn, Desarrollo Local a través de Gobiernos Municipales,
Turismo, Restaurantes, Desarrollo de Infraestructura, entre otros”, concluye el licenciado Javier
Mayora Re, Gerente General de la Bolsa de Valores de El Salvador.

Antiguo Cuscatlan, 11 de junio de 2015



