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MISION

Facilitar la desintermediacioén financiera
generando alternativas de inversion

y financiamiento con estandares
internacionales en beneficio

del mercado bursétil nacional.

VISION

Ser reconocidos internacionalmente
como una bolsa en la que se encuentran
soluciones innovadoras de inversion

y financiamiento.
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1. MENSAJE
DEL PRESIDENTE

Estimados Accionistas:

En nombre de la Junta Directiva, tengo el agrado
de presentarles los resultados para el afio 2021.
Este informe incorpora las principales acciones
desarrolladas a lo largo del 2021 y su impacto en
el desempefio del Mercado, asi como los diversos
acontecimientos que marcaron los mercados
financieros locales e internacionales.

Iniciamos este informe como ya es costumbre
con el entorno econdémico y politico en el que
se ha desenvuelto el sistema financiero, seguido
dedicaremos un espacio a un evento muy especial
para la Bolsa, para continuar con la presentacion
de los esfuerzos realizados durante el 2021 y

finalizar con nuestra visién para 2022.
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ENTORNO ECONOMICO Y POLITICO

Las economias de los paises a nivel mundial en el 2020 fueron impactadas profundamente
por la pandemia provocada por el virus COVID-19, como medida necesaria se crea la vacuna
para su prevencion, iniciando en 2021 el proceso de inmunizacién de forma masiva, el cual
permitié una paulatina reapertura econémica mundial.

La normalizacion de la actividad econdémica dado el mayor control de la pandemia, trajo
consigo una significativa mejora en la confianza empresarial y del consumidor, asi como
el activo papel de las instituciones monetarias y fiscales, que han llevado a la economia
mundial a completar su recuperacion a los niveles prepandémicos, tal como lo reflejan los
datos del Fondo Monetario Internacional (FMI): el crecimiento econémico mundial para 2021
fue de 5.5%, para las economias avanzadas el 5.0% y para las economias emergentes y en
desarrollo del 6.3%.

Segun proyecciones del FMI se prevé que el crecimiento mundial se desacelerara al 4.1%
en 2022 y al 3.2 % en 2023 como reflejo de los continuos brotes de COVID-19 en todas sus
variantes, la disminucién del apoyo fiscal y las constantes dificultades en las cadenas de
suministro, ademas del creciente temor a una inflacién mas persistente.

Las Bolsas de Norteamérica y Europa han reflejado con alzas la recuperacién econémica global:
el Dow Jones subia un 12.1%, el S&P 500 un 21.6% vy el indice Nasdaqg 100 de componente
tecnoldgico un 25.2% - en camino de anotar su duodécimo afo consecutivo con ganancias - el
EuroSTOXX 50 sube un 14.4% hasta noviembre, siendo superado incluso por el STOXX Europe
600 referencia amplia para el conjunto del continente, con un ascenso del 16%.
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Por el contrario, 2021 no fue favorable para los
mercados emergentes, reflejando una caida del
6.1% hasta noviembre en el indice global MSCI
EM y con Latinoamérica bajando cerca de un
16.9% como consecuencia del ritmo desacelerado
de vacunacién, afectando a las principales
economias.

La FED a lo largo del afio mantuvo las tasas de
interés cercanas a cero, con el propdsito de
incentivar el consumo y reactivar la economia. Sin
embargo, para 2022 la FED acelera sus planes de
retirada adelantando a marzo de 2022 un tapering
(retirada de estimulos) que estaba previsto
concluyese en junio; contexto empujado por una
coyuntura en la que se combinan una elevada
inflacion y una tasa de desempleo en minimos.

Respecto a la economia local, la pandemia
impactd su crecimiento, sin embargo, El Salvador
ha logrado recuperarse con rapidez, con una
demanda externa pujante, remesas familiares
resilientes y una solida gestion de la pandemia,
algunos factores que de acuerdo con el FMI estan
respaldando una rapida reactivacion. La economia
se contrajo 7.9% en 2020, crecié alrededor de
10% en 2021 y se prevé un 3.2% en 2022.

Una muestra de esta recuperacién econémica es
el indice de Volumen de la actividad econémica
IVAE que se registrdo en 115 a noviembre 2021,
mostrado una tasa de crecimiento anual del 4.2%,

Una muestra de esta esto se explica por un mayor dinamismo en las
recuperacién econdmica actividades de comercio, transporte, alojamiento,
| I' di de Vol comidas, entre otros. La inflacion al cierre de 2021
es éelin I_C_e e Vo urr;en_ fue de 6.11% superando significativamente a la
de la actividad econdmica tasa registrada al mismo periodo en 2020 (-0.09%),
IVAE que se registré en siendo la tasa mas alta registrada en los Ultimos 12
115 a noviembre 2021 : afos, situacion derivada del aymento de prec?i(?s en
mostrado una tasa de sectores como transporte, alimentos, electricidad,
entre otros.

crecimiento anual del '
4.2%, esto se explica Por otro lado, segun cifras 2021 de Banco Central
] f 2084 de Reserva, los ingresos por remesas familiares
porl un m?y%r %Inarglsmo totalizaron US$ 7,517 millones, un aumento del
en las a_C Ivigades ae " 26.8% y US$ 1,587 millones mas respecto a 2020;
comercio, transporte, Por pais de origen, los salvadorefios en Estados
alojamiento, comidas, i Unidos siguen siendo el principal remitente con un

94.9% del total, seguido de Canada 0.9%, Espaia
0.4% entre otros.

entre otros. T
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Las exportaciones de bienes mostraron un crecimiento
del 38.1%, totalizando US$ 6,629 millones, potenciada
principalmente por el sector manufacturay maquila, Por
su parte, las importaciones totalizaron US$ 15,076 MM
registrando un incremento del 47.1%, dicho aumento
resultado de la creciente demanda de materias primas
y bienes de capital para el proceso de produccion.

Por otro lado, en junio de 2021 se dio la aprobacion
del Bitcoin como moneda de curso legal, la cual entré
en vigor a partir de septiembre, generando reacciones
por parte de organismos multilaterales asi como en
los mercados internacionales, provocando una alta
incertidumbre, caida en los precios de los bonos y
consecuentemente elevando los rendimientos de los
bonos por encima del 25%, ademas de un aumento
significativo en el EMBI alcanzando cifras histéricas de
mas de 1400 puntos basicos.

A ello se suman mayores riesgos financieros derivados
de una mayor dependencia de la deuda a corto plazo,
déficit fiscal aun alto, deuda/PIB del 86,9 % entre otros.
Esto ha deteriorado la perspectiva de la calificacion de
riesgo de El Salvador manteniéndose en el rango de
altamente especulativa, con perspectiva negativa por
parte de las calificadoras de riesgo Moody’s, Standar
& Poor y Fitch.

El panorama econdmico todavia es incierto, las
perspectivas dependeran de una buena ejecucion
de politica econdmica que potencie el crecimiento
econdmico para 2022 y un plan eficiente en el manejo
de la deuda.

Finalizado el contexto econémico y politico volvemos
la mirada a un acontecimiento muy importante para
todos nosotros.
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Son tres décadas ya, trayecto que nos ha permitido alcanzar la madurez,
solidez, credibilidad y el reconocimiento local e internacional, como un
soporte vital para el desarrollo econémico del pais y un ecosistema bursatil
con potencial para absorber la necesidad de financiamiento de empresas

locales y extranjeras, asi como también abrir el abanico de alternativas de
inversion para todos.

Y no hay mejor manera de celebrar este 30 aniversario que con ustedes y
recordar juntos esos grandes pasos dados a través del tiempo:

Con la firma de la Escritura de Constitucion de la Bolsa de Valores en
1989, se materializa el largo proceso dirigido por el Dr. Hidalgo-Quehl, junto
con el Grupo Promotor, quienes estaban totalmente convencidos de que el
sistema financiero era incompleto sin un sistema bursatil.

En los inicios de la Bolsa, nuestro trabajo estuvo enmarcado en definir
procesos, crear instructivos y reglamento y trabajar en identificar los procesos
de negociacion que se adecuaban a las necesidades del mercado, elementos
necesarios para armar el andamiaje con el que se construyé nuestra Bolsa.

Recordamos como un hito en la historia del sistema financiero de nuestro
pais, el lunes 27 de abril de 1992, dia en que se realizaron, en un corro a viva voz
y anotando sobre pizarras, las primeras negociaciones a través de la Bolsa de
Valores por un total de 118,650 colones (US$13,560) con bonos BLEC, emitidos
por el Estado para el pago de las Empresas Eléctricas de Occidente.

Bolsa de Valores de El Salvador



Junto a CEDEVAL
elaboramos y
promovimos la Ley

de Anotaciones
Electronicas de Valores
en Cuenta, aprobada en
2002, que permitio la
desmaterializacion de los
titulos valores, agilizando
las transacciones
bursatiles a nivel local y
posibilitd la integracion
con otros mercados
alrededor del mundo.
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Una vez iniciadas las operaciones en la Bolsa, muchos
esfuerzos se orientaron a promoverla como una nueva
forma de financiamiento complementario al sistema
financiero tradicional; al mismo tiempo se trabajé
intensamente en dotar de un marco juridico robusto al
mercado y permanente funcionamiento en el largo plazo.

A medida avanzdbamos, nos dimos cuenta de que
faltaban piezas claves que facilitaran el negocio burséatil
en nuestro pais, en respuesta a ello en 1994 nace la
Central de deposito de Valores (CEDEVAL), entidad
especializada en la custodia y administracion de valores,
que llega para dar seguridad al sistema bursatil al evitar
el riesgo de traslado y exposicién de los valores. De esta
forma se llevd a cabo la segregacion de esta funcion,
que en sus inicios desarrollaba la Bolsa.

Junto a CEDEVAL elaboramos y promovimos la Ley
de Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta,
aprobada en 2002, que permitiod la desmaterializacién
de los titulos valores, agilizando las transacciones
bursétiles a nivel local y posibilitd la integracién con
otros mercados alrededor del mundo. En este mismo
sentido, trabajamos de la mano para establecer las
bases para la implementacién del Sistema Entrega
Contra Pago (Delivery versus Payment o DVP)
logrando ejecutar la liquidacién monetaria y de valores
de forma simultanea a partir de 2017.

Ambas empresas, nos convertimos en pioneros, al
implementar una estrategia que permiti6 a nuestra
plaza transcender fronteras: primero creamos en 2001
el Mercado Global de Acciones y Bonos, que requirié

TR

de muchos esfuerzos de parte nuestra para promover
la reforma del Mercado de Valores en su articulo 10,
permitiendo la negociacién de valores extranjeros en
nuestro mercado y poniendo a disposicion acciones
de empresas que forman parte de los grandes
indices estadounidenses. Y la segunda estrategia fue
materializar la visién de formar el primer mercado de
valores de la regién, que culmina, luego de muchos
esfuerzos, con la integracion del mercado panamefio
y el salvadorefio en 2015, al lograr la equiparacién de
sus leyes incorporando la figura de Operador Remoto
(Intermediario Bursétil Extranjero), modelo exitoso que
funciona a la perfeccion.

il
« SERRREEN

'
|||u_

Un aspecto relevante fue la evolucién que sufrid
la Bolsa, dejando atrds en 2007 el corro manual y
convirtiéndolo en un sistema 100% electrénico de
negociacion, plataforma transaccional que cumplié
con los estandares de calidad y seguridad que nuestro
mercado requeria y que funciona a la perfeccion hasta
el dia de hoy.
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Dos grandes apuestas para ampliar el mercado de
valores y que requirieron de la creacion de leyes
especiales por iniciativa de la Bolsa fueron: la Ley
de Titularizacién de Activos cuya aprobacion
en 2007 permitié al mercado ofrecer un modelo
de financiamiento flexible que se ajusta a las
necesidades financieras de cada empresa; y la
segunda fue la Ley de Fondos de Inversion que
requirid una dedicacion especial de parte de la
Bolsa y el resto de los participantes del sistema.
Una vez aprobado en 2014 el marco legal y puesto
en marcha, la industria de Fondos de Inversion
en el pais se ha desarrollado exponencialmente,
posibilitando el acceso de mas inversionistas
al mercado. Ambas herramientas bursatiles

son complementarias impulsando la oferta y la
demanda en el mercado.

Nos hemos dado a la tarea de impulsar reformas a
la Ley del Mercado de Valores, al Codigo Tributario,
y a la Ley del Impuesto a las Operaciones
Financieras. Dichas modificaciones a leyes nos

han convertido en una plaza bursatil atractiva y
competitiva a nivel regional.

La Bolsa de Valores ha sido siempre la fuerza
que impulsa las innovaciones en el mercado de
valores, y es asi, como en 2019 nos volcamos
a las tendencias mundiales de comunicacién y
conectividad, lanzando Bolsa Movil la primera App
bursatil en El Salvador, conectando al Mercado
de Valores salvadorefio con el mundo y atrayendo
a un publico cautivo, un grupo conectado a la

tecnologia siempre y avido de oportunidades de
inversion.

Bolsa de Valores de El Salvador
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Siguiendo esta misma linea de innovacién y modernizacién en 2020,
creamos los Certificados de Depoésito Negociables CDN, un
nuevo producto de inversién, emitido por Bancos y que puede ser
negociados en el mercado de valores, siendo su principal beneficio
dar liquidez a los depdsitos a plazo y ofrecer retornos atractivos a
los inversionistas; lanzamos el Programa de Tarifas diferenciadas
por volumen de Mercado Secundario, un mecanismo que dinamiza
las transacciones en mercado secundario; se dieron Reformas al
marco regulatorio con el fin de facilitar el registro de los emisores
y las emisiones, implementar procesos agiles, claros y actualizados
a la nueva realidad digital e incorporar nuevos productos bursatiles;
se eliminaron las tarifas de registro traduciéndose esto en un
mayor nimero de emisiones llegando a nuestro mercado a costo
cero; avanzamos en la transformacion digital, motivados por
volvernos una empresa mas competitiva en un mundo cada vez
mas tecnoldgico, simplificando procedimientos, buscando ser mas
sostenible y amigable con el medio ambiente, todo pensando en las
necesidades de nuestros clientes.

Hemos tratado de resumir esta importante historia, en los que
consideramos los hitos méas representativos, pero hay muchisimas
mas iniciativas que hemos realizado por desarrollar nuestra plaza y
ponernos a la altura de mercados avanzados, cumpliendo estandares
internacionales exigidos.

Iniciamos con el resumen de los avances logrados por la Bolsa de
Valores durante el afio 2021:

Bolsa de Valores de El Salvador
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A. EL MERCADO DE VALORES EN MARCHA

1. Transformandonos hacia un mercado comprometido
con la sostenibilidad

Estamos viendo un creciente interés de los inversionistas por empresas amigables con el
medio ambiente y la sociedad, y de empresas buscando financiamiento competitivo para el
desarrollo de proyectos medioambientales y de caracter social, sefial de la transformacién
que vive la economia hacia un modelo productivo mas sostenible.

Las Bolsas y sus participantes somos participes de esta forma de hacer negocio al ser el
vehiculo primordial para la canalizacién de recursos para el desarrollo de proyectos verdes
y sociales y debemos estar preparados para absorber esos flujos de oferta y demanda y
canalizarlos de manera eficiente.

En este marco, lanzamos en junio 2021 con el apoyo de BID Invest, la Guia para la Emision
de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles para el Mercado de Valores salvadoreiio.
Esta guia permite contar con los lineamientos para la estructuracion de este tipo de
emisiones, abriendo el camino a nuevos modelos de negocio, que incorporan buenas
practicas aplicadas en otros mercados y una estandarizacién aceptada, fomentando
asi, la transparencia, difusion e integridad en el desarrollo del mercado de bonos verdes,
sociales y sostenibles.

El lanzamiento de esta Guia estuvo acompanado con el desarrollo de talleres para los
participantes del mercado de valores.

Bolsa de Valores de El Salvador




2. La Industria de Fondos

de Inversion continua
avanzando

Bolsa de Valores de El Salvador

Esta Industria sigue avanzando con paso firme,
posicionandose como una figura de inversion
accesible y flexible que permite a los participes
realizar inversiones programadas a corto, mediano
y largo plazo. Asi los vimos alcanzar al cierre 2021
un crecimiento de 86% respecto al afo anterior, lo
que se traduce en US$ 403 millones en patrimonios
administrados, resultado del esfuerzo de las tres
Gestoras que operan en la actualidad.

Uno de los grandes avances de la industria ha sido
dar la bienvenida en este 2021 al primer Fondo
Cerrado de Capital de Riesgo autorizado por US$
300 millones, estructurado y comercializado por
Atlantida Capital, pionera en utilizar esta figura tan
novedosa.

Al cierre del afio contdbamos con tres Gestoras,
quienes administran 5 fondos financieros, 1
inmobiliario y 1 de capital de riesgo autorizados
y operando exitosamente. Nos adelantamos a
informar que se encuentra en proceso final de
autorizacion una nueva Gestora que veremos
operando en el 2022 y que se sumara a la dinamica
de los Fondos de Inversion en el pais.



3. Marcando historia
en el Primer Mercado
de Valores integrado
de la region

Cercade cumplir nuestro primer quinquenio, agradecemos
a todos los que participan activamente en este mercado,
juntos hemos logrado negociar un monto de US$ 287
millones en 1,673 transacciones realizadas por los
operadores remotos, de mayo 2017 al cierre de 2021.

En 2021 logramos en este mercado un hito, US$ 79
millones transados, el mayor monto alcanzado desde
que inicia operaciones este mercado integrado, a
través de 608 operaciones con la participacion de 11
Operadores Remotos.

Ambas Bolsas, hemos desarrollado estrategias efectivas
para acercar la oferta y demanda de ambos mercados,
una estrategia que hemos ampliado para abarcar a
paises de distintas regiones, y en esto han jugado un
papel importante las Bolsas de Valores miembros de
la Asociacién de Mercados de Capitales de América
AMERCA.

En 2021 tuvimos una proyeccion internacional importante
al ser la sede del evento virtual FIMVA 2021- Ill Foro
Internacional de Emisores de las Américas. Esta
actividad se ha convertido en la principal ventana de
los negocios bursatiles regionales, logrando reunir a los
participantes de las 10 Bolsas de Valores miembros de
AMERCA, con el fin Ultimo de hacer negocios. Tuvimos
un exitoso evento desarrollado en el primer Centro de
Convenciones virtual FIMVA, dos dias completos de
actividades y cerca de 1,200 participantes que tuvieron
la posibilidad de escuchar las exposiciones de 24
emisores, ademas de contar con un ambiente exclusivo
de reuniones de negocio uno a uno, logrando 414
participantes registrados a esta actividad.

Este es una muestra de los esfuerzos por acercar
nuestros mercados y hay muchos otros que abonan afio
con afno a que el negocio avance a paso firme.

Memoria de Labores 2021
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4. Ano de novedades y récord de colocacion
para la Titularizacion

En 2021 dimos

la bienvenida

a Atlantida
Titularizadora, que
llega al mercado
para continuar
impulsando este
instrumento de
financiamiento y que
sumara al trabajo

realizado hasta
hoy por Hencorp
Valores y Ricorp
Titularizadora.

Bolsa de Valores de El Salvador

Es indudable que este modelo de financiamiento se ha
convertido en motor de nuestro mercado de valores,
colocandose en 2021 Titularizaciones por US$ 338 millones
una cifra récord desde sus inicios en 2010.

Histéricamente esta figura ha logrado canalizar a la economia
US$ 1,518 millones, de 43 Fondos de Titularizacion
autorizados.

En 2021 dimos la bienvenida a Atlantida Titularizadora, que
llega al mercado para continuar impulsando este instrumento
de financiamiento y que sumara al trabajo realizado hasta hoy
por Hencorp Valores y Ricorp Titularizadora.

La Bolsa de Valores, es el principal promotor de la
Titularizacion en nuestro pais, sabemos que es un producto
de financiamiento eficiente que debe ser aprovechado por
empresas extranjeras y locales, instituciones auténomas, y
por el resto de los sectores econémicos.

17
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Creamos cultura bursatil a través de la difusion efectiva

de informacion

Durante 2021 la Bolsa de Valores realizé esfuerzos masivos por continuar creando cultura
bursatil en el pais a través de diferentes medios (sitio web, redes sociales, App Movil,
seminarios, capacitaciones, eventos especiales, webinars y otros) logrando llegar a un
publico cercano a las 270,000 personas, quienes han tenido conocimiento sobre nuestra

plaza durante todo el afio:

Seminarios  virtuales.  Desarrollamos la
segunda edicién de nuestros Seminarios Web
Aprendamos de Bolsa, una actividad que inicia
con éxito en el 2020, y en 2021 llevamos a cabo
4 seminarios, con los cuales llegamos a 400
personas, quienes escucharon temas como: 1.
Conoce los Fondos de Inversion, 2. Importancia
de las calificaciones de riesgo en los mercados
de capitales, 3. Financiamiento Bursatil en El
Salvador. En condiciones competitivas y a la
medida de las necesidades de tu empresa, y 4.
APV: una opcion mas para invertir en tu futuro.
Invierte en los Fondos de Ahorro Voluntario.

Nuestros medios digitales de informacion.
Bolsa Movil, Es una importante fuente de
informacion, que mantiene actualizada a
los usuarios y los motiva a incursionar en
inversiones y financiamiento bursatil. Las
cifras lo demuestran, al cierre de diciembre
2021 teniamos cerca de 12,000 usuarios, un
incremento del 87% respecto al 2020.

Mas de 27,600 seguidores conforman nuestra
comunidad en Redes Sociales creciendo del
20% respecto al 2020. Nuestros seguidores
se han mantenido dia con dia informados de
acontecer diario de nuestro mercado, asi como
las actividades mas relevantes que la Bolsa ha
impulsado o participado a lo largo del afo.

Tan importante como las redes sociales es
nuestro sitio web especializado, en 2021
tuvimos mas de 1,270,445 visitas al sitio un
16% mas que en los 2020 y 231,000 usuarios
activos, dato que crecid en un 44%.

Bolsa de Valores de El Salvador

Nuestros seguidores
se han mantenido
dia con dia
informados de
acontecer diario de
nuestro mercado,
asi como las
actividades mas
relevantes que la
Bolsa ha impulsado
o participado a lo
largo del ano.
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e Campanas informativas y educativas. Las
redes sociales de la Bolsa fueron el vehiculo de
comunicacién utilizado para el lanzamiento de
5 campafias enmarcadas en nuestra estrategia
integral sobre temas de mercado de valores. Y es
asi como en 2021, promocionamos:

e Inversion y financiamiento bursatil.
FINANCIAMBEK , ’ e Certificados de Depdsito Negociable CDN.
EN EL SALYADOR/ Ll [ / e Bonos Verdes Sociales y Sostenibles.

Un gran gpogtupidad/pard ofg 7/ e Bolsa Movil.

i s e FIMVA 2021.

+

o e Actualizacion bursatil edicion 2021. La Bolsa de
econémico de El Salvador Valores realiza afo con afio actividades en torno
a mantener actualizados a los participantes del
mercado de valores, en especial a los agentes
corredores de Bolsa, por medio de los siguientes
eventos:

e Novedades de Mercado: Bonos para la
Sostenibilidad, CDN y modificacion a los
instructivos de Emisiones y Colocaciones.

e Aprovechando las nuevas oportunidades de
negocio.

e Emision de Bonos verdes en el mercado de
valores salvadorefio.

e Responsabilidades de cumplimiento de
prevenciéon de riesgo de LAFT para las
entidades supervisadas.

6. Motivando a los principales actores de mercado

Los resultados positivos obtenidos en el mercado ‘ p—
de valores durante el 2021 se deben en gran medida
al esfuerzo realizado por las casas de corredores
de bolsa y sus agentes corredores, recordemos
que en ellos se deposita la responsabilidad de
estructurar, comercializar y colocar las emisiones a

través de la Bolsa, un trabajo integral que merece
nuestro reconocimiento y como ya es tradicién
se realizd un evento especial para hacer entrega
de reconocimientos y premios a las Casas que
generaron los mayores volumenes de transaccion
en los diferentes mercados: Primario, Secundario,
de Reportos e internacional.

Bolsa de Valores de El Salvador 19
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" B. EL'NEGOCIO BURSATIL'2021
EN CIFRAS
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Cerramos 2021 con un crecimiento del 5% en volumen negociado, totalizando
USD 3,665 millones, en un afo que representdé grandes retos, pero con el
trabajo conjunto de todos los participantes del mercado logramos avanzar,
comprometiéndonos a seguir este camino siempre.

El financiamiento bursatil llega cada vez mas a nuevas empresas y sectores de
la economia, por la flexibilidad y su estructura a la medida, esto permitié que en
2021 el mercado primario fuese el actor principal con un alza del 163% (US$ 1,225

millones) respecto a 2020 (US$ 466 millones); seguido del mercado de reportos,
que crecié 13% versus 2020.

Veamos las cifras a detalle por mercado:

Bolsa de Valores de El Salvador
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MERCADO PRIMARIO La confianza de los diversos sectores de la economia se

reflejé en un incremento en su participacion en el mercado de
valores, la llegada de nuevos emisores y emisiones hicieron
que el mercado primario alcanzara los US$ 1,225 millones
un crecimiento 163% (US$ 759 millones) respecto al 2020,
utilizando los distintos instrumentos de financiamiento.

e El mercado primario privado alcanzé los US$ 795 millones,
siendo el 65% del total negociado en primario a través de:
Papel Bursatil US$ 126 millones, Certificados de Inversion
US$ 129 millones, Fondos de inversion US$202 millones
y Titularizaciones, como ya lo mencionamos, alcanzaron
una cifra récord de US US$ 338 millones negociados, un
crecimiento superior al 2000% respecto a 2020.

® El mercado primario publico represento el 35% del total
negociado en mercado primario, alcanzando los US$ 430
millones negociados.

® Nuevos emisores y originadores en el mercado primario 2021
Una muestra importante de la confianza en el mercado
de valores salvadorefio y en nuestra economia, es la
participacion de los siguientes emisores y originadores:

e Exor-Anda

Ingenio El Angel

* Montreal: Almacenes Vidri, La Salvadora y MATCO

* Alutech

e Corporacién Interamericana para el Financiamiento
de Infraestructura CIFI

MERCADO SECUNDARIO Este mercado en 2021 registré un volumen negociado de

US$ 833 millones versus US$ 1,189 millones totalizados
en 2020, una disminucién del 30%, principalmente por una
menor negociacion de ETF’s. El mercado internacional sigue
siendo el principal con una participacion del 53% (US$ 444
millones) y el local con 47% (US$ 390 millones)

MERCADO El mercado internacional totalizd US$ 312 millones, una
disminucion del 55% respecto al monto negociado el afio

INTERNACIONAL anterior (US$ 687 millones). El 86% de dicho mercado
corresponde a titulos del sector publico y 14% a titulos
privados.

MERCADO El mercado integrado de la region entre El Salvador y Panama

ha mostrado una dinamica transfronteriza muy importante,
alcanzando un monto de negociacién acumulado de US$
INTEGRADO 287 millones (de mayo 2017 a diciembre 2021). En 2021
DE LA REG|éN alcanzé una cifra récord de US 79 millones negociados en
608 transacciones.

DE VALORES

Bolsa de Valores de El Salvador 21



C. RESULTADOS FINANCIEROS 2021

Durante el afio 2021, obtuvimos resultados histéricos, superiores a los obtenidos en
2020, como resultado del excelente desempefio del mercado primario, que generd
importantes ingresos.

Individuales: Bolsa de Valores

Nos llena de mucha satisfaccién informarles, ademas de estos buenos resultados,
que, por segundo afo consecutivo, la utilidad antes de impuestos sobrepaso el
millén de ddlares, alcanzando un monto récord de US$1,802 miles (73% superior a
los US$1,039 mil del afio 2020), y por primera vez en los Ultimos 29 afios, la utilidad
neta sobrepaso el milldn de ddlares, llegando ésta a US$1,359 miles (73% mas que
la utilidad de 2020 que fue de US$786 mil).

Si analizamos a detalle los datos vemos que los ingresos operacionales alcanzaron
los US$ 2,914 miles, superando los niveles del afio anterior, dado principalmente por
el rubro de comisiones por operaciones bursatiles. Y por el lado de los gastos vimos
una variacion de 11% (US$ 1,637 miles) respecto al 2020 (US$1,472 miles) debido
al efecto de inversién en los proyectos estratégicos de la Compaiiia, tales como la
transformacion digital y modernizacion de plataformas.

Consolidados: Bolsa de Valores y CEDEVAL

Respecto a los resultados financieros consolidados al cierre del ejercicio, éstos nos
muestran que la utilidad operativa consolidada, tuvo un crecimiento de US$749
mil, equivalente a un 82% con relacién al 2020 y la utilidad antes de impuestos y
después de reserva legal de subsidiaria, alcanzé US$1,872 mil, superando por $724
mil a la misma utilidad del afio 2020. La utilidad neta consolidada, finalmente llega a
US$1,296 miles, superior a los US$798 mil del afio 2020.

Bolsa de Valores de El Salvador 22
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. TRABAJANDO PARA NUESTROS
ACCIONISTAS

En 2021 los resultados de la Bolsa de Valores agregaron
valor al patrimonio de la empresa, pasando de US$ 5,007
miles en 2020 a US$ 5,880 miles en 2021, un crecimiento de
17%. Y como lo mencionamos anteriormente, las utilidades
antes de impuesto sobre la renta alcanzaron la cifra récord
de US$1,802 miles al cierre del ejercicio, y USS 1.359 miles

como utilidad después de impuestos.

Si hacemos un poco de historia, vemos que los resultados
para nuestros accionistas iniciales, cuya inversién en 1989
fue de US$ 571 de aporte inicial, hasta diciembre 2021

han recibido US$ 43 mil en concepto de dividendos y
capitalizacion (US$28 mil y US$ 15 mil respectivamente), lo
cual se traduce en capitalizacion y distribucion para todos los
accionistas en la suma de US$ 8.7 millones, representando
una tasa de retorno del 36% (Retorno preservando el valor
de la inversién actual).

Bolsa de Valores de El Salvador
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E. BUEN GOBIERNO CORPORATIVO

Durante 2021 se llevaron a cabo acciones dentro de la gestién de las areas de auditoria,
gestion integral de riesgo, asi como también la gestidon de politicas de lavado de dinero y
financiaciéon del terrorismo.

Atendiendo las disposiciones de nuestro Cédigo de buen Gobierno Corporativo presentamos
las acciones mas relevantes desarrolladas:

El Comité de Auditoria, que incorpora auditorias financieras y de tecnologia, realizd
auditorias a las diferentes areas operativas y administrativas de la organizacion, elaborando
informes detallados, en los cuales se incluyeron recomendaciones con el fin de mejorar la
gestién y la estructura de control interno.

El Comité de Riesgos, para mitigar los riesgos de mercado, operacionales, de liquidez,
custodia y contraparte realizé las acciones como robustecer el sistema de continuidad de
negocio y recuperacion ante desastres de la Bolsa; actualizacion de las matrices de riesgos,
procedimientos, manuales y controles, sobre la gestidn de riesgos de continuidad de negocio
y seguridad de la informacién.

El Comité Contra el Lavado de Dinero, en el 2021 revisé e identificd las adecuaciones
necesarias para mejorar y fortalecer los mecanismos de control para la prevencion de
lavado de dinero, de activos y de financiamiento al terrorismo y se realizaron capacitaciones
especializadas en las mejores practicas.

La mejor manera de asegurar el éxito y el crecimiento continuo de la Bolsa de Valores esta en
fortalecer dia a dia nuestra cultura de Gobierno Corporativo.

Bolsa de Valores de El Salvador 24



PROYECCIONES 2022

Con certeza 2022 presentara retos importantes, por lo que, debemos avanzar hacia
el camino de la innovacién, la transformacion y adaptacion a nuevas formas de hacer
negocios, y en esto basamos nuestro plan estratégico para este afo, resumido asi:

e Estimular la demanda del mercado de capitales. Creando programas que
incentiven a empresas a utilizar el financiamiento bursétil como alternativa
eficiente de fondeo y a las Casas de Corredores de Bolsa a promover los
diferentes productos existentes en el mercado e innovando en productos
bursétiles y creando una estrategia de difusién de contenido de gran
impacto en los distintos medios de comunicacion.

e Transformacion digital de la Bolsa de Valores. Modernizando y adaptando
a las necesidades de los usuarios nuestros sistemas de negociacion e
informacion, utilizando aplicaciones web y moviles para facilitar su acceso;
adicionalmente pondremos a disposicion de los inversionistas nuevos
canales para la negociacion de valores, asi como de consulta de cuentas a
través de nuestra aplicacion movil y plataforma web.
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Memoria de Labores 2021

ssw.s'.:’.}"

L

AL,

N\

axeiiin

e Alianzas Regionales e Integracion. Llevando a cabo
acciones de relacionamiento con mercados de valores
de otras regiones, a través de roadshows y reuniones
uno a uno presenciales y virtuales, motivando la puesta
en marcha de convenios entre depositarias de la region
para estimular el uso de la corresponsalia como un
mecanismo de negocio mas eficiente, con la finalidad de
dinamizar las operaciones transfronterizas, fortalecer el
mercado comun entre El Salvador y Panamd y ofrecer
nuestra plaza como alternativa de financiamiento para
empresas extranjeras

e Explorar nuevas oportunidades de negocio. Se haran
estudios y se analizaran las diversas posibilidades que
pueda ofrecer el Blockchain y las distintas opciones de

: ; cripto-activos a nuestro mercado, cumpliendo con la

Slempre_ estaremos legislacion y normativa correspondientes.

agradecidos a

nuestros accionistas ,
Somos una empresa comprometida con el desarrollo del
por apoyar todas '

Sl mercado y con el pais, por lo que trabajaremos uniendo
estas Iniciativas y sinergias con el resto de los participantes para alcanzar

por ser parte de la objetivos comunes, pero esto solo tendra éxito con el apoyo
historia de la Bolsa de nuesltros lequipos ple profesipng!es, el soporte de nuestra
de Valores. varios Junta Directiva y la firme conviccion de que contamos con

e » U un mercado de capitales robusto soporte del desarrollo
desde sus inicios : econdémico de El Salvador.

hace 30 anos.

Siempre estaremos agradecidos a nuestros accionistas por
apoyar todas estas iniciativas y por ser parte de la historia de
la Bolsa de Valores, varios desde sus inicios hace 30 afos.

Expuesto lo anterior, agradeceremos aprobar la Memoria de
Labores 2021 presentada por la Junta Directiva, los actos
administrativos y operativos realizados durante el afo, asi
como los Balances y Estado de Resultados presentados por
el Auditor Externo correspondientes a este ejercicio fiscal.

Rolando Duarte Schlageter
Presidente

3333333333

e
e
e
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IV. EL MERCADODE VALORES
AVANZANDO HACIA
EL FUTURO

En 2021 desarrollamos proyectos y acciones estratégicas
que contribuyeron a los resultados positivos que obtuvimos
durante este periodo. Dentro de nuestro mercado se dieron
cambios y resultados que marcaron un hito en la historia,
informacion que detallamos a continuacién:

Bolsa de Valores de El Salvador
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A. Transformandonos hacia un mercado

Memoria de Labores 2021

comprometido con la sostenibilidad

N VLE LATIEVA'S
RECONOCI P:AS

a Iniciativa de Bonos Climéticos
Chmate Bonds Initiative CBI

Estindares de Bonos Climaticos (CBS]
Hetramieots pacs vweronlstas y goblernos, riorisands inveruones
que eloctivamente sean vilzades para spovar ol camio climitis.

Asociacién Internacional de Mercados de
b Capitales
International Capital Markets Association ICMA
Los Principlos de Bonos Verdes (GBP) y fos Principios de Bonos
Soclales (SBP), s0n una serie de guias de procesos para fornentar la

transpareacia, diinisn « integrktad en of desarrolio del mercado de
bonot verdes y sociaies.

B A Bolsa
"‘\ deValores

Lanzamiento de la
Guia para la Emisién de Bonos
Verdes, Sociales y Sostenibles
en El Salvador

BON®S

VERDES . SOCALLS « SOSTIMILES.

(¥1MARTES (1}10:00 a.m. zoom

10:00 am.  Bienvenida
Rolando Duarte, presidente. Bolsa de Valores

Simone Utermarck, Directora de Finanzas

del Mercado

de Capltales (ICMA)

ro Erne

w3oam.  Clere

IMPORTANTE
_—

Bolsa de Valores de El Salvador

En junio 2021 se lanzé la Guia para la Emision
de Bonos Verdes, Sociales y Sostenibles para el
Mercado de Valores salvadorefio, esto permite
contar con lineamientos para la estructuracion de
este tipo de emisiones, abriendo el camino a nuevos
modelos de negocio, incorporando buenas practicas
aplicadas en otros mercados y una estandarizacién
aceptada, fomentando asi, la transparencia, difusién
e integridad en el desarrollo del mercado de bonos
verdes, sociales y sostenibles.

Es importante mencionar elementos clave de esta
base legal, uno de ellos es el reconocimiento de la
Asociacion Internacional de Mercados de Valores
(ICMA) vy la Iniciativa de Bonos Climaticos (CBI),
como dos marcos referentes que han permitido
estandarizar el mercado de bonos verdes y sociales
a nivel mundial. Estos sefalan la necesidad de
contar con la opinién de un tercero independiente
que verifigue el cumplimiento de estos cuatro
componentes.

Durante el proceso de elaboracion de la Guia
tuvimos el acompafiamiento de BID Invest, asi como
su apoyo en el lanzamiento y la capacitacion de los
principales actores de nuestro mercado, ellos son un
organismo que promueve el mercado de bonos para
la sostenibilidad en diversos paises de la region.
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B. La Industria de Fondos de Inversion
continua avanzando

La Industria de Fondos de Inversidén sigue avanzando, posicionandose
como una figura de inversién accesible y flexible que permite a los participes
realizar una inversion programada a corto, mediano y largo plazo.

Al cierre 2021 vimos un crecimiento de 86% respecto al mismo periodo del
afno anterior, US$ 403 millones en patrimonios administrados, resultado del
esfuerzo de las tres Gestoras que operan en la actualidad.

Uno de los grandes avances de la industria ha sido dar la bienvenida en este
2021 al primer Fondo Cerrado de Capital de Riesgo autorizado por US$ 300
millones, estructurado y comercializado por Atlantida Capital, quien es la
pionera en utilizar esta figura tan novedosa.

Al cierre del afio contabamos con tres Gestoras, quienes administran cinco
fondos financieros, un inmobiliario y un de capital de riesgo autorizados y
operando exitosamente. Nos adelantamos a informar que ya se encuentra
en proceso de autorizacién de una nueva Gestora que veremos operando en
el 2022 y que se sumara a la dinamica de los Fondos de Inversién en el pais.

Bolsa de Valores de El Salvador 29
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C. Marcando historia
en el Primer Mercado de Valores
integrado de la region

El primer mercado de valores integrado El Salvador-Panama sigue dado
frutos, luego de 4 afios y medio de su primera exitosa negociacién el 19 de
mayo de 2017, a partir de ahi no se ha detenido y sigue creciendo tanto en
volumen como Operadores Remotos.

En 2021 logramos en este mercado un hito, US$ 79 millones transados,
el mayor monto alcanzado desde que inicia operaciones este mercado
integrado, esto a través de 608 operaciones con la participacion de 11
Operadores Remotos, uno de ellos autorizado en este periodo, Hencorp
Casa de Corredores de Bolsa.

Ambas Bolsas mantienen una comunicacion permanente buscando las mejores
formas de fortalecer y dinamizar el mercado integrado, los resultados dejan ver
que se estan haciendo bien las cosas, pero aln hay camino que recorrer y es el
lograr incorporar mas jurisdicciones a este exitoso modelo de operador remoto.
No dudamos en que lograremos este objetivo en el corto plazo.
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Un exitoso evento desarrollado en el primer Centro de Convenciones FIMVA,
que contd con areas exteriores y 4 Pabellones: Un lobby con ambientacion
de mercado de valores, un Auditorio Bursétil, un Circuito de Stands y un
salén de networking.

Fueron dos dias completos de actividades virtuales. Cerca de 1,200
participantes tuvieron la posibilidad de escuchar las exposiciones de:

e 24 emisores representando a las 10 Bolsas
miembros AMERCA.

e Tres paneles sobre: Mercado Integrado, Bonos
para la Sostenibilidad y Retos y perspectivas
AMERCA.

® Dos charlas sobre: Futuro de los mercados de
valores e Importancia de las calificaciones de
riesgo para la toma de decisiones de inversion.

Un aspecto relevante fue nuestro Pabellon de Networking, un ambiente
creado con lafinalidad de acercar a los participantes para sostener reuniones
de negocio uno a uno, este espacio fue muy bien aprovechado por los 414
participantes registrados a esta actividad, logrando 147 citas agendadas.

Este importante evento fue gracias al apoyo de nuestro Patrocinador
Diamante Pacific Credit Ratings PCR y a los Patrocinadores Platino:
Ricorp Titularizadora, Canal Securities y Fitch Ratings, a todos ellos
muchas gracias.

-~

LAS AMERIC
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D. Ano de novedades y récord de
colocacion para la Titularizacion

Es indudable que este modelo de financiamiento se estd convirtiendo en
un motor de nuestro mercado de valores, en el afio 2021 se colocaron en
mercado primario via Titularizaciones US$338 millones una cifra récord
desde sus inicios en el 2010.

Historicamente esta figura ha logrado canalizar a la economia US$ 1,518
millones, de 43 Fondos de Titularizacion autorizados, de los cuales 38 son
fondos de flujos financieros y 5 fondos de inmuebles.

El impacto que esta figura ha tenido en los diversos sectores de la economia
es trascendental, gracias a su versatilidad, acomodandose a las necesidades
de cada una de las empresas, a sus plazos que calzan a la medida con los
requerimientos financieros y a la transparencia en el uso de los fondos que
se obtienen de su colocacion.

En 2021 dimos la bienvenida a Atlantida Titularizadora, que llega al mercado
para impulsar mas este instrumento de financiamiento y que sumara al
trabajo realizado hasta hoy por Ricorp Titularizadora y Hencorp Valores.
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V. FORTALECIMIENTO
DEL MERCADO DE VALORES

Como parte de las acciones mas relevantes desarrolladas para dinamizar el
mercado de valores durante el 2021 se mencionan:

Bolsa de Valores de El Salvador



A. MARCO LEGAL

En el afio 2021, la Bolsa de Valores particip6 en los
procesos de revision de la normativa aprobada por
el Comité de Normas del Banco Central de Reserva
de El Salvador, emitiendo opinién respecto de la
elaboracion de normas relacionadas al mercado
de capitales y sistema financiero en general.

Como resultado de los procesos se autorizd la
siguiente regulacion:

e Normas Técnicas para el Registro de
Administradores en el Registro Publico Bursatil.

e Normas Técnicas para Remision y Divulgacion
de los Hechos Relevantes.

e Actualizaciones a la Normativa que regula
los distintos procesos de autorizacion en la
Superintendencia del Sistema Financiero, por
adecuaciones a la Ley de Procedimientos
Administrativos.

Bolsa de Valores de El Salvador

Ademas, como parte del compromiso de la
Bolsa de Valores con el desarrollo del mercado
de capitales, hemos solicitado e impulsado
modificaciones a la normativa vigente que facilite
el registro de valores extranjeros y fondos de
inversién extranjeros que se negocian en nuestro
mercado, asi como implementar procesos agiles,
claros y actualizados a la nueva realidad digital
para los participantes del mercado, por lo que se
autorizé la modificacién de la siguiente normativa
prudencial y de auto regulacion:

e Normas Técnicas para la Negociacion de
Valores Extranjeros.

e Normas Técnicas para el Registro vy
Comercializacion de Fondos de Inversion
Extranjeros.

e Instructivo de Emisiones de Valores.

e Instructivo de Colocacion en Bolsa.
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GESTION OPERATIVA

Con el propodsito de fortalecer y facilitar la gestion operativa de las Casas de
Corredores en febrero se implemento el Sistema Integrado de Operaciones-SIO-
sistema en ambiente web que permite gestionar las funciones operativas de
manera agil y oportuna para que los procesos se ejecuten eficientemente.

Durante el afio se revisaron y adaptaron los sistemas operativos y de negociacién
para que estos pudieran administrar tanto los nuevos productos bursatiles como
los nuevos participantes del mercado, como, por ejemplo, los Certificados de
Depodsito Negociables, Mercado Secundario de Reporto y los Fondos de Ahorro
Previsional Voluntarios. Asi como también se impartieron capacitaciones,
individuales y colectivas sobre la negociacién de estos nuevos productos y la
operatividad de estos.

En el mes de marzo se realizd una simulacién de sesién de negociacién a viva voz,
en las instalaciones de la Bolsa de Valores, esto dentro del calendario de pruebas
para verificar el funcionamiento y aplicacion de nuestro plan de contingencia en
caso de ser necesario.

Buscando alternativas para promover y facilitar los negocios, en el mes de marzo,
se implementdé el programa de comisiones diferenciadas para las operaciones
de mercado secundario que se realicen a través del Sistema Electrénico de
Negociacién -SEN-, dicho programa reconoce un porcentaje de descuento en
las comisiones, para los clientes de las Casas de Corredores de acuerdo con los
volumenes transados durante el mes en curso.

Bolsa de Valores de El Salvador 35
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INVERSION A TRAVES DE BOLSA

Como parte de las funciones de la Bolsa de Valores, se sigue promoviendo esta plaza bursatil como
alternativa de financiamiento para todas las empresas nacionales y extranjeras, ofreciendo diversificacion
en las inversiones y mejores rendimientos, es asi como en el 2021 se amplié la gama de opciones en
nuestro mercado, con la titularizacién nuevamente como el principal esquema de estructuracion en el
mercado, asi como diversidad de emisiones que proporcionan financiamiento a las distintas industrias de
nuestro pais y amplian la oferta de valores a nuestros inversionistas.

Emisiones inscritas

El mercado de valores conto a diciembre de 2021, con 639 valores locales de 70 emisores, que incluye 15

nuevas emisiones inscritas durante ese ano:

Denominacion

Monto inscrito

LETE2021-D Estado de El Salvador (Ministerio de Hacienda) US$1,424,126,698.00
CETE2021-D US$1,989,965,000.00
VTHVAPCO1 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora US$200,000,000.00
VTRTMONT1 Ricorp Titularizadora, S.A. US$60,000,000.00
VTHVBANO1 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora US$36,200,000.00
ASCOVIDA Comédica Vida, S.A., Seguros de Personas US$1,200,000.00
ASCOMEDICA Seguros Comédica, S.A. US$1,800,000.00
PBCREDIQS CrediQ, S.A. de C.V. US$40,000,000.00
FINCRA Fondo de Inversion Cerrado de US$300,000,000.00
Capital de Riesgo Atlantida
VTHVBIS01 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora US$6,080,000.00
VTHVAMSO05 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora US$124,493,000.00
PBIMSAOQ2 Inmobiliaria Mesoamericana, S.A. US$12,000,000.00
VTHVIEAO1 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora US$102,880,000.00
VTRTCCZ02 Ricorp Titularizadora, S.A. US$22,000,000.00
VTRTCIFIO1 Ricorp Titularizadora, S.A. US$100,000,000.00

Bolsa de Valores de El Salvador
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Es importante conocer a los emisores nuevos que se financiaron a través de
Bolsa de Valores y cuyas emisiones incursionaron en el mercado de valores
durante el 2021:

e Fondo de Inversion Cerrado de Capital de Riesgo Atlantida. Fondo Cerrado
cuyo objeto principal es invertir fuera de bolsa, en acciones y valores de
deuda emitidos por sociedades cuyas acciones no se encuentran inscritas
en una bolsa de valores. Los proyectos empresariales que se busquen
financiar con la inversidn podran ser de mediano y largo plazo y de cualquier
tipo. El fondo tiene un plazo de duracién de 99 afios.

® | as entidades que se financiaron a través del mecanismo de titularizacion,
como originadores en los distintos procesos autorizados en ese periodo son:

VIDRI, S.A. de C.V.

MATCO, S.A.

La Salvadora, S.A. de C.V.

BANCOVI

Ingenio El Angel S.A. de C.V.

e CIFI, S.A.

e Municipalidad de San Salvador

® Caja de Crédito de Zacatecoluca S.C. de R.L. de C.V.

e o o o

()

Mercado global
Al cierre de 2021 el mercado de valores salvadorefio conté con 199 valores

extranjeros inscritos en Bolsa, habiéndose adicionado durante el afio nueve
valores mas.
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FORTALECIMIENTO
DE LA CULTURA BURSATIL

Durante 2021 la Bolsa de Valores realizé esfuerzos por crear cultura bursatil
en los salvadorefios a través de diferentes medios, logrando llegar a un
publico cercano a las 270,000 personas:

Conociendo el mercado de valores

Durante el 2021 iniciamos con la segunda edicién de nuestros Seminarios
Web Aprendamos de Bolsa, una actividad que inicia con éxito en el 2020,
aprovechando la tecnologia para acercarnos mas alas personas llevandoles
conocimientos sobre inversion y financiamiento bursatil. Y es asi como
desarrollamos 4 actividades con las que llegamos a 400 personas:

Bolsa de Valores de El Salvador 38



Conoce los Fondos de Inversion.

Se abordé ampliamente las ventajas de

las inversiones en fondos a largo plazo,
aprovechando los diferentes fondos de inversion

en el mercado, los que ofrecen atractivos
rendimientos aportando al crecimiento de los Seminaric
ahorros, nuestros dos panelistas Eduardo Lépez, B w

Gerente de Negocios y Julio Sanchez, Gerente

de Mercado y Operaciones ambos de la Bolsa,
respondieron muchas consultas lo que indicaba
el interés de los participantes por esta alternativa
de inversion.

Conoce los
de Inversion

. no te lo pierdas!

0O M
N 1%

Julio Sanchez

Importancia de las calificaciones de riesgo en los
mercados de capitales.

Con la participacion de Fitch Ratings Calificadora
de Riesgo, explicamos a nuestros participantes
sobre laimportancia de la calificaciéon de riesgo de aj ymsczmosssonounn
los emisores y las emisiones para una adecuada F%?\t Vi

toma de decisiones de inversién, asi como las o
caracteristicas, las categorias de clasificacion
que existen y como leer esta informacion e
interpretarla correctamente.

Eduards Lépex

Financiamiento Bursatii en El Salvador. En
condiciones competitivas y a la medida de las
necesidades de tu empresa.

V.

Abrimos un espacio para medianas y grandes
empresas que estuviesen interesadas en conocer
mas sobre las opciones de financiamiento
bursétil en El Salvador, cuales son sus ventajas,
los pasos a seguir, asi como los costos y los P 3
beneficios financieros en el largo plazo, toda (=8 (-
esta informacién estuvo a cargo del presidente L N
de la Asociacién Salvadorefa de Intermediarios .. ImnT
Bursatiles ASIB, César Cordova.

En condiciones competitivas y a la medida
de las necesidades de tu empresa

TU HEGISTRO £5 NECESARO NARTES 3 OE WOVEMERE
4:00 PM ESA

APV: una opciéon mas para invertir en tu futuro.
Invierte en los Fondos de Ahorro Voluntario.

AFP Crecer nos acompafnd en este seminario
web, abordando ampliamente las ventajas de las
inversiones en fondos a largo plazo, y respondio

a todas las consultas de los participantes
motivandolos a participar activamente de esta
alternativa de inversion.

Bolsa de Valores de El Salvador

Seminario
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> C
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Importancia de las E
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Ampliando la comunicacion via medios
digitales

Bolsa Movil, la primera aplicacion bursétil en El Salvador
continda siendo una de las aplicaciones financieras mas
descargadas en El Salvador. Una fuente de informacion
actualizada que motivaria a méas personas a incursionar
en las inversiones y el financiamiento bursétil y las cifras
lo demuestran, al cierre de diciembre 2021 alcanzamos
12,000 usuarios, un incremento del 87%.

Nuestra comunidad en Redes Sociales (Facebook,
Twitter, Instagram, Linkedin y YouTube), alcanzé los
27,600 seguidores, con un crecimiento del 20% respecto
al 2020 (23,100 personas). Nuestros seguidores se han
mantenido dia con dia informados de acontecer diario
de nuestro mercado, asi como las actividades mas
relevantes que la Bolsa ha impulsado o participado a lo
largo del ano.

Tan importante como las redes sociales es el sitio web
especializado en mercado de capitales con que cuenta la
Bolsa, en 2021 tuvimos mas de 1,270,445 visitas al sitio
y 231,000 usuarios activos.

Campanas informativas y educativas

Las redes sociales de la Bolsa fueron el vehiculo
de comunicacion utilizado para el lanzamiento de 5
campanas sobre temas de mercado de valores. Y es asi

como en 2021, promocionamos:

Sobre inversién y financiamiento bursatil.

Una campanfa enfocada en estimular la participacion de
mas empresa en busqueda de un mecanismo de fondeo
que se adapta a sus necesidades financieras, asi como
las oportunidades que ofrece el mercado de valores
para poner a trabajar el dinero pensando en su futuro
financiero.

Sobre Certificados de Deposito Negociable CDN.

Hemos promovido un nuevo producto bursatil que dara
liquidez a los depositos de los salvadorefios, y que saldra
al mercado en 2022.

Sobre Bonos Verdes Sociales y Sostenibles.

La campafia de Bonos para la sostenibilidad dio a
conocer los lineamientos para la emision de este tipo
de instrumento en el mercado de valores salvadorefio,
contenidos en una Guia especializada creada por la Bolsa
de Valores y lanzada en el mes de junio. La campafa

Bolsa de Valores de El Salvador
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Contribuimos al desarrollo
economico de El Salvader

El Mercado de
Valores Salvadqreﬁo

c como
Bonos Verdes, Bonos
Sociales y Bonos
Sostenibles

ON A

La Bolsa de Valores impulsando
nuevos productos bursatiles
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incluyé informacion sobre los beneficios y las bondades
de invertir en proyectos amigables con el medioambiente

y que mejoran las condiciones de vida de la sociedad.

” Sobre Bolsa Movil:
Conviértete en
inversionita

Contacta a una Casa de
Corredores de Bolsa.

8 Con esta camparia logramos dar a conocer mas sobre la
E\ primera aplicacion bursatil en El Salvador, y que cuenta
Coiiiatie cada dia con mas informacion relevante sobre el mercado
el de valores, oportunidades de inversién, comportamiento
diario del negocio bursatil, tendencias de las mas
importantes acciones internacionales, entre muchisima
mas informacién que permite tomar decisiones acertadas
de inversion y mantiene actualizado a nuestros usuarios.

AD

Oisponitie on

P»* Google Play

Bolsa
= deVolores

J Bolsa
L ) deValores

6 AMERCA

iEl principal evento de

Il Foro Internacional de Emisores de los
Mercados de Valores de las Américas

Fill%

MERCADO DE VALORES: LA ESTRATEGIA PARA EL DESARROLLO
ECONOMICO DE LAS REGIONES

Sobre FIMVA 2021:

la Bolsa de Valores lanza en el mes de julio la campaha
para publicitar el mayor evento bursatil que se realiza a

nivel internacional “Foro Internacional de Emisores de
Valores de las Américas”, un encuentro entre la oferta y
la demanda de las diferentes Bolsas que forman parte de
AMERCA, la Asociacién de Mercados de Capitales de las
Ameéricas y una oportunidad Unica para hacer negocios.

Llevamos a cabo por tercer afo consecutivo estas y otras campafas, no
como elementos aislados, si no, como una estratégica para lograr un impacto
positivo en nuestros diversos publicos. Continuaremos adelante con estas
actividades aportando a la cultura bursatil y a la dinamizacion del mercado de
valores salvadorefio.

Bolsa de Valores de El Salvador 41



Memoria de Labores 2021

Educacion e informacion sobre
mercado de valores

Continuando con los esfuerzos por sembrar la semilla
del conocimiento sobre el mercado de valores,
en 2021 tuvimos la oportunidad de participar en
actividades tales como:

Curso sobre Mercado de Valores para la Fiscalia
General de la Republica. En el mes de octubre y
noviembre la Bolsa de Valores desarrolld el curso
El Mercado de Valores y su Marco Regulatorio a 45
miembros de la Fiscalia General de la Republica.
Fueron dos grupos recibiendo un curso de 4
horas, tiempo en que se desarrollaron los temas:
Fundamentos de los mercados de valores y Marco
legal y compensacion, liquidacion y custodia de
valores.

Este fue el segundo esfuerzo de muchos que
realizaremos con esta Institucion, a través de su
Escuela de Capacitacién Fiscal.

Taller Bursatil - BVES/UCA

Como parte del convenio de nuestra Bolsa con
la Universidad Centroamericana, realizamos el
segundo Taller Bursétil, con el objetivo de ofrecer
conocimiento sobre el mercado de valores, su
funcionamiento, productos que se negocian, las
instituciones que participan y realizan practicas
sobre inversiones, todo ello con miras a que, los mas
de 500 jovenes estudiantes que participaron de la
actividad, se conviertan en futuros inversionistas o
profesionales en la rama bursatil.

Eventos especiales =

8. BVN =BG \@BID Invest
Suenala Campana Regional. “Mujeres en el liderazgo:
Logrando un futuro igualitario”. La Bolsa de Valores
en conjunto con la Bolsa Centroamericana de
Valores de Honduras, la Bolsa de Valores Nacional
de Guatemala, BID Invest y ONU Mujeres realizaron, -
bajo modalidad virtual, el evento “Suena la Campana &
por la equidad de género”, en el marco del Dia | : ‘ NSk

Internacional de la Muijer. XQ

Esta actividad realizada en marzo, las Bolsas
hicieron “Sonar la Campana” con el fin de llamar
la atencién sobre la importancia de la igualdad vy
el empoderamiento econdémico de las mujeres,
un evento muy especial ya que por primera vez se
realizaba a nivel regional, por lo que se contd con

Las Bolsas de Valores de El Salvador, Guatemala
y Honduras le invitan a:

Suena la campana
12" por la igualdad de género

Mujeres en liderazgo:
logrando un futuro igualitario

Viernes 12 de marzo - 9:00 am (CST) - Facebook Live

a?iqu%aﬁm @ WIRNE wermme~ WE BER- @we=s
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la participacién de importantes representantes
del género femenino en puestos de liderazgo de
diversas empresas, organismos e instituciones,
entre las que podemos mencionar:

Desarrollando el tema “Empoderando a las mujeres
en el sector financiero y en el mercado de valores”,
tuvimos la presencia de Maricruz Aparicio, Gerente
General Bolsa Centroamericana de Valores de
Honduras; Paolamaria Valiente Catani, Directora
de la Bolsa de Valores de El Salvador y Karen
Gandara. Secretaria del Consejo de Administracion
de Bolsa de Valores Nacional de Guatemala.

Adicionalmente escuchamos las intervenciones
de: Jessica L. Bedoya, Jefe de Gabinete y Asesora
Ejecutiva del Banco Interamericano de Desarrollo
BID; Maria Noel-Vaeza, Directora Regional para las
Américas y el Caribe de ONU Mujeres; Verdnica
Zavala, Gerente General de BID Invest, y Martha
Eugenia Coronado, Gerente General de la Central
de Valores Nacional de Guatemala.

Como parte relevante de la actividad abrimos el
espacio para un panel titulado “El sector financiero
y bursatil abriendo oportunidades a las mujeres

Bolsa de Valores de El Salvador
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de la regién”, moderado por Ernesto Cuestas de
BID Invest, quien permitié una conversacion fluida
sobre este tema entre nuestras inviadas:

De El Salvador: Camila Mena Meléndez, Jefe de
Banca Comercial de BAC Credomatic; Programa
mujer Acelera y Julia Castaneda, Gerente General
de la Gestora de Fondos de Inversién SGB.

De Guatemala: Ana Amalia Barrios, Directora
Ejecutiva de la Camara de Finanzas de Guatemala
y Carmen Rosa de Ledn, Directiva del Consejo de
Administracién de Banrural.

De Honduras: Betsabé Franco, Intendente de
Valores, Comisién Nacional de Bancos y Seguros,
y Valeria Rios, Vicepresidente Ejecutivo de
Mercadeo de Bac Credomatic Honduras.

Este 2021 nos unimos a mas de 100 bolsas de
valores de todo el mundo quienes realizaron esta
actividad bajo el nombre en inglés de “Ring the Bell
for Gender Equility”. Estamos comprometidos en
seguir impulsando esta iniciativa en los préximos
anos acompafnados de estas importantes
organizaciones.
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Actualizacion bursatil edicion 2021

La Bolsa de Valores realiza afo con ano actividades
en torno a mantener actualizados a los participantes
del mercado de valores, en especial a los agentes
corredores de Bolsa, en este sentido llevo a cabo los
eventos “Actualizaciéon Bursatil 2021”, desarrollando
los siguientes temas:

® Novedades de Mercado: Bonos para la
Sostenibilidad, CDN y modificacion a los
instructivos de Emisiones y Colocaciones. La
Gerente Legal y de Emisiones, Patricia Pacheco,
actualizd6 a nuestros agentes corredores sobre
los beneficios y caracteristicas de dos nuevos
productos bursatiles que llegaran al mercado:
Bonos para la sostenibilidad y CDN. Asi como,
se abordé a detalle las modificaciones a los
instructivos sobre emisiones y colocaciones.

® Aprovechando las nuevas oportunidades de
negocio. En la que se amplioé a los participantes
sobre las modificaciones a la norma de Valores
Extranjeros y fue impartida por la Gerente Legal y
de Emisiones, Patricia Pacheco.

16/03/2021

. - . ' 3:00 - 5:00 pm
e Responsabilidades de cumplimiento de prevencion t Isadeval VIA zoo,:

deriesgo de LAFT para las entidades supervisadas,
de mano del Licenciado Francisco Diaz Barraza,
Especialista en prevencion LA/FT, Derecho Penal
Econdmico, Derecho Administrativo.

Motivando a los principales actores de mercado

Los resultados positivos obtenidos en el mercado de valores durante el
2021 son gracias al esfuerzo realizado por las casas de corredores de bolsa
y sus corredores, recordemos que en ellos se deposita la responsabilidad de
estructurar, comercializar y colocar las emisiones a través de la Bolsa, un trabajo
integral que merece ser reconocido y como ya es tradicion se realizé la entrega
de premios a las Casas que generaron los mayores volUmenes de transaccion
en los diferentes mercados.

Nuestro reconocimiento y felicitaciones son para:

e Atlantida Securities, S.A. de C.V.

® Hencorp Valores, S.A. de C.V. Casa de Corredores de Bolsa
e Servicios Generales Bursatiles, S.A. de C.V.

® Valores Banagricola, S.A. de C.V.

e Valores Davivienda, S.A. de C.V.
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Durante el afio se lograron importantes avances en el proyecto de Transformacion
Digital de la Bolsa, los cuales ampliamos a continuacion:

e Implementamos exitosamente sistemas operacionales en ambiente WEB que
han facilitado el acceso a la plataforma por parte de las Casas de Corredores
de Bolsa, asi mismo la puesta en marcha de servidores Cloud que alojan estos
sistemas operacionales.

® | ogramos avances importantes en sistemas de Backoffice que buscan hacer
aun mas eficientes los tiempos de respuesta a las consultas y generacion de
informacion que consumen todos los sistemas de informacién.

® En temas de acceso a la informacién bajo esquemas de movilidad, se han
implementado mejoras a la App Bolsa Mévil y durante el afio se trabajé en el
desarrollo de aplicacién de software que permitira a los inversionistas canalizar
en forma remota instrucciones de operaciones por medio de las Casas de
Corredores de Bolsa.

e La seguridad de la informacion y ciberseguridad contindia siendo uno de los
principales objetivos de la Bolsa de Valores, durante 2021 se fortalecio la
seguridad informatica y se capacité a los colaboradores, a través de los afos
las capacitaciones han ido construyendo una sélida cultura hacia la proteccion
de la informacién de la empresa y personal.

e Durante el afio se inicié un nuevo programa para la certificacion de la seguridad
informatica con las compariias Sisap-\Verizon, proceso que al finalizar 2021 aiun
no habia concluido, sin embargo, se espera obtener la certificacion en el primer
trimestre de 2022.

Bolsa de Valores de El Salvador
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F. GESTION ADMINISTRATIVA

En el area de recursos humanos, los esfuerzos de la administracion una vez mas
estuvieron enfocados en la salvaguarda de la salud de los colaboradores de la
empresa, en este sentido se establecié de forma permanente la modalidad de
teletrabajo en mas del 50% del personal. Y dentro de las instalaciones de la
Bolsa, se ha continuado con estrictas medidas de bioseguridad cumpliendo los
protocolos establecidos por el Ministerio de Trabajo y Ministerio de Salud. Nos
aseguramos dia con dia del cumplimiento de estas medidas, tanto por el personal
en planta como por los clientes y proveedores que nos visitaron.

Buscando agregar valor al trabajo de los colaboradores, la Bolsa de Valores
durante este afio ha continuado con capacitaciones especializadas en forma
remota para todo el personal.
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VI. COMPORTAMIENTO
DEL MERCADO
DE VALORES

El mercado de valores finalizé el afio 2021 con un aumento
en volumenes negociados del 5% respecto al 2020.
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Nuestra plaza bursétil cerro el afio con un volumen total negociado de US$ 3,665 millones, es
decir US$ 177 millones mas respecto al 2020 (US$ 3,488 millones). De este volumen podemos
resaltar el alza en mercado primario, mostrando un crecimiento de 163%, alcanzando un
monto de US$ 1,225 millones, es decir US$ 759 millones mas que la cifra registrada en
2020 US$ 466 millones, otro mercado muy dinamico durante el 2021 fue el de reportos,
sobrepasando el volumen de 2020 en un 13%, cerrando en US$ 1,295 millones.

Volumenes por Mercado, 2020 - 2021
Cifras en millones de US$

Mercado Millones Variacién
Primario $466 $1,225 $759 163%
Privado $189 $795 $606 321%
Publico $277 $430 $153 55%
Secundario $1,189 $833 $(356) -30%
Privado $999 $673 $(326) -33%
Publico $190 $160 $(30) -16%
Internacional $687 $312 $(375) -55%
Privado $34 $45 $11 32%
Publico $653 $267 $(386) -59%
Reportos $1,146 $1,295 $149 13%
Privado $135 $99 $(36) -27%
Publico $1,011 $1,196 $185 18%
Total $3,488 $3,665 $177 5%

Mercado Primario

El mercado primario registré un volumen anual US$ 1,225 millones, cifra que crecié un 163%
(US$ 759 millones) respecto al 2020. La reapertura econémica potencio las colocaciones en
mercado primario y permitié a nuevos emisores y emisiones llegar al mercado, a través de los
distintos instrumentos de financiamiento para el sector publico y privado.

Bolsa de Valores de El Salvador
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Mercado Primario Privado y Publico
por tipo de instrumento, Millones de US$ 2020 - 2021
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$100.00
I $13 $3
|| -
$-
Certificados Papel Bursatil  Titularizaciones Fondos Estado
de Inversion

B 2020 MW 2021

El mercado primario privado represento el 65% de las negociaciones en primario del 2021,
compuesto por Papel Bursatil (16%), Certificados de Inversién (16%), Titularizaciones (42%)
y Fondos Cerrados (25%)

Por tipo de instrumento privado, el Papel Bursatil registrd un monto total colocado de US$
126 millones, dado principalmente por emisiones de Banco Atlantida (US$ 45.3 millones),
IMSA (US$ $19 millones, Optima (US$ 14.1 millones), Credicomer (US$ 12 millones), Mi
Banco (US$ 12 millones) entre otros.

Por su parte, los Certificados de Inversion alcanzaron los US$ 129 millones a través de las
siguientes emisiones: Banco Davivienda (US$ 67.5 millones), Banco Cuscatlan (US$ 30
millones), Alutech (US$ 19 millones), La Hipotecaria (US$ 7.9 millones) y Banco de América
Central (US$ 5 millones).

Las titularizaciones tuvieron un aumento significativo en 2021, alcanzando los US$ 338
millones negociados y un crecimiento superior al 2000% respecto a 2020, dichas emisiones
fueron de originadores como la Alcaldia de San Salvador (US$ 124.49 millones), Ingenio el
Angel (US$ 78.69 millones), CIFI (US$ 25 millones), entre otros.

Por otro lado, en 2021 se dio la bienvenida a un nuevo Fondo cerrado de Capital de Riesgo
que coloco en mercado primario US$ 169 millones, adicionalmente el Fondo de Inversion
Inmobiliario colocdé US$ 32 millones; ambos fondos realizaron sus colocaciones bajo el
sistema de ventanilla por un monto total de US$ 202 millones, impulsando asi la industria de
Fondos de Inversion.

Finalmente, el mercado primario publico representd el 35% del total negociado en mercado
primario, alcanzando los US$ 430 millones; el principal emisor fue el Ministerio de Hacienda
que coloco US$ 322 millones en Letras del Tesoro y US$ 108 millones en CETES.

Bolsa de Valores de El Salvador
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Mercado Secundario

El Mercado Secundario durante 2021 registré volumen negociado de US$ 833 millones
versus los US$ 1,189 millones totalizados en 2020, representando una disminucién del 30%,
principalmente por una menor negociacion de ETF's.

Los valores mas negociados pertenecen al mercado internacional con una participacion del
53% (US$ 444 millones) y el mercado local con 47% (US$ 390 millones)

Por otro lado, la concentracion local por tipo de sector fue de un 59% (US$ 229 millones) en
titulos privados y 41% (US$ 160 millones) en titulos publicos.

Composicion del Mercado Secundario 2021

Composicion por tipo de mercado Composicion por tipo de sector
M Mercado Local Mercado Internacional Ml Plblico Privado
Publico
41%
Mercado ME(I;%Z?O ?
Internacional 47% .
53% Privado

59%

Mercado Internacional

El mercado internacional totaliz6 US$ 312 millones, una disminucion del 55% respecto al
monto negociado el afio anterior (US$ 687 millones). El 86% de dicho mercado corresponde
a titulos del sector publico y 14% a titulos privados.

Los valores mas negociados por valor transado fueron: EUROSV2023 US$ 73 millones,
EUROSV2035 US$ 50 millones, NOTASV2050 US$ 40 millones, NOTASV2052 US$ 36
millones, NOTASV2027 US$ 26 millones.

Mercado de Reportos

El Mercado de Reportos mostro una leve mejora, producto de la normalizacién escalonada
de la actividad econdémica, registré un aumento del 13% vy totalizé6 US$ 1,295 millones; cifra
que supera en US$ 149 millones lo negociado en 2020 US$ 1,146 millones.

El mercado de reportos significd el 35% del monto total acumulado del afio (US$ 3,665
millones), dicho porcentaje de participacion respecto al total acumulado se ha mantenido sin
variacioén significativa en los Ultimos afios.

El 76% del volumen transado en el mercado de reportos se negocioé a un plazo de 5 a 8 dias
y la tasa méaxima para el reporto publico y privado fue de hasta 6.88%.

Bolsa de Valores de El Salvador
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Mercado de Valores Integrado
de la Region

A cuatro afios y medio de contar con el primer mercado integrado de la region entre El
Salvador y Panama hemos visto una dinamica transfronteriza sin precedentes, hemos logrado
un monto de negociacién acumulado de US$ 287 millones (de mayo 2017 a diciembre 2021).

En el 2021 se alcanzé un monto negociado récord entre ambas plazas de USD 79 millones
realizadas por los Operadores Remotos en 608 transacciones.

Porcentualmente la participacion por plaza dentro del monto total negociado, el 56% (US$
162 millones) correspondié a transacciones de inversionistas salvadorefios en Panama vy el
44% (US$ 125 millones) de panamerios en el mercado local.

Negociaciones en Mercado Integrado El Salvador Panama
De mayo 2017 - diciembre 2021. En Millones de US$

Ano Monto negociado N° de operaciones
2017 $17 161
2018 $64 288
2019 $ 68 323
2020 $ 59 294
2021 $79 608
Total 2017-2021 $ 287 1674
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Atlantida Securities, S.A. de C.V.
Teléfono +503 22237676
http://atlantidasecurities.com.sv
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G&T Continental, S.A. de C.V. |

Teléfono +503 2520-3905/07/12/11/68
http://www.gytcontinental.com.sv

Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
Teléfono +503 2566-6000
http://www.lafise.com

Hencorp, S.A. de C.V.

Casa de Corredores de Bolsa
Teléfono +503 2500-6900

http://www.hencorpcasadebolsa.com.sv OPERADORES REMOTOS

Cuscatlan SV Inversiones, S.A. de C.V. BG Valores

(Antes Scotia Inversiones, S.A. de C.V.) Teléfono +507 2051775
https://www.bgeneral.com/personas/bg-valores/

Servicios Generales Bursatiles -SGB-,

S.A.de C.V. Global Valores, S.A.
Teléfono +503 2121-1800 Teléfono +507 2062077
http://www.sgbsal.com https://www.globalbank.com.pa

SYSVALORES, S.A. de C.V. Multi Secuirities, Inc.
Teléfono +503 2132-8300/40/44 Teléfono +507 2943500
http://sysvalores.com https://www.multibank.com.pa/es

Valores Banagricola, S.A. de C.V. Mmg Bank Corporation, S.A.
Teléfono +503 2267-5686 Teléfono +507 2657600
https://www.bancoagricola.com/Inversiones https://www.mmgbank.com/inicio/

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V. Valores Banistmo, S.A.

Teléfono +503 2212-3426 Teléfono +507 3217600
https://www.bancocuscatlan.com https://valoresbanistmo.grupobancolombia.com/
wps/portal/valores-banistmo

Valores Davivienda El Salvador, S.A. de C.V.
Teléfono +503 2556-2513/14/ 2556-2457
http://www.davivienda.com.sv
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Vill. GOBIERNO
CORPORATIVO

El Cédigo de Gobierno Corporativo de la Bolsa de Valores
establece que los Comités de Auditoria, Riesgos, Conductas
y de Prevencién Contra el Lavado de Dinero y Activos y de
Financiamiento del Terrorismo sesionen periédicamente con el
propésito de lograr mejoras en todos los procesos relacionados a
cada area de la organizacion.

A continuacion, se presenta extracto de las principales actividades
de dichos comités durante el 2021:

Comité de Auditoria. Durante el afio 2021 el Comité de Auditoria
sesiond en 4 oportunidades, presentando para su aprobacién los
Planes Anuales de Trabajo de la Unidad de Auditoria Interna, el
cual incorpora actividades relacionadas a auditoria financiera y
de auditoria de sistemas de informacion de tecnologia; asi mismo
se presentd la ejecucién y avance del plan anual asi como los
informes de las auditorias relacionadas al trabajo

Bolsa de Valores de El Salvador
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realizado en las diferentes areas operativas y administrativas de
la organizacion, sobre los cuales se dieron recomendaciones
por parte de los miembros del Comité, con el fin de mejorar la
gestidn y la estructura de control interno.

Adicionalmente, los miembros del comité conocieron los
estados financieros de la empresa, modificaciones efectuadas
a la politica de inversiones e instructivos internos y avance del
plan de trabajo realizado por el Auditor Externo.

Comité de Riesgos. Este Comité sesiond en seis ocasiones,
en los cuales se dieron a conocer diferentes trabajos realizados
para la gestion de los riesgos operacional, mercado, liquidez,
custodia y contraparte de la compaiiia; los informes mas
relevantes presentados para cada riesgo fueron:

Riesgo Operacional. Durante el 2021, se realizaron
importantes inversiones tecnoldgicas, en el centro de
datos alterno con el objetivo de robustecer el sistema de
continuidad de negocio y recuperacion ante desastres
de la Bolsa; asi también, fueron ejecutadas diferentes
pruebas de campo en atencién a nuestros planes de
continuidad definidos, entre los cuales fueron evaluados los
procedimientos de contingencia de los procesos criticos del
negocio, es decir del proceso de negociacion, liquidacion
monetaria y de valores; y pago de derechos patrimoniales;
asi también sobre la recuperaciéon de base de datos de la
Bolsa y de la subsidiaria CEDEVAL, entre otras.

Adicionalmente, el Comité conocioé sobre la actualizacion
de matrices de riesgos, procedimientos, manuales vy
controles, de conformidad con las disposiciones contenidas
en la normativa vigente, sobre la gestion de riesgos de
continuidad de negocio y seguridad de la informacion.

Obtuvimos resultados favorables, en la evaluacion del
programa de ciberseguridad, y por consiguiente la obtencion
de la certificacion Internacional CERTIFIED BUSINESS,
prestigiosa certificacion en Seguridad de la Informacién
otorgada por la firma Verizon Security Management & Cyber
Risk Programs; el cual fue logrado debido al esfuerzo de la
administracion y equipo de Tecnologia.

Riesgo de Mercado. La administracion de las inversiones
financieras de la Bolsa de Valores es gestionada por el
Comité de Tesoreria, el cual tiene como guia la politica
institucional de Inversiones en Tesoreria y el Manual de
Politicas y Gestion de Riesgos, elementos que dictan los
parametros de riesgos a seguir en esta area. Al cierre del
ejercicio, el portafolio de la Bolsa de Valores asciende a US$
5.2 millones y esta estructurado por Acciones de CEDEVAL
que representan el 34% del portafolio, valores de renta fija
que equivalen a un 28% del total, 32% esta integrado
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por cuentas de liquidez en Fondos de inversion y el restante en
acciones comunes de empresas de telecomunicaciones, banca
de inversion y distribuidoras de electricidad.

Riesgo de liquidez. De acuerdo con la politica de inversiones
en tesoreria, la compafnia mantiene una posicion de liquidez
apropiada con las necesidades financieras y procurando la
optimizacion de la rentabilidad de los fondos disponibles. Para el
afio 2021, cerrd con un indicador de liquidez de US$ 8.19, lo que
evidencia una gran capacidad de liquidez de la empresa. Durante
el ano se realizaron inversiones en valores de renta fija, tales como
Certificados de Inversion, Papel Bursatil, Certificados del Tesoro y
Valores de Titularizacion. El 81% del portafolio de renta fija esta
estructurado en valores con vencimiento menor a 5 anos.

Riesgo de custodia. Todos los instrumentos financieros en los que
invierte la Bolsa de Valores se encuentran depositados en CEDEVAL,
empresa subsidiaria de la Bolsa de Valores, especializada en la
custodia y administracion de instrumentos financieros.

Riesgo de contraparte. Tal como lo establecen la Politica
de Inversiones en Tesoreria, la Bolsa de Valores Unicamente
ejecuta operaciones de inversién propias a través de Casas
de Corredores de Bolsa autorizadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero, de la misma manera que todas estas
transacciones se ejecutan a través de los sistemas autorizados
y cumpliendo con las normas establecidas por la misma Bolsa.
Este mecanismo reduce la exposicién al riesgo de contraparte.

Comité Contra el Lavado de Dinero. Con el propdsito de
fortalecer los mecanismos de control para la prevencién de
lavado de dinero, de activos y de financiamiento al terrorismo,
durante el presente afo, el comité sesiond en 4 oportunidades,
en las cuales reviso e identificé las adecuaciones necesarias para
mejorar los controles, asi como el desarrollo de las actividades
de la Oficialia de cumplimiento y las demas atribuciones que
a este comité le competen. En septiembre 2021, se llevaron a
cabo las capacitaciones especializadas en las mejores practicas
para la prevencién de lavado de dinero y activos, acordes a las
funciones y labores de la entidad, las cuales fueron dirigidas a la
Junta Directiva y a todo el personal de la organizacion.

InfoAccionista. Manteniendo el compromiso adquirido con
sus accionistas, la Bolsa de Valores elabora trimestralmente el
informe “InfoAccionista”, cuyo contenido resalta datos relevantes
sobre evolucién del negocio, avances en proyectos estratégicos,
desarrollo de eventos especializados y toda aquella informacion
considerada de relevancia dentro la estructura y funcionamiento
de la Bolsa y del mercado de valores salvadorefio.

Este compromisotambiénsevereflejadoenlapuestaadisposiciéon
de mecanismos de comunicacion exclusivos y accesibles a los
accionistas, a través de una linea telefonica, correo electrénico
y WhatsApp Corporativo para recibir comentarios y atender sus
consultas.
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Balance General individual

RESUMEN DE CIFRAS DEL BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2020 2021 Variacion $  Variacion %
ACTIVOS 5,583 6,682 1,099 20%
Activo Circulante 4,335 5,515 1,180 27%
Activo No Circulante 1,248 1,167 (81) -6%
Pasivo Total 576 802 226 39%
Pasivo Circulante 447 673 206 51%
Pasivo no Circulante 129 129 B 0%
Patrimonio 5,007 5,880 873 17%
Total Pasivo y Patrimonio 5,583 6,682 1,099 20%

El total de los activos para el cierre del afio 2021, alcanzan los US$ 6,682 miles, reportando un
crecimiento de US$ 1,099 mil, equivalentes a un 20%, dado principalmente por el crecimiento
de las inversiones financieras. Los activos estan conformados por activos circulantes por US$
5,515, los que representan el 82% del total de los activos. Los activos no circulantes, netos
de depreciacion ascendieron a US$ 1,167 miles, 6% menos que los activos fijos reportados
en 2020, variacion que obedece al efecto de la depreciacidn anual.

Por otra parte, el pasivo total al final del ejercicio asciende a US$ 802 mil, US$ 226 mil mas
que en 2020 y cuya variacion proviene principalmente en el incremento de la provision de
pago del impuesto sobre la renta por los resultados obtenidos en el ejercicio. El Patrimonio
de la Bolsa de Valores, reporta un crecimiento del 17%, equivalente a US$ 873 mil, como
consecuencia del incremento en las utilidades del afio 2021.

Bolsa de Valores de El Salvador
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Estados de Resultados Individuales

RESUMEN DE CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2021 Variacion $  Variacion %
Ingresos Operativos 2,146 2,914 768 36%
Egresos Operativos 1,472 1,637 165 11%
Resultados de Operacién 674 1,277 603 89%
Ingresos Financieros 356 533 177 50%
Utilidad antes de impuestos 1,039 1,802 763 73%
Utilidad Neta 786 1,359 573 73%

Los ingresos operacionales del 2021 alcanzaron los US$ 2,914 mil, incrementando 36% con
relacion al 2020. Por su parte los gastos operativos ascendieron a US$ 1,637, un incremento
de 11%, con relacion a los gastos operativos del afilo 2020. Como consecuencia de esto,
la utilidad operativa aumenté US $603 mil, 89% con relacion al afio anterior. Los ingresos
financieros por su parte alcanzan US$ 533 mil, que, al compararlos con las cifras del 2020,
presentan una variacion de US$ 177 mil méas en este rubro, variacion explicada por el
incremento en el dividendo que normalmente distribuye nuestra subsidiaria CEDEVAL. La
utilidad antes de impuestos alcanza y sobrepasa por segundo afio consecutivo el millén de
dodlares, llegando a US$ 1,802 miles, lo que representa un incremento del 73% con relacion
a la utilidad antes de impuestos del afio 2020. Finalmente, la utilidad neta del ejercicio
sobrepasa por primera vez el milldon de ddlares, alcanzado los US$ 1,359, equivalente a
US$ 573 mil mas que la utilidad neta reportada en 2020.
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Indicadores Financieros Individuales
Principales indicadores financieros

Utilidad Neta / Patrimonio 15.70% 23.11%
Utilidad Neta / Activos 14.08% 20.34%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacion 37% 47%
Ing. Financieros / Ingresos de Operacion 17% 18%
Pasivo / Patrimonio 12% 14%
Pasivo / Activo 10% 12%

La rentabilidad sobre el patrimonio al final del ejercicio 2021 alcanza el 23.11%, superior al
15.70% reportado en 2020; por otra parte, el retorno sobre los activos al final del ejercicio llega
al 20.34%, superior al 14.08% reportado al cierre del ejercicio 2020. El margen operacional
neto o utilidad neta entre los ingresos operativos alcanza el 47 %, superior al 37 % del mismo
indicador reportado al cierre del ejercicio 2020. La relacion entre los ingresos financieros
y los ingresos operacionales llega a 18%, resultado ligeramente superior al del afio 2020.
Finalmente, los indicadores de pasivo sobre patrimonio y pasivo sobre activos totales llegan
a 14% y 12% respectivamente, siendo estos para el 2020 de 12% y 10% respectivamente.
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Informacion financiera consolidada
Bolsa de Valores de El Salvador y Subsidiaria

RESUMEN DE CIFRAS DEL BALANCE GENERAL
CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Variacion $ Variacion %
ACTIVOS 6,765 7,875 1,110 16%
Activo Circulante 5,489 6,686 1,197 22%
Activo Fijo 1,276 1,189 (87) -7%
Pasivo Total 1,088 1,351 263 24%
Pasivo Circulante 637 908 272 43%
Pasivo Fijo 164 160 4) 2%
Interés Minoritario 287 283 4) -1%
Patrimonio 5,677 6,524 847 15%
Total Pasivo y Patrimonio 6,765 7,875 1,110 16%

El ejercicio 2021 cierra con activos consolidados de US$ 7,875 miles, con un crecimiento del 16%
con respecto a los activos consolidados reportados al cierre del 2020. Estos estan estructurados
por Activos Circulantes Consolidados que alcanzan la cifra de US$ 6,686 miles y representan
el 85% del total de los activos consolidados; por su parte los activos no circulantes decrecen
7%, producto del efecto neto de la depreciacion en 2020. Con relacién a los pasivos consolidados,
estos ascienden a US$ 1,351 mil, 24% mas que los reportados en 2020, como consecuencia del
incremento en las provisiones para el pago del impuesto sobre la renta de Bolsa de Valores y Cedeval.
El patrimonio total consolidado alcanza los US$ 6,524 miles, comparados con US$ 5,677 miles del
afo 2020, que representa un crecimiento del patrimonio neto consolidado del 15%, equivalente a US$
847 mil y producto de los excelentes resultados consolidados del ejercicio 2021.
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Estado de Resultados Consolidado

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO - RESUMIDO 2021 Y 2020
(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

2021 Variacion $  Variacion %

Ingresos Operativos 3,360 4,324 964 29%
Egresos Operativos 2,442 2,657 215 9%
Resultados de Operaciéon 918 1,667 749 82%
Ingresos Financieros 283 300 17 6%
Utilidad antes de impuestos 1,148 1,872 724 63%
y después de Reserva Legal

Utilidad Neta 798 1,296 498 62%

En 2021, los ingresos operativos consolidados alcanzan la suma de US$ 4,324 miles,
aumentando US$ 964 mil, con relacién al ejercicio 2020, crecimiento equivalente al 29%.
Por su parte los gastos operativos consolidados ascienden a US$ 2,657 miles, lo que
representa un incremento del 9%, con relacion a los reportados en 2020. La utilidad operativa
consolidada asciende a US$ 1,667 mil, US$ 749 mil mas que la utilidad reportada en 2020
lo que representa un incremento del 82%. Los ingresos financieros consolidados ascienden
a US$ 300 mil, reportando un incremento del 6% con relacién a los ingresos financieros del
afio 2020; la utilidad antes de impuestos y reserva consolidados ascendié a US$ 1,872 miles,
63% superior a la misma utilidad reportada en 2020. Finalmente, la utilidad neta consolidada
alcanza la cifra de US$ 1,296 mil, con un crecimiento del 62% con relacion a la utilidad neta
consolidada del ejercicio 2020.
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Indicadores Financieros Consolidados

2020 2021

Utilidad Neta / Patrimonio 14.06% 19.86%
Utilidad Neta / Activos 11.80% 16.46%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacién 24% 30%
Ing. Financieros / Ingresos de Operacion 8% 7%
Pasivo / Patrimonio 19% 21%
Pasivo / Activo 16% 17%

El rendimiento sobre el patrimonio consolidado del afio 2021 alcanzé el 19.86%, superior al
mismo indicador del afio 2020 el cual fue de 14.06%, por su parte la relacion entre la utilidad
neta consolidada y los activos netos consolidados para el afio 2021 fue de 16.46%, superior
también al reportado en 2020 que correspondié a 11.80%. Por otra parte, la relacion de la
utilidad neta consolidada y los ingresos operacionales consolidados (margen) fue del 30%,
superior también al 24% reportado por el afio 2020. De la misma forma la relacion de los
ingresos financieros consolidados y los ingresos operacionales consolidados es de 7%. Los
indicadores de pasivo consolidado sobre patrimonio neto consolidado y pasivo consolidado
sobre activos totales para 2021 fueron 21% y 17% (19 y 16% para 2020).
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2021 y 2020

(Con el Dictamen de los Auditores Independientes)
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PBX: (503) 2218-6400 Calle Arturo Ambrogi 478
I B D 0 auditoria@bdo.com.sv Colonia Escalon
consultoria@bdo.com.sv San Salvador, E\ Salvador, C.A.

Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Bolsa de Valores de El Salvador,
S.A. de C.V. y Subsidiaria, que incluyen el balance general consolidado al 31 de
diciembre de 2021, el estado consolidado de resultados, de cambios en el patrimonio, de
flujos de efectivo y operaciones bursatiles y de depodsito y custodia de valores y otros
instrumentos relacionados, correspondientes al afo terminado el 31 de diciembre de
2021, asi como las notas explicativas a los estados financieros consolidados que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria, al 31 de diciembre de 2021, ast como
sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afo terminado en dicha fecha, de
conformidad con las practicas contables para Bolsas de Valores contenidas en el
Catalogo y Manual de Contabilidad para Bolsas de Valores aprobado por la
Superintendencia del Sistema Financiero. (Veasé nota a los estados financieros 2 (a))

Fundamento de ta opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales
de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus
siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros consolidados” de nuestro dictamen. Somos independientes de
la Compaiia de conformidad con el Coédigo Internacional de Etica para Profesionales
Contables (incluidas las Normas Internacionales de Independencia} desarrollado y
aprobado por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y
adoptado en EL Salvador por el Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria
Piblica y Auditoria y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de
auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Anénima, debidamente constituida ¥ registrada de acuerdo con las Leyes de El
Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compaiiia limitada por garantias del Reino Unido, y forma parte de lal /5
red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las
empresas asaciadas de BDO
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Base de contabitidad

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencion a la nota 2 (a) de los estados
financieros que describe la base de contabilidad de los estados financieros los cuales
estan preparados de conformidad alt Catalogo y Manual Contable para Bolsas de Valores
aprobado por la Superintendencia del Sistema Financiero, ésta base de contabilidad
corresponde a entidades reguladas en El Salvador cuyo propdsito es especifico, distinto
al propdsito de uso general de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), la condicidn aplicable a la Compania y Subsidiaria se presentan en la nota (20) a
los estados financieros consolidados.

Parrafo de énfasis

Como se describe en nota 25 a los estados financieros consolidados, la administracion de la
Compania, ha implementado durante el 2021, diversas acciones con la finalidad de poder
contener los efectos economicos y financieros que estaria provocando la condicion de
emergencia sanitaria por la pandemia mundial de COVID-19; la cual ha generado la
existencia de condiciones de incertidumbre en el ambito econdmico, financiero y social que
ha requerido la implementacion de acciones administrativas.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
consolidados del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de la
auditoria de los estados financieros consolidados en su conjunto, y en la formacion de la
opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por separado sobre estas
cuestiones.

inversiones financieras y su valuacion
Véase nota 8 a los estados financieros consolidados
Asunto clave identificado Como se abordd el asunto en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2021, la Compaiia | Realizamos procedimiento de
posee inversiones financieras por un saldo | confirmaciones de las inversiones al 31
de US$5,771,993, en cumplimiento de | de diciembre de 2021, asimismo se
regulaciones establecidas, estas | verificaron los valores de mercado
inversiones estan valuadas a condiciones | publicados, efectuando una revision del
de mercado, los cuales tienen un efecto [ calculo de la variacion neta incluida en
en el patrimonio institucional. Al 31 de | el superavit por revaluacion como parte
diciembre de 2021, la variacion presenta | del estado de cambios en el patrimonio.
un efecto neto de pérdida patrimonial.
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Responsabilidades de la administracién de la Compariia con respecto a los estados
financieros consolidados

La Administracion es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la elaboracion de estados financieros consolidados
tibres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros consolidados, la administracion es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencion de liquidar la Sociedad o
cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista. La Administracion es
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compafia y
subsidiaria.

Responsabilidades det auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un dictamen de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria emitidas por la
Federacion Internacional de Contadores {IFAC por sus siglas en inglés) siempre detecte
un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si, individualmente o de forma acumulada, puede preverse
razonablemente que influirdn en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros consolidados. Como parte de una auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

» |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del
control interno.
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+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compania y subsidiaria.

» Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
direccion.

« Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros consolidados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro dictamen de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compafia deje
de ser una empresa en marcha.

+ Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros consolidados representan las transacciones y los hechos subyacentes de
un modo que expresen la imagen fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacién con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y
demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas. Entre las
cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracién de la Compaiiia, determinamos las que han sido de mayor relevancia en
la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los
beneficios de interés pablico de la misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
w Registro N° 215

yWWANDY %
g Ne. 7 <
% O &
’)‘, ﬂ*.
‘f snvl“'
Oscar Ar ia Viana
Represent y
Socio En do de la Auditoria

Registrd N° 7

San Salvador, 17 de febrero de 2022.
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes (nota 7) Us$ 1 1
Bancos y otras instituciones financieras (nota 7) 457 240
Disponible restringido (nota 7) 82 74
Inversiones financieras - neto (nota 8) 5,772 4,771
Cuentas y documentos por cobrar a clientes - neto (nota 9) 139 171
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (nota 15) 5 6
Rendimientos por cobrar 37 44
Impuestos 101 83
Gastos pagados por anticipado 92 99
Total activo corriente 6,686 5,489
Activo no corriente:
Inmuebles netos (nota 10) 1,016 1,051
Muebles - netos (nota 10) 84 128
Mejoras en propiedad, planta y equipo(nota 10) 48 59
Activos intangibles (nota 11) 41 38
Total de activo no corriente 1,189 1,276
Total activo uss 7,875 6,765
Pasivo
Pasivo corriente:
Sobregiros bancarios uss - 34
Obligaciones por servicios de custodia y administracion (nota 12) 35 28
Cuentas por pagar (nota 12) 50 22
Cuentas por pagar relacionadas (nota 15) 143 122
Impuestos por pagar (nota 17) 680 431
Total pasivo corriente 908 637
Pasivo no corriente:
Impuesto sobre la renta diferido (nota 17) 87 99
Estimacion para obligaciones laborales 73 65
Interés minoritario 283 287
Total pasivo no corriente 443 451
Total pasivo 1,351 1,088
Patrimonio
Capital:
Capital social (nota 13) 3,200 3,200
Reservas de capital:
Reservas legal (nota 16) 1,071 1,034
Revaluaciones:
Revaluaciones de inversiones (142) (156)
Resultados:
Resultados acumulados de ejercicios anteriores (nota 16) 1,099 801
Resultados del presente ejercicio (nota 16) 1,296 798
2,395 1,599
Total patrimonio 6,524 5,677
Total pasivo y patrimonio us$ 7,875 6,765
Contingentes de compromiso y de control propias:
Cuentas contingentes de compromisos deudoras
Garantias, avales y fianzas otorgadas us$ 11 11
Operaciones de reporto propias 471 -
482 11
Cuentas de control:
Obligaciones por valores entregados en sub-custodia (nota 14) 7,552,768 7,946,931
Control de acciones desmaterializadas 7,700 7,700
Garantias recibidas 2,319 1,904
Emisiones autorizadas pendientes de colocar 3,499,268 3,282,619
Emisiones en circulacion 7,727,140 7,602,499
18,789,195 18,841,653
us$ 18,789,677 18,841,664
Contingentes de compromiso y control acreedoras:
Cuentas contingentes de compromisos
Responsabilidad por garantias otorgadas Us$ 11 11
Obligaciones y derechos por operaciones de reporto propias 471 -
482 11
Cuentas de control acreedoras:
Sub-custodia de valores (nota 14) 7,552,768 7,946,931
Control de acciones desmaterializadas en cuentas de tenencia 7,700 7,700
Responsabilidad por garantias recibidas 2,319 1,904
Contracuenta de emisiones autorizadas pendientes de colocar 3,499,268 3,282,619
Contracuenta de emisiones en circulacion 7,727,140 7,602,499
18,789,195 18,841,653
Us$ 18,789,677 18,841,664

Véanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.



Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

Estados Consolidados de Resultados

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Ingresos por operaciones bursatiles y servicios de compensacion y liquidacion
Ingresos por servicios de deposito custodia y administracion no emisores
Ingresos por servicios de deposito custodia y administracion emisores
Ingresos diversos
Total ingresos de operacion

Gastos de operacion:
Gastos de operacion bursatil y por servicios de custodia y deposito
Gastos generales de administracion y de personal
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por operaciones corrientes

Total gastos de operacion

Resultados de operacion

Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras
Otros ingresos financieros
Total ingresos financieros
Resultados antes de gastos financieros

Gastos financieros:
Gastos de operacion por inversiones propias
Gastos por obligaciones con instituciones financieras
Otros gastos
Total gastos financieros

Resultados antes de reservas e impuestos

Reservas de capital:
Reserva legal
Resultados ordinarios después de reservas y antes de impuestos

Impuesto sobre la renta:
Impuesto sobre la renta (nota 17)
Impuesto sobre la renta diferido (nota 17)
Total impuesto sobre la renta

Resultados después de impuestos:
Ingresos extraordinarios
Utilidad antes de interés minoritario

Participacion del interés minoritario

Utilidad del presente ejercicio
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Menos dividendos decretados

Total de utilidades retenidas al finalizar el afio

Ganancia por accion (en valores absolutos con centavos de délar)
NUumero de acciones comunes en circulacion
Valor nominal por accion

Véanse notas que acompaian a los estados financieros consolidados.

UsS

uss

uss

uss
uss

uss

2021 2020
2,583 1,843
1,478 1,306

44 35
219 176
4,324 3,360
(448) (434)
(2,100) (1,899)
(109) (109)
(2,657) (2,442)
1,667 918
290 277
10 6
300 283
1,967 1,201
(5) 4)
(14) (6)
(1) (2)
(20) (12)
1,947 1,189
(37) (27)
1,910 1,162
(588) (352)
12 2
(576) (350)
1,334 812
2 16
1,336 828
(40) (30)
1,296 798
1,599 1,301
(500) (500)
2,395 1,599
12.96 7.98
100,000 100,000
32.00 32.00




Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Revaluacion de Resultados
Social Legal Inversiones Acumulados Total

(nota 13) (nota 16) (nota 7) (nota 16) patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 3,200 1,007 (149) 1,301 5,359
Dividendos declarados - - - (500) (500)
Traslado de utilidades a la reserva legal - 27 - (27) -
Revaluacion de inversiones - - (7) - (7)
Resultado del ejercicio - - - 825 825
Saldos al 31 de diciembre de 2020 3,200 1,034 (156) 1,599 5,677
Dividendos decretados - - - (500) (500)
Traslado de utilidades a la reserva legal - 37 - (37)
Revaluacion de inversiones - - 14 - 14
Resultado del ejercicio - - - 1,333 1,333
Saldos al 31 de diciembre de 2021 uss$ 3,200 1,071 (142) 2,395 6,524

El capital social de la compania esta representado por 100,000 acciones comunes y nominativas de US$0.032 (cada una), las cuales se encuentran
totalmente suscritas y pagadas.

Véanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.



Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
Estados Consolidados de Flujos de Efectivo
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Ddlares de los Estados Unidos de América)

2021 2020
Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacion:
Ingresos por operaciones de inversion propia us$ 308 279
Ingresos por servicios 4,356 3,355
Otros ingresos relativos a la operacion 2 16
Menos:
Pagos por costos de servicios (448) (434)
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales (1,434) (1,365)
Pago de proveedores (673) (549)
Pago por gastos financieros (19) (12)
Pagos de impuestos y contribuciones (357) (323)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,735 967
Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Adquisicion de inversiones temporales (987) (488)
Menos:
Pagos por compra de activos fijos y software 17) (57)
Inversiones en muebles y mejoras (6) (8)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (1,010) (553)
Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Préstamo de largo plazo - (3)
Pago de dividendos (500) (500)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento (500) (503)
Aumento (disminucion) neto en el efectivo 225 (89)
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 315 404
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uss$ 540 315
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta uss 1,314 798
Ajuste al resultado del ejercicio:
Reserva legal 19 27
Participacion de interés minoritario 40 30
Depreciacion y amortizacion del periodo 109 109
Provision por pasivo laboral 6 8
Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Disminucion (aumento) en cuentas y documentos por cobrar 40 (10)
(Disminucion) aumento en cuentas y documentos por pagar (20) 14
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado 7 (36)
Aumento en impuestos 220 27
Efectivo neto provisto por actividades de operacion uss$ 1,735 967

Véanse notas que acompanan a los estados financieros consolidados.



Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

Estados Consolidados de Operaciones Bursatiles y de Depdsito y Custodia de Valores y Otros Instrumentos Relacionados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas bursatiles de deposito, custodia y control de valores deudoras
Cuentas de liquidacion financiera y de operaciones bursatiles
Cuentas operativas en bancos y otras instituciones financieras Uss
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles y de custodia de valores
Valores que amparan reportos de compra recibidos en custodia
Total de cuentas asociadas a operaciones bursatiles uss

Valores en deposito tradicional y administracion
Valores publicos fisicos uss
Valores privados fisicos

Valores en deposito tradicional y administracion desmaterializados
Valores publicos desmaterializados
Valores privados desmaterializados

Valores en deposito tradicional y administracion en centrales de custodia del exterior
Valores publicos custodiados en el exterior
Valores privados custodiados en el exterior

Instrumentos y documentos en custodia que garantizan emisiones registradas y otras obligaciones
Fianzas otorgadas
Garantias en efectivo
Documentos relacionados a procesos de titularizacion

Total de valores en deposito y custodia uss

Cuentas de liquidacion financiera y operaciones bursatiles
Obligaciones por liquidar us$
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles y de custodia de valores
Valores por entregar por reportos de venta recibidos en custodia
Total de cuentas acreedoras asociadas a operaciones bursatiles

Obligaciones con clientes por ejercicio de derechos
Obligaciones por ejercicios de derecho de tipo econémico

Total de cuentas por pagar por servicios de administracion de valores a clientes us$

Obligaciones por valores depositados en administracion por casas de corredores de bolsa
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de casas de corredores de bolsa uss
Obligaciones por valores depositados por terceros a cargo de casas de corredores

Obligaciones por valores depositados en mercado primario para negociacion
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de entidades publicas no financieras
Obligaciones por valores depositados por entidades auténomas financieras
Obligaciones por valores depositados por bancos y otras instituciones
Obligaciones por valores depositados por bolsas de valores
Obligaciones por valores depositados por centrales locales y del exterior
Obligaciones por valores depositados por administradoras de fondos de pensiones y prevision social
Obligaciones por valores depositados por administradoras de fondos de inversion

Obligaciones por valores depositados por empresas de seguros, industria, comercio y servicios

Obligaciones por valores de inversionistas extranjeros corporativos
Obligaciones por valores de otros participantes directos secundarios

Obligaciones por instrumentos y documentos en custodia que garantizan emisiones registradas y
otras opligaciones

Obligaciones por custodia de cartas de crédito otorgadas por entidades extranjeras
Obligaciones por garantia de titulos redimidos o vencidos
Obligaciones por documentos relacionados a procesos de titularizacion

Total de obligaciones por valores en deposito y custodia UsS

Véanse notas que acompaian a los estados financieros consolidados.

2021 2020
33,226 10,784
30,072 20,116
34,539 21,344
97,837 52,244
2,099 11,726
988,408 945,228
990,507 956,954
3,611,772 3,070,580
2,109,100 1,706,916
5,720,872 4,777,496
671,958 2,039,298
177,131 180,883
849,089 2,220,181
76,025 73,677
4,529 3,119
2,305,102 1,677,640
2,385,656 1,754,436
9,946,124 9,709,067
140 -
28,855 18,900
34,539 21,344
63,534 40,244
34,303 12,000
97,837 52,244
2,905 2,768
4,000,371 3,252,040
4,003,276 3,254,808
35,994 32,158
15,029 11,814
289,496 401,436
3,721 3,630
91,633 106,380
2,853,933 3,850,019
29,508 13,604
2,414 2,414
- 40,504
235,464 237,864
3,557,192 4,699,823
76,025 73,677
4,529 3,119
2,305,102 1,677,640
2,385,656 1,754,436
9,946,124 9,709,067




Nota (1)

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresadas en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., se constituyo el 7 de
septiembre de 1989, como Sociedad Andénima por un plazo indefinido de
conformidad con las Leyes de la RepuUblica de El Salvador, con un capital
social inicial de USS$23, después de varios aumentos de capital; actualmente
opera con un capital social de USS$3,200. Inicio sus operaciones en el mes
de abril de 1992.

La actividad principal de la Compania es operar la Bolsa de Valores de El
Salvador, para regular la oferta publica de valores, sus transacciones,
mercados y emisores, con la finalidad de promover el desarrollo eficiente
de dichos mercados y velar por los intereses del pUblico inversionista. Su
Subsidiaria, Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V., (CEDEVAL), es
una Institucion especializada en el deposito, custodia y administracion de
valores, esta se constituyo el 11 de enero de 1994.

Las Compaiiias tienen sus oficinas en Urbanizacion Jardines de La Hacienda,
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan La Libertad, El
Salvador.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2021 y 2020,
fueron aprobados por la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V., el 25 de enero de 2022 y 26 de enero de 2021,
respectivamente.

(Continda)



Nota (2)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Principales politicas contables

a)

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las practicas contables contenidas en el Catalogo y
Manual Contable para Bolsa de Valores emitidas por la anterior
Superintendencia de Valores previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N°592 del 14 de enero de 2011, publicado en el
Diario Oficial N°23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene
la Ley de Regulacion y Supervision del Sistema Financiero; en dicha
Ley se crea una nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las
facultades para aprobar, modificar y derogar la normativa técnica
emitida por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero
fueron transferidas al Banco Central de Reserva de El Salvador,
mantenimiento vigente la normativa contable emitida por la anterior
Superintendencia de Valores.

El comité de normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en
Sesion No. CN-14/2021, celebrada el 4 de octubre de 2021, acordo
aprobar las modificaciones al “Catalogo y Manual Contable para Bolsas
de Valores” (RCTG-27/2010) y al “Sistema Electronico de
Transferencia de Informacion Web (SETI WEB)” (RSTG-3/2010), con
vigencia a partir del 21 de octubre de 2021.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histérico, a menos que se indique lo contrario en la
nota respectiva.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda de medicién y presentacion de los estados financieros s el
délar de los Estados Unidos de América (USS), que es la moneda
funcional y moneda de curso legal de El Salvador. Las cifras en los
estados financieros consolidados estan expresados en miles de
délares de los Estados Unidos de América, excepto la informacion de
las acciones.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

d)

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Uso de estimaciones vy criterios

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que
la gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan los importes
registrados de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
consolidados y los montos de ingresos y gastos durante el periodo que
se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de
la Administracion a la fecha de los estados financieros consolidados,
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las siguientes notas describen la informacion de las areas mas
significativas que producen incertidumbre en las estimaciones,
supuestos y juicios adoptados:

e Politicas de contabilidad - Vidas utiles estimadas de bienes
inmuebles y muebles (nota 3
literal e)

e Politicas de contabilidad - Vidas Utiles estimadas intangibles
(nota 3 literal f)

e Politicas de contabilidad - Estimacion para cuentas
incobrables (nota 3 literal m)

Nota (3) Resumen de politicas significativas de contabilidad

a)

Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., y su subsidiaria Central de
Deposito de Valores, S.A. de C.V., (en adelante “el grupo”). Todas las
cuentas y transacciones importantes entre las companias han sido
eliminadas en la preparacion de los estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo en caja, saldos
en bancos y depdsitos a plazo que devengan intereses con
vencimientos originales de hasta tres meses, y efectivo restringido.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

c)

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Inversiones financieras

Forman parte de las inversiones financieras aquellos activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener un beneficio
econdmico futuro. La clasificacion de las inversiones es de la siguiente
manera:

Inversiones negociables.

Inversiones disponibles para la venta.
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
Préstamos y partidas por cobrar.

La contabilizacion de los activos o pasivos financieros se hace
utilizando el método de la fecha de liquidacion. La contabilizacion en
la fecha de liquidacion se refiere al reconocimiento de un activo en la
fecha en que es recibido por el Grupo y en la liquidacion final la baja
de un activo, y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida
sobre el activo vendido en el dia que es entregado por el Grupo.

Inversiones negociables: Activos financieros que han sido adquiridos
con el objetivo especifico de generar ganancias por las fluctuaciones
de corto plazo en el precio.

Inversiones disponibles para la venta: Activos financieros que han sido
adquiridos con la intencién de ser vendidos en el futuro.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Son aquellos activos
financieros cuyos cobros son de cuotas fijas y determinadas a su fecha
de vencimiento, siempre y cuando se tenga la intencion y la seria
posibilidad de tenerlos hasta su vencimiento.

Préstamos y partidas por cobrar: Son aquellos activos financieros
generados por el Grupo a cambio de suministro de efectivo, bienes o
servicios vendidos o prestados directamente al deudor. No se
consideran en esta categoria aquellos activos financieros creados para
ser vendidos inmediatamente o a corto plazo.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Reconocimiento inicial y medicion posterior

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se
registran al costo mas los gastos asociados a las operaciones de
compra.

La medicién posterior de los activos y pasivos financieros es a los
valores razonables de los mismos sin incluir gastos asociados, excepto
los activos financieros clasificados como inversiones mantenidas hasta
su vencimiento. Los activos financieros a los que no sea posible
determinar un valor razonable debido a que no se han cotizado en
Bolsa o que la medicion del valor razonable no sea fiable, se miden al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Todos los activos financieros estan sujetos a revisiones de deterioro,
excepto aquellos contabilizados a su valor razonable cuyos efectos son
reconocidos en los resultados del periodo directamente.

Reconocimiento de ingresos y costos provenientes de variaciones en
los valores razonables de activos y pasivos

Los ingresos y costos provenientes de las variaciones en los valores
razonables de los activos y pasivos financieros clasificados como
negociables son registradas a los resultados del periodo en que éstos
se incurrieron. Los efectos de las variaciones en los valores razonables
de los activos financieros clasificados como disponibles para la venta
se contabilizan directamente contra una cuenta de reserva en el
patrimonio. La liquidacion de esta reserva contra los resultados del
periodo se hace en la medida en que las ganancias o pérdidas
acumuladas de estos activos financieros son realizadas.

Para aquellos activos o pasivos que se llevan al costo, se reconocen
utilidades o pérdidas cuando los activos causan bajas en las cuentas o
se presenta una situacion de deterioro de los mismos.

Bienes inmuebles y muebles

Todo elemento de los activos tipificados como bienes inmuebles y
muebles se reconoce inicialmente al costo, lo que comprende todos
los pagos necesarios para su instalacion y/o puesta en uso.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Posteriormente los elementos de estos activos se contabilizan a su
costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y los valores
determinados como deterioro sufrido durante su vida (til, si éstos lo
tuvieran.

Depreciacion

La base de la depreciacion de los bienes muebles, instalaciones y
equipo se determina por el costo de adquisicion original y su
depreciacion es distribuida sistematicamente durante las vidas Gtiles
siguientes (linea recta):

Descripcion Vida (tiles

Inmuebles 35 anos
Instalaciones y mejoras 5 a 10 anos
Muebles 4 a 5 anos
Vehiculos 4 afos

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de estos activos
se reconocen en los resultados del periodo.

f) Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos de caracter no
monetario que son identificables y que no tienen apariencia fisica,
siempre y cuando estos activos estén a la disposicion del Grupo, y que
solos o juntos con otros bienes iguales o con forma fisica produzcan o
colaboren en la produccion de servicios.

Estos activos se llevan al costo de adquisicion menos amortizacion
acumulada.

Amortizacion

Los activos son amortizados a lo largo de su vida util, utilizando el
método de la linea recta.

La vida (til de estos activos es determinada tomando en cuenta la
vigencia de dichos activos o la contribucion que haran al Grupo como
un parametro para la estimacion de su vida util, éstas oscilan entre 3
y 5 anos.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

g)

h)

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Ingresos por operaciones bursatiles y servicios de compensacion,
liguidacion, deposito y custodia de valores

Los ingresos por comisiones sobre operaciones bursatiles y de depésito
y custodia de valores se reconocen sobre la base de lo devengado,
cuando el servicio es proporcionado.

Indemnizaciones vy retiro voluntario

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados
segln el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del
Codigo de Trabajo vigente en caso de despido sin causa justificada. La
politica vigente para este tipo de beneficio es registrar los gastos de
esta naturaleza en el periodo que se conoce la obligacion. Durante el
ano que termino el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compania pago
USS5 y USS7, respectivamente.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Econdémica por
Renuncia Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse
del Grupo tendran derecho a una compensacion obligatoria
equivalente hasta un salario minimo legal vigente de quince dias por
cada ano de servicio, para lo cual, el Grupo ha dispuesto establecer
una provision para el pago de este beneficio. Los pagos efectuados se
aplican contra el pasivo registrado y los incrementos en la provision se
registran en los resultados del ano.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del ano comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre los
resultados contables del ano, ajustado por el efecto de las partidas no
deducibles o no imponibles, utilizando la tasa de impuesto vigente a
la fecha del balance general consolidado.

El impuesto diferido es calculado con base al método del balance,
considerando las diferencias temporarias entre los valores en libros de
los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los
montos utilizados para propositos fiscales. El monto de impuesto
diferido esta basado en la forma de realizacion de los activos y
liquidacion de pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta
vigente a la fecha del balance general consolidado.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

3)

k)

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Ganancia por accion

La ganancia por accion al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se determina
con base en el promedio ponderado de acciones en circulacion durante
cada ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere,
se convierten a dolares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados financieros consolidados.

Registro en el estado de operaciones bursatiles

El estado de operaciones bursatiles y de deposito y custodia de
valores, y otros instrumentos relacionados, esta conformado por las
cuentas con Codigo 8 y 9 del Manual de Contabilidad vigente. Las
cuentas con Cddigo 8 registran el conjunto de derechos, efectivo,
valores en deposito, para liquidacion de operaciones bursatiles y otras
y las cuentas con Cadigo 9, registran el conjunto de obligaciones, con
participantes directos, indirectos y otras entidades, por los valores
depositados, asi como por los diferentes servicios prestados a tales
clientes, ademas de las obligaciones por operaciones bursatiles.

m) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas de acuerdo al monto original
determinado en la factura o contrato, menos una estimacion para
cuentas incobrables.

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables constituye la mejor estimacion
del importe de probables pérdidas de crédito sobre las cuentas por
cobrar existentes. Las cuentas incobrables se cargan a la provision, la
que se incrementa durante el afno con el valor de los saldos que se van
considerando de cobro dudoso y se disminuye con el valor de los saldos
que se recuperen y los que se convierten en recuperables. Esta
regularizacion se hace contra los resultados del periodo.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Cambios contables

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, no se han
producido cambios contables.

Riesgos derivados de los instrumentos financieros

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros del
Grupo esta determinado por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo
financiero por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de
estos activos en el mercado, obligando al Grupo a registrar contablemente
estos cambios. Actualmente, el Grupo establece variaciones mensuales de
su portafolio de inversiones, aumentando o disminuyendo el valor de los
mismos conforme éstos cambian de valor en el mercado activo, esto por su
parte tiene un efecto en el patrimonio neto de los accionistas que también
es registrado contablemente.

Adicionalmente la politica de inversiones en tesoreria gestiona el riesgo de
crédito estableciendo requerimientos minimos de calificacion de riesgo de
instrumentos financieros; la misma politica establece que para mitigar el
riesgo de contraparte se debera operar Unicamente con intermediarios
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

El riesgo de liquidez a los que estan expuestos los instrumentos financieros
propiedad del Grupo, esta principalmente determinado por el hecho que en
el mercado no existan condiciones favorables para que éstos puedan ser
vendidos de inmediato.

La posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de pago por parte de un
emisor de instrumentos financieros es considerada como riesgo de crédito.
El valor en libros de los activos financieros representa el maximo riesgo de
crédito en instrumentos financieros que posee el Grupo.

El riesgo de contraparte al que estan expuestas las inversiones del Grupo,
proviene de las pérdidas derivadas a raiz de la imposibilidad de la
contraparte de cumplir una posicion de pago en una operacion bursatil de
compra.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el detalle de la variacion de las
inversiones es:

Saldo al inicio del ejercicio
inversiones

Variacion

de

financieras - neta

Nota (6)

Volumen de operaciones

2021 2020
us$ 157 163
(15) (6)
us$ 142 157

El volumen de las transacciones bursatiles llevadas a cabo en los sistemas
de negociacion de Bolsa de Valores durante los anos que terminaron el 31

Tipo de Operacion

Mercado Primario:
Primario Publico
Primario Privado
Mercado Secundario:
Secundario Publico
Secundario Privado

Reportos:
Reportos Publico
Reportos Privado
Clientes Directos
Operaciones Internacionales

de diciembre de 2021 y 2020, se detalla a continuacion (cifras
correspondientes al nimero de operaciones en miles):
Monto Monto
Compras Ventas Transado Compras Transado Ventas
2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020
329 211 - - us$ 429,937 277,010 - -
503 456 503 456 539,060 183,288 539,060 183,288
349 461 349 461 160,282 190,173 160,282 190,173
324 453 324 453 673,167 998,331 673,167 998,331
3,109 2,865 3,109 2,865 1,168,286 1,000,590 1,168,286 1,000,590
1,798 2,188 1,798 2,188 99,057 135,264 99,057 135,264
13 2 13 2 27,900 11,000 27,900 11,000
334 519 279 232 185,523 444,247 126,674 242,855
6,759 7,155 6,375 6,657 USS 3,283,212 3,239,903 2,794,426 2,761,501

Total

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, se detalla a
continuacion:

2021 2020
Efectivo ussS 1 1
Bancos:
Depositos en cuentas corrientes 54 7
Depositos en cuentas de ahorro 260 80
Depositos a plazo fijo 143 133
Bancos del exterior - 20
Total de bancos 457 240
Disponible restringido 82 74
Total ussS 540 315

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se tiene como depdsitos restringidos un
monto de USS$82 y USS74, respectivamente, que corresponden a depositos
iniciales en cuentas corrientes operativas en los bancos del sistema financiero
y se convierte en efectivo disponible una vez se concluye el proceso de
apertura de cuentas.

Inversiones financieras-neto

Las inversiones financieras al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2021 2020
Inversiones en fondos colectivos ussS 1,506 1,413
Inversiones en reportos 472 -
Inversiones disponibles para la venta:
Renta fija 3,581 3,167
Acciones 359 350
Total inversiones financieras 5,918 4,930
Estimacion por valuacién de
inversiones financieras (146) (159)
Total - neto ussS 5,772 4,771

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria

(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (9) Cuentas y documentos por cobrar a clientes - neto

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, se

detallan a continuacion:

Bancos

Gobierno central, municipalidades,
entidades auténomas y empresas
publicas

Empresas publicas autonomas financiera

Empresas privadas

Administradoras de fondos de pensiones

Casa de corredores de bolsas

Centrales de depdsito y custodia
extranjeras y empresas del exterior

Otras cuentas por cobrar

Estimacion para cuentas incobrables

ussS

ussS

2021 2020

9 8

2 1

9 4
18 15
21 65
65 63
1 1
15 15
140 172
(1) (1)
139 171

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (10) Inmuebles y muebles - neto

El detalle de los inmuebles y muebles al 31 de diciembre, se muestra a

continuacion:
2021 2020
Depreciacion Valor neto Depreciacion Valor neto
Costo acumulada en libros Costo acumulada en libros
Inmuebles:
Terrenos y mejoras uss$ 637 - 637 637 637
Edificios e
instalaciones 949 (570) 379 949 (535) 414
1,586 (570) 1,016 1,586 (535) 1,051
Mejoras en propiedad,
planta y equipo 143 (95) 48 143 (84) 59
Total inmuebles 1,729 (665) 1,064 1,729 (619) 1,110
Muebles:
Mobiliario y equipo 377 (312) 65 373 (274) 99
Vehiculos 40 (21) 19 40 (11) 29
Total muebles 417 (333) 84 413 (285) 128
uss$ 2,146 (998) 1,148 2,142 (904) 1,238

El movimiento de los inmuebles y muebles por los periodos del 1 de enero
al 31 de diciembre se muestra a continuacion: El movimiento de los
inmuebles, mobiliario y equipo se muestra a continuacion:

Mejoras en
propiedad,
Edificios e plantay Mobiliario
Terrenos instalaciones equipo y equipo Vehiculos Total
Saldos al 31 de diciembre
2019 uss$ 637 442 69 92 40 1,280
Adiciones - 8 - 45 - 53
Retiros - - - (1) - (1)
Depreciacion - (36) (11) (37) (10) (94)
Saldos al 31 de diciembre de
2020 637 414 58 99 30 1,238
Adiciones - - - 6 - 6
Depreciacion - (35) (10) (41) (10) (96)
Saldos al 31 de diciembre de
2021 uss$ 637 379 48 64 20 1,148

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (11) Intangibles - neto

El movimiento de los intangibles por los periodos del 1 de enero al 31 de
diciembre se muestra a continuacion:

Licencias y Programas Sitios
Concesiones Informaticos Web Total
Saldos al 31 de diciembre de 2019 uss 7 32 - 39
Adiciones 14 R R 14
Amortizacion (7) (8) - (15)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 14 24 - 38
Adiciones 1 7 9 17
Reclasificaciones - (1) - (1)
Amortizacion (4) (8) (1) (13)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 Us$ 11 22 8 141

Nota (12) Obligaciones por servicios de custodia y administracion, y cuentas por pagar

Un resumen de las obligaciones por servicios de custodia y administracion, y
cuentas por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2021 2020
Obligaciones por servicios de custodia
y administracion:
Centrales de depdsito y custodia extrajeras
y empresas del exterior uss 35 28
Cuentas por pagar:
Retenciones por pagar ussS 6 6
Cuentas por pagar por servicios 34 7
Acreedores varios 1 -
Provisiones por pagar 9
ussS 50 22

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (13) Capital social

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el capital social de la Compaiia esta
representado por cien mil (100,000) acciones comunes y con un valor nominal
de treinta y dos dodlares cada una, las cuales se encuentran totalmente
suscritas y pagadas, cuyo saldo asciende a USS$3,200. El total del capital social
de la Compaiiia es fijo, las acciones son desmaterializadas y se encuentran
depositadas en la subsidiaria CEDEVAL.

De conformidad con el Articulo N° 22 de la Ley del Mercado de Valores, ningln
accionista puede ser propietario de mas del 0.50% del capital social de las
bolsas de valores, y para ser accionista de la Bolsa de Valores se debera
cumplir con los requisitos que establece la Ley del Mercado de Valores. En el
mismo articulo se prohibe la existencia de acciones preferidas en el capital
social de la Compaiiia.

El capital social de la Compania esta distribuido en 23% (22% para el 2020) de

personas juridicas y 77% (78% para el 2020) de personas naturales, cuya
participacién va desde 0.01% al 0.50%, respectivamente.

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (14) Informacién de cuentas de orden

Las obligaciones por valores entregados en sub-custodia se detallan a
continuacion:

a. Obligaciones por valores entregados en sub-custodia

2021 2020

Valores emitidos por el Gobierno

Central y Municipal USS 3,444,660 2,860,538
Valores emitidos por empresas pUblicas

auténomas financieras 169,211 221,768
Valores emitidos por bancos y otras

instituciones financieras 2,118,719 1,709,618
Valores emitidos por empresas

industriales 40,500 13,815
Valores emitidos por empresas

comerciales 3,230 20,364
Valores emitidos por empresas privadas

del exterior 169,856 175,365
Valores emitidos por empresas pUblicas

del exterior 672,159 2,039,298

6,618,335 7,040,766

Valores de renta variable 934,433 906,165

USS _ 7,552,768 7,946,931

Valores fisicos UssS 927,359 900,647
Valores desmaterializados 6,625,409 7,046,284

USS _ 7,552,768 7,946,931

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

b. Sub - custodios de valores

Los valores entregados en sub - custodia se detallan a continuacion:

2021 2020
Sub-custodio de valores de renta fija:
Valores en el Grupo UssS 5,786,294 4,835,143
Centrales del exterior:
Central Latinoamericana de Valores
(Latin Clear) 123,288 149,097
Euroclear Bank - 1,688,505
Citibank N.A. 420,855 -
Banco nacional de Costa Rica 303,544 373,539
6,633,981 7,046,284
Sub-custodios de valores de renta variable:
Valores en la compaiia 917,385 891,608
Valores del exterior:
Central Latinoamericana de Valores 32 19
Euroclear Bank 7,614
Clearstream banking - 1
Banco Nacional de Costa Rica 1,370 1,405
918,787 900,647
usS _7,552,768  _7,946,931

Nota (15) Operaciones con compaiias afiliadas y relacionadas

Al 31 de diciembre, los principales saldos de cuentas relacionadas, se

resumen de la siguiente manera:
2021

Cuentas por cobrar a relacionadas:
Cuentas por cobrar a empleados ussS 5

2020

Cuentas por pagar a relacionadas:
Dividendos de ejercicios anteriores

por pagar a accionistas ussS 143

122

(Continda)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiaria
(La Libertad, RepuUblica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, las cuentas por pagar a accionistas
corresponden a dividendos de afos anteriores no reclamados por éstos.

Nota (16) Regimenes legales aplicables a las utilidades disponibles

Las utilidades disponibles al 31 de diciembre, se resumen de la siguiente

manera:
2021 2020
Utilidades disponibles:
Utilidad 2018 ussS - 136
Utilidad 2019 301 666
Utilidad 2020 798 798
Utilidad 2021 1,296 -
ussS 2,395 1,600

De acuerdo a la Ley de Impuesto sobre la Renta, la distribucion de las
utilidades obtenidas a partir del ano 2011 y subsiguientes, se consideran
rentas gravadas para los accionistas, generando una retencion del 5% de
impuesto sobre la renta que se considera impuesto definitivo.

A partir de 1999, las sociedades que realizan tanto actividades gravadas
como exentas, la reserva legal no sera deducible en su totalidad sino
Unicamente en la proporcion correspondiente a las operaciones gravadas.

De acuerdo con la clausula trigésima segunda: Fondo de Reserva Legal y
Otras Reservas, en la Escritura de Constitucion de la Compahia inscripcion
N° 9 del Libro N° 68 en el Registro de Sociedades en San Salvador del 28 de
noviembre de 1989, establece que la Sociedad esta obligada a formar un
fondo de reserva legal, para lo cual debera destinar como minimo, el 10%
por ciento de las utilidades netas anuales hasta que dicha reserva sea igual
por lo menos al veinticinco por ciento del capital social.

(Continda)
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Para la subsidiaria CEDEVAL, de acuerdo al Articulo N° 123 del Cddigo de
Comercio de El Salvador, la Compafia debe destinar un 7% de sus utilidades
de cada ejercicio para constituir una reserva legal hasta llegar a un 20% del
capital social. Esta reserva debe ser mantenida en la forma que prescribe
la Ley, la cual requiere que cierta porcion de ella sea invertida en
determinados tipos de activos de acuerdo con la finalidad de la Sociedad.

El saldo de la reserva legal del Grupo al 31 de diciembre de 2021 y 2020
totaliza US$1,071 y USS$1,034, respectivamente.

Impuesto sobre la renta por pagar

El gasto por impuesto sobre la renta, por los ahos que terminaron el 31 de
diciembre de 2021 y 2020, ascendié a US$576 y USS$350, respectivamente.
Dicho gasto comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido segin
el siguiente detalle.

2021 2020
Impuesto sobre la renta
corriente - gasto uss 588 352
Impuesto sobre la renta
diferido - gasto (12) (2)
ussS 576 350
Tasa efectiva 30.5% 30.0%

El gasto por impuesto sobre la renta corriente difiere del impuesto que
resultaria de aplicar la tasa impositiva a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta, debido al efecto de gastos no deducibles, ingresos exentos
y otras deducciones permitidas por la ley, segun la conciliacion al 31 de
diciembre que se detalla a continuacion:

(Continda)
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2021 2020
Impuesto que resultaria de aplicar las tasas
impositivas a la utilidad antes de impuesto
mas los ingresos extraordinarios ussS 699 429
Mas efecto impositivo de:
Gastos no deducibles 11 5
Gastos por depreciacion adicional - (6)
Menos efecto fiscal de:
Reserva legal (11) (8)
Ingresos no gravados (130) (79)
Gastos de impuesto sobre la renta corriente 569 341
Impuestos por sobre la renta retenido por
utilidades 19 11
Total impuestos por pagar ussS 588 352

El detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

2021 2020
Impuesto sobre la renta corriente ussS 427 314
Otros impuestos por pagar IVA,
retenciones y pago a cuenta 82 117
ussS 509 431

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto sobre la renta presentadas por la Compaiiia y su subsidiaria para los
anos terminados el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el impuesto sobre la renta diferido pasivo
neto asciende a US$87 y US$99, respectivamente, aplicando la tasa impositiva
del 30% a las diferencias temporarias deducibles e imponibles provenientes
principalmente de la depreciacion fiscal y 5% el efecto de los dividendos no
decretados de CEDEVAL, con un efecto en resultados de (US$12) y (USS$2),
respectivamente.

(Continda)
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Estimacion para obligaciones laborales por renuncia voluntaria

El movimiento de la estimacion para obligaciones laborales al 31 de
diciembre para cubrir el pago de renuncia voluntaria es el siguiente:

2021 2020
Saldo al inicio del ano ussS 65 57
Provision constituida en el afo 13 15
Pagos por renuncia voluntaria (5) (7)
ussS 73 65

Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria

Segun decreto N°592 de fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea
Legislativa, aprobd la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por
Renuncia Voluntaria, la cual tiene por objeto regular las condiciones bajo
las cuales las y los trabajadores permanentes que laboren en el sector
privado, e instituciones autdnomas que generen recursos propios y cuyas
relaciones laborales se rigen por el Codigo de Trabajo. La prestacion
establecida en la ley, solo sera aplicable a las renuncias que se hayan
producido a partir de su entrada en vigencia el dia 1 de enero del afo 2015.

Ganancia por accion

La ganancia basica por accion es calculada por la division de la utilidad neta
atribuible a los accionistas y el nUmero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacion por el afio terminado el 31 de diciembre.

2021 2020
Utilidad neta del afio ussS 1,296 798
NUumero promedio ponderado de
acciones ordinarias para los
propositos de la utilidad basica y
diluida por accion 100,000 100,000
Utilidad por accion ussS 12.96 7.98

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen efectos dilusivos.

(Continda)
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Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria
Publica y Auditoria de fecha 9 de julio de 2010, se establece que a partir
del ejercicio econdmico que inicia el 1 de enero de 2012, las empresas
deberan presentar sus estados financieros con proposito general con base
a Normas Internacionales de Informacion Financiera (version completa) o
con base a la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeias
y Medianas Entidades. El mismo acuerdo establece que en tanto no adopten
la normativa contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo,
los bancos del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la
Superintendencia del Sistema Financiero, asi como los intermediarios
financieros no bancarios y las sociedades de seguros. Tampoco estaran
incluidos en este acuerdo, las instituciones administradoras de fondos de
pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las normas contables
establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de
corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y custodia de valores,
almacenes generales de deposito, titularizadoras de activos y bolsa de
valores, que aplican las normas contables establecidas por la
Superintendencia de Valores.

Tal como se expresa en la nota 2, literal a) Declaracion sobre las bases de

preparacion, la Compania atendera lo dispuesto en el “Catalogo y Manual
Contable para Bolsas de Valores - MC BOLSAS v1” en lo relativo al registro.

(Continda)
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Nota (21) Hechos relevantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que
terminaron el 31 de diciembre de 2021 y 2020, son los siguientes:

a)

b)

Aprobacion de Ley Bitcoin

Segun Decreto Ejecutivo N°57 de la Asamblea Legislativa de fecha 8 de
junio de 2021, fue aprobada la Ley Bitcoin en El Salvador que tiene por
objeto la regulacion del Bitcoin como moneda de curso legal. El Banco
Central de Reserva y la Superintendencia del Sistema Financiero,
emitieron la Normativa correspondiente dentro del periodo de 90 dias
después de su publicacion en el Diario Oficial. Dicha Ley entré en
vigencia a partir de septiembre de 2021. La administracién ha realizado
los analisis correspondientes sobre el impacto de esta Ley en sus
operaciones. En la actualidad y debido a que en los mercados
organizados con los que la Bolsa de Valores y la depositaria tienen
convenios, no se negocian valores emitidos en bitcoins,
preliminarmente no se espera un impacto relevante en las operaciones,
sin embargo, la administracion permanentemente analiza los cambios
coyunturales y esta atenta a posibles reformas a la normativa que
regula el uso del Bitcoin, como moneda de curso legal, para analizarla
y ver la manera mas eficiente de adoptarla a nuestro esquema de
negocio y evaluar posibles nuevos productos que ofrecer al mercado.

Con fecha 30 de julio de 2021 en circular No. 592 el Banco Central de
Reserva (BCR) informé sobre Proyectos de modificaciones al “Catalogo
y Manual Contable para bolsas de Valores” (RCTG-27/2010), al
“Catalogo y al Manual Contable para Sociedades Especializadas en el
Deposito y Custodia de Valores” (RCTG-23/2010) y al “Sistema
Electronico de Transferencia de Informacion Web (SETI WEB)” (RSTG-
3/2010), la vigencia de estos cambios sera en noventa dias a partir de
la fecha en que la Superintendencia del Sistema Financiero informé los
lineamientos (21 de diciembre de 2021).

En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2021 del 25 de febrero
de 2021, se acordo distribuir dividendos de cinco délares por accion. El
monto distribuido asciende a US$500, el cual corresponde al remanente
de las utilidades del ejercicio 2019, y parte de las utilidades del
ejercicio 2020.

(Continda)
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d) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2020 del 20 de febrero
de 2020, se acordo distribuir dividendos de cinco délares por accion. El
monto distribuido asciende a US$500, el cual corresponde al remanente
de las utilidades del ejercicio 2018, y parte de las utilidades del
ejercicio 2019.

e) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2020 del 20 de febrero
de 2020, se nombro Junta Directiva para el periodo 2020- 2023,
quedando integrada de la siguiente manera:

Cargo Nombre
Presidente: Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente: Jorge Alfonso Zablah Siri
Secretario: Miguel Angel Siman Dada
Tesorero: Victor Miguel Silhy Zacarias
Director Propietario: Paolamaria Valiente Catani
Director Propietario: Claudia Maria Lopez Novoa
Director Propietario: Oscar José Santamaria Menéndez
Director Suplente: Maria Eugenia Brizuela de Avila
Director Suplente: Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Director Suplente: Samuel Antonio Quiros Noltenius
Director Suplente: Jorge Alberto Barrientos Laucel
Director Suplente: Carlos Antonio Turcios Melgar
Director Suplente: Carlos Santiago Imberton Hidalgo

Nota (22) Otras obligaciones adquiridas por custodia de otros documentos

(@) Segin resolucion RCTG-30/2010, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores autorizdé a CEDEVAL para prestar servicios
de custodia en boveda de todo tipo de instrumentos relacionados con
procesos de Titularizacién, resolucion que fue aprobada en CD/23 del
16 de noviembre de 2010 y entré en vigencia el 22 de noviembre de
ese mismo ano. La Subsidiaria tiene en custodia documentos
relacionados con procesos de titularizacion por USS$2,305,105 y
US$1,677,640 al 31 de diciembre de 2021 y 2020, respectivamente.

(Continda)
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(b) Con base a resolucion RCTG-17/2010, se aprueba en Consejo Directivo
de la Superintendencia de Valores en CD-11/16 de junio 2010, autorizar
a CEDEVAL para prestar los servicios de custodia en boveda de los
siguientes instrumentos:

i.  Contratos de titularizacion,

ii. Escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos
de titularizacion; y

iii. Documentos relacionados que incorporan garantias de
obligaciones de contenido crediticio relacionados a procesos de
titularizacion.

Servicios que entraron en vigencia el 25 de junio de 2010.

De conformidad a resolucion RCTG-17/2010, CEDEVAL fue autorizada para
prestar servicios de custodia en boveda de instrumentos de contratos de
titularizacion, escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos
de titularizacion y documentos que incorporen garantias de obligaciones de
contenido crediticio relacionadas con procesos de titularizacion.

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, se mantenia en custodia en boveda
documentos relacionados con emisiones de titularizaciones.

Proceso de liquidacion monetaria

A partir del 16 de noviembre de 2018, la subsidiaria CEDEVAL ha
implementado la prestacion del servicio de Compensacion y Liquidacion
Monetaria de Operaciones Bursatiles, para los valores negociados en la
Bolsa de Valores de El Salvador, utilizando el Sistema de Compensacion y
Liquidacion de Valores (SCLV), reconocido como Sistema de Importancia
Sistémica por el Banco Central de Reserva, en diciembre de 2016, y
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero el 16 de octubre
de 2018, integrando la Liquidacién Monetaria con la Liquidacion de Valores
y cumpliendo asi con el Principio 12 “Sistemas de Liquidacion de
Intercambio por Valor” de los Principios para las Infraestructuras del
Mercado Financiero emitidos por I0SCO (International Organization of
Securities Commissions).

(Continda)
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Contratos de servicios de sub-custodia

La Compania subsidiaria ha contratado servicios mutuos con centrales de
deposito de valores de paises centroamericanos, de los Estados Unidos de
Ameérica y con bancos locales, las cuales se detallan a continuacion:

Nombre de central de deposito de valores Pais de Eiﬁ:?ato
a. Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) Panama 28/02/2003
b. Central de Valores Nacional antes Caja de Valores  Guatemala 16/09/2019
c. Interclear antes Central de Valores (CEVAL) Costa Rica 20/01/2016
d. Banco Central de Reserva de El Salvador El Salvador 27/11/2007
e. Central Nicaragliense de Valores (CENIVAL) Nicaragua 04/11/2008
f.  Citibank N.A. Estados Unidos 29/03/2021

Efectos de COVID - 19

Aligual que en el afno 2020, la pandemia mundial de COVID-19, ha sido uno
de los elementos importantes de analisis en los diferentes sectores
econdémicos dentro del ambito mundial, principalmente por sus efectos
humanitarios, sociales y econdmicos; El Salvador ha enfrentado dicha
pandemia desde marzo de 2020, con la puesta en vigencia de decretos
ejecutivos y legislativos a fin de contener la inminente propagacion de la
enfermedad del Virus COVID - 19, el Gobierno de El Salvador, emitio algunos
decretos con el objeto de prevenir, o en su caso, disminuir el impacto
negativo en la salud de la poblacion, dichos decretos se relacionan
directamente con la economia y por tanto con las operaciones de la
Sociedad, es por ello que en 2020, la Administracion en sus diferentes
comités efectud distintos analisis con el fin de identificar los efectos y
acciones a realizar. Durante el ano 2021 se evaluaron estas acciones y la
Administracion ha mantenido vigente, la mayoria de las acciones
encaminadas a proteger la salud del personal y la continuidad normal de las
operaciones.

(Continda)
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Durante el 2021, la administracion de la Sociedad se ha mantenido
observando y analizando los posibles efectos de las medidas sanitarias
implementadas, considerando dentro de los aspectos de evaluacion:

El comportamiento financiero de los activos y pasivos de la entidad y sus
efectos en los flujos de efectivo durante la vigencia de las medidas
sanitarias.

Identificacion de los riesgos de operacion y financieros que pudieran
determinarse como resultado del comportamiento de los participantes
del mercado, incluyendo emisores de valores, en las areas de inversion
y colocacion de valores que pudieran estar afectando la situacion
financiera y los resultados.

La administracion de la Sociedad ha implementado y mantenidos vigentes,
medidas administrativas, financieras y de operacion, tales como:

Permanencia en modalidad de teletrabajo para el 50% de los
colaboradores de la Sociedad, con el proposito de salvaguardar su
salud, asi como la de sus clientes

Se mantuvieron diversas medidas higiénicas y de seguridad adicionales
que buscan proteger a colaboradores y clientes. La sociedad ejecuta
permanentemente medidas de desinfeccion en todas sus instalaciones

Aligual que en el afio 2020, al finalizar el corriente afo, la Compafia no se
vio afectada en sus flujos de efectivo y operaciones relevantes, de igual
forma no se vieron disminuidos los beneficios a los empleados como
consecuencia de las medidas tomadas.





