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Facilitar la desintermediacion financiera

generando alternativas de inversion

en beneficio del mercado bursatil nacional.

\

y financiamiento con estandares internacionales
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Visién

Ser reconocidos internacionalmente
como una Bolsa en la que se encuentran
soluciones innovadoras de inversion

y financiamiento.
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I. Junta Directiva (2008-2011)
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Estimados Accionistas:

Con gran satisfaccion presento a ustedes en
nombre de la Junta Directiva de la Bolsa de
Valores de El Salvador, la memoria de labores
correspondiente al afio 2010, asi como un
recuento de los principales logros y avances
alcanzados en el mercado bursatil salvadoreiio.

El 2010, ha sido un aiio de grandes ajustes a
nivel economico y politico en El Salvador, lo
que provoco incertidumbre entre emisores e
inversionistas, frenando por lo tanto proyectos
de emision e inversion en el mercado de valores.

Adicionalmente, el exceso de liquidez continué
aumentando, haciendo sentir sus efectos
reduciendo las tasas de interés a niveles minimos
historicos. Lo anterior se sustenta al revisar
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informacion publicada por la Asociacion Bancaria
Salvadorenia (ABANSA) a noviembre de 2010,
quienes sefialan que el total de préstamos
otorgados por la banca salvadorefna ascendia a
esa fecha a US$8,339 millones, monto inferior
a los US$8,635 millones con que cerré el afio
2009, caso contrario al comportamiento de los
depositos, los que pasaron de US$9,074 millones
en diciembre de 2009 a US$9,495 millones en
noviembre de 2010. Esta situacién de crecimiento
en depositos y contraccion del crédito, provoco
por tanto un mayor nivel de liquidez en el sistema
financiero, ocasionando que la tasa de interés
de los depdsitos a 180 dias cerrara el afio en
niveles minimos histéricos de 1.73%.

Dentro de este entorno de alta liquidez, la
necesidad de la banca por captar recursos a
través de bolsa fue inexistente y por lo tanto,
al ser este el principal emisor privado, provoco
que los voliimenes de mercado primario siguieran
reduciéndose, cayendo de US$505.6 millones
en 2009 a US$388.7 millones en 2010.

El efecto de la lenta dinamica crediticia, es un
reflejo de la débil actividad econémica durante
2010, afio en el que segiin datos preliminares
presentados por la Fundacion Salvadorefa para
el Desarrollo Econémico y Social (FUSADES)
se registré un crecimiento de apenas 1%. La
Bolsa, como un termémetro de la actividad
economica reflejo este bajo crecimiento con una
caida en sus volumenes totales del 3.9%,
cerrando el afio con un volumen total de

US$2,590.9 millones.

El mercado de Reporto fue el inico que reflejo
crecimiento cerrando a niveles de US$1,772.9
millones, un 40% por arriba del aiio pasado, a
pesar de este incremento, su participacion dentro
del mercado total continua en niveles inferiores
con respecto a afos anteriores.
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Ante esta situacion la Junta Directiva y Personal
de la Bolsa de Valores orientamos nuestros
esfuerzos hacia dos grandes metas:
* Reduccién de Gastos y
« Generacion de Nuevos Negocios

Reduccion de Gastos:

La politica de austeridad, brindé frutos positivos,
permitiendo reducir el gasto total de la Bolsa
de Valores en un 19%, desde US$1.51 millones
en 2009 a US$1.22 millones en 2010. Esta
reduccion tiene un mérito mayor al considerar
el incremento general de precios que este afio
enfrent6 el pais en temas impositivos, servicios
publicos y otros productos necesarios para la
adecuada operaciéon de la empresa.

Debo aprovechar el momento para agradecer a
nuestro personal, su colaboracion y pleno
compromiso con la Bolsa de Valores, sin ellos
no hubiera sido posible lograr estos ahorros.

Generacion de Nuevos Negocios:

Finalmente luego de haber logrado la aprobacién
de la Ley de Titularizacion durante 2007 y de
su normativa en el 2008, fue este afio el que
nos permitio ser testigos de las dos primeras
titularizaciones en nuestro pais.

En el mes de noviembre, se marcé la historia
bursatil de El Salvador, al culminar exitosamente
la colocacion de la Primer Titularizacion, siendo
esta de Flujos Futuros de Colegiaturas del Liceo
Francés. Con esta emision el Liceo Francés
obtuvo US$2.5 millones, a 10 afios plazo y con
una estructura de tasa minima del 6% y maxima
de 7%, que le garantizaba los recursos para la
realizacién de su proyecto de expansidén.

La colocacion de esta primera titularizacion,
sent6 bases sdlidas para el desarrollo de la
figura, ya que a pesar de haber sido por un
monto considerado relativamente pequefio en
el ambito bursatil, cuenta con todos los aspectos
requeridos para realizar una Titularizacion
exitosa.

Para cerrar el afio con broche de oro, el 30 de
diciembre, se registré la segunda titularizacion,
esta vez por US$20.8 millones sobre flujos
futuros de impuestos a generarse por la Alcaldia
Municipal de San Salvador.

Lo historico de esta segunda titularizacion, es
que se convirtié en la Primer Titularizacion de
una Municipalidad en la region, dando una clara
sefal de la innovacién y transparencia con que
cuenta nuestro Mercado de Valores.

El mérito de estas titularizaciones, se debio al
trabajo conjunto entre Hencorp Valores, Regional
Investment Corporation (Ricorp),
Superintendencia de Valores, Casas de
Corredores y Bolsa de Valores. Solamente
mediante el trabajo conjunto y decidido de todos
estos actores fué posible lograr culminar de
forma exitosa estos procesos.

Adicionalmente, en conjunto con las Casas de
Corredores hemos continuado profundizando el
desarrollo del Mercado Global Accionario y
Mercado Global de Deuda, mediante la
inscripcion y negociacion de Valores
Internacionales, inscribiendo durante 2010 un
total de 37 valores internacionales, cifra récord
en la historia de la Bolsa. Este proyecto
comenzara a dar frutos en la medida que los
inversionistas locales, comiencen a tomar
confianza en que la recuperacion global ha
comenzado y aprovechen las oportunidades de
inversion que éstos instrumentos les podrian
brindar, sin embargo como mercado nos hemos
anticipado para darles el mejor abanico de
oportunidades de inversion posible.

Esta generacion de nuevas opciones de inversién,
mezclado con una menor participacién del
mercado de Reporto en comparacion al promedio
de los afios anteriores, han creado las condiciones
para que las Casas de Corredores y la Bolsa,
vayan poco a poco enfocando sus esfuerzos para
la realizacién de mas operaciones de mercado
primario y secundario, permitiendo avanzar
hacia operaciones de “mercado de capitales”,
dejando atras las operaciones de “mercado de
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dinero”. Esto representa un avance importante
para el desarrollo de nuestro mercado de valores,
lo cual estamos seguros comenzara a traer
beneficios en los afios venideros.

La busqueda activa de estos nuevos negocios
fren6 la caida de los ingresos totales,
reduciéndose solamente un 32%, con lo cual
pasaron de US$1.89 Millones en 2009 a US$1.28
millones en 2010, que al restarles los US$1.22
millones de gastos totales, permitié que, aunque
de forma modesta, la empresa cerrara el afio
con un nivel de utilidades de US$61 mil.

Otro aspecto que quiero destacar, fue la
realizacion del XXXVII Asamblea General y
Reunién Anual de la Federacion Iberoamericana
de Bolsas(FIAB), siendo la primer ocasion en
que se realiza en nuestro pais, y habiendo
logrado una de las mayores concurrencias de
los altimos afios, contando con la participacion
de 116 delegados internacionales provenientes
de 19 paises y 80 participantes locales, los que
combinado con expositores internacionales del
mas alto nivel en temas bursatiles aseguré el
éxito del evento, logrando posicionar de forma
positiva a nuestro pais y nuestro mercado entre
los asistentes de las diferentes Bolsas de
Iberoamérica.

En este punto, quisiera aprovechar para
agradecer a nuestro Vice-Presidente, el
Licenciado Alfonso Zablah, por el apoyo especial

brindado para la realizacion de este evento,
muchas gracias.

Sefiores accionistas, vemos el afio 2011 con
mucho optimismo, estamos seguros que todo lo
sembrado en los diferentes proyectos ejecutados
en 2010, dara sus frutos en este ano 2011, pero
particularmente esperamos con muchas ansias
la aprobacion de la Ley de Fondos de Inversién,
con lo cual las Casas de Corredores podran
volver a generar el negocio que en el pasado
ofreci6 la Administracion de Cartera.

Esperamos que los resultados de esta gestion
sean de su complacencia, por lo que les
solicitamos aprobar el informe de labores del
2010, asi como los Balances y Estados de
Resultados que seran presentados por el Auditor
Externo. Finalmente, les solicitamos la
aprobacion de la gestiéon administrativa y
operativa que ha realizado la Junta Directiva y
la Administracion durante el periodo del 1 de
enero al 31 de diciembre del 2010.

LIC. ROLANDO DUARTE S.
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IV. Proyectos Claves para el Desarrollo del
Mercado de Valores

A continuacion se detallan los proyectos mas
relevantes ejecutados por la Bolsa de Valores,

los cuales han sido claves para impulsar el
desarrollo del mercado de valores.

GESTION DE NEGOCIOS

Titularizacién

Durante el 2010, se logro la exitosa
implementacion de la titularizacion, a través de
dos importantes emisiones: Asociacion Liceo
Francés y Alcaldia Municipal de San Salvador,
misma que fue apoyada a través de un plan de
Marketing Bursatil, lograndose una importante
“exposicion mediatica”.

La Asociaciéon Liceo Francés fue la primera
institucion en financiarse a través de
titularizacién, marcando una nueva etapa en el
mercado de valores y abriendo el camino para
que otras empresas aprovechen los amplios
beneficios que ofrece la titularizacién.

De igual manera, la Alcaldia Municipal de San
Salvador dié el primer paso, al ser la primera
municipalidad en emitir a través de la
titularizacion en Centroamérica. La titularizacion
represento la opcion idonea para las necesidades
financieras de la Alcaldia, al permitirles
reestructurar su deuda actual, disminuyendo de
forma eficiente y competitiva la carga financiera,
traduciendo esos ahorros en nuevas oportunidades
de inversiéon, opcién que también puede ser
aprovechada por otras municipalidades.

La Bolsa de Valores particip6 activamente a lo
largo de todos los procesos, brindando soporte
y asesoria legal para el cumplimiento de los
requisitos y proveyendo la plataforma tecnologica
para la negociacion.

Estos exitosos ejemplos demuestran la eficiencia
y beneficios que la titularizacion ofrece tanto a
las empresas que buscan alternativas de

financiamiento, asi como al inversionista.

Plan de Atraccion de Emisores

Se continuaron los esfuerzos de promover a la
Bolsa de Valores como una eficiente alternativa
de financiamiento, a través de visitas a
potenciales emisores y asesorias personalizadas
a empresas que desean evaluar la factibilidad
de emitir. Asimismo, los beneficios y excelentes
resultados de un trabajo en equipo con los
diversos participantes del mercado son evidentes,
al lograr mejorar y agilizar el proceso de emision
volviendo mas atractivo el financiamiento
bursatil.

Entre los nuevos emisores se destacan:

» Distribuidora de Electricidad DELSUR, a
través de la emision de US$30.1 millones
en Certificados de Inversion. Por ser la
primera emision corporativa no bancaria
de una compafia multinacional de capital
extranjero, ha marcado un importante
precedente en el pais, ya que a pesar de
contar con diferentes opciones de
financiamiento, tanto a nivel local como
internacional, encontré en el mercado de
valores salvadoreiio la alternativa idonea
a sus necesidades.

« SARAM (Alimentos MOR), con la emision
de Papel Bursatil por US$2.5 millones,
rompe el paradigma de que la Bolsa de
Valores es solamente para grandes
empresas. SARAM es una empresa familiar,
100% salvadorefia de tamafio mediano,
esta emision forma parte de una estrategia
para diversificar sus fuentes de
financiamiento.

Inscripcién de Nuevos Instrumentos Bursatiles
Con el objetivo de convertir a El Salvador en
una plaza bursatil que ofrece diversidad de
valores internacionales que representen atractivas
opciones de inversion para todo el publico
inversionista, se ha continuado con la estrategia
de innovacion, a través del comité de trabajo

————————————————————— ———



(Bolsa de Valores - casas de corredores de bolsa).
Durante el 2010, se analizaron diversidad de
valores realizandose el proceso de inscripcién
de 37 nuevos valores de diferentes regiones del
mundo tales como: bonos soberanos, bonos
corporativos, acciones y otro tipo de
instrumentos, los cuales destacaron una
importante participacién dentro del volumen
total del mercado internacional.

XXXVII Asamblea General y Reunién Anual
de la Federacion Iberoamericana de Bolsas en
El Salvador

Por primera vez la Bolsa de Valores de
El Salvador fue anfitrion de la Asamblea
General y Reunién Anual de la Federacion
Iberoamericana de Bolsas, evento que fue un
éxito. En ella contamos con la participaciéon de
116 delegados internacionales, quienes llevaron
consigo un extraordinario recuerdo de nuestro
pais y una excelente impresion del evento, el
cual fue abundantemente elogiado. De igual
forma, se cont6é con la participacién de
representantes de los distintos sectores de la
economia salvadorefia (sector empresarial,
gremiales, universidades), con quienes se
compartio aspectos actuales y relevantes del
ambito bursatil internacional, asi como
experiencias que han sido determinantes para
el desarrollo de otros mercados de capitales.
Estamos seguros que las experiencias y
conocimientos adquiridos por todos los asistentes,
seran capitalizados y abonaran al crecimiento
y desarrollo del mercado bursatil salvadoreiio.

Difusién de la Cultura Bursatil

Uno de los objetivos de la Bolsa de Valores es
la difusion de la cultura bursatil hacia un amplio
grupo objetivo. Para ello se desarrollo un plan
de mercadeo que ha permitido difundir la
informacion y acercar a la Bolsa de Valores con
todos los publicos objetivos: inversionistas,
empresas, estudiantes, medios de comunicacién
y publico en general.

A través del plan, el cual comprendio relaciones
publicas, marketing bursatil para nuevos
emisores, plan de comunicacién y eventos
corporativos, se logr6 profundizar sobre diversos
temas del mercado de valores. Entre las
actividades realizadas podemos destacar:
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e Programa Continuo de Educacién Bursatil:

» Seccion Bursatil en Noticiero Hechos del
Canal 12: Durante quinto afio consecutivo
se ha mantenido el espacio de educaciéon
bursatil, a través del cual 3 dias por semana
se cuenta con la oportunidad de exponer
temas basicos y de actualidad sobre el
mercado de valores.

e Alianza Estratégica con la Universidad
José Simeo6n Cafias(UCA): Desde 2007,
a través de la inclusiéon de dos materias
bursatiles en el pensum de materias
optativas de Administracion de Empresas,
se ha capacitado a aproximadamente 320
futuros profesionales, logrando durante el
2010 un importante grupo 120 alumnos.
Adicionalmente se han impartido charlas
y asesoria a estudiantes de diversas
universidades.

» Capacitacion y reuniones de trabajo con
Medios de Comunicacion: se capacito a 15
periodistas y se realizaron 4 reuniones con
editores, con el objetivo de fortalecer sus
conocimientos bursatiles y lograr mayor
impacto en la generacion de noticias.

» Plan de Comunicaciones: A través de
una amplia cobertura en diversos medios
de comunicacion: 10 notas televisivas,10
notas radiales, 35 publicaciones en prensa
escrita y medios electronicos y 4 reportajes
especiales en revistas especializadas como
FEl Economista, se ha logrado dar a conocer
los beneficios de la titularizacion, diversos
temas sobre el mercado bursatil y los temas
expuestos en el Evento FIAB.

¢ Marketing Bursatil

Con la ejecucion de los planes de marketing
bursatil para la titularizacién del “Asociacion
Liceo Francés”, emision de Papel Bursatil de
SARAM Yy titularizacion de la “Alcaldia Municipal
de San Salvador”, se logr6 una amplia
“exposicion mediatica” generada a través de
14 notas y entrevistas en televisiéon, 12 notas
radiales, 5 articulos en revistas especializadas
y 18 publicaciones en prensa escrita y medios
electronicos, logrando mostrar al sector
empresarial las importantes ventajas competitivas
que ofrece el mercado de valores salvadorerfio,
incentivando asi el financiamiento e inversion
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a través de Bolsa.
* Eventos Corporativos
Impulsando la generacion de negocio, la Bolsa
de Valores mantuvo un acercamiento constante
con el sector empresarial a través de diversas
actividades:
* Foro “Soluciones de Financiamiento a
través de la Bolsa de Valores de
El Salvador”.
Dicho foro, inici6 con el “testimonial” de
CrediQ, compartiendo con mas de 150
participantes, su experiencia como emisor
y los beneficios obtenidos a través de sus
innovadoras y exitosas emisiones realizadas
en la Bolsa de Valores de El Salvador.
Posteriormente se desarrollaron
charlas expuestas por participantes del
mercado, ofreciendo a los asistentes una
vision integral y detallada del proceso de
emision, oportunidades y beneficios del
financiamiento a través de la Bolsa.
e Foro de la Asociacion Salvadoreiia de
Industriales (ASI) “Financiamiento Alterno
para las empresas”. La Bolsa participo
presentando las diversas opciones de
instrumentos de financiamiento bursatil y
sus beneficios.
Aprovechando la participacion del Doctor
Franklin Chang en el Evento de la FIAB, la
Bolsa de Valores organizé diversos eventos
en conjunto con las siguientes instituciones,
con el objetivo de lograr una mayor exposicion
sobre el innovador proyecto de la empresa
“Ad Astra Rocket” y sus potenciales fuentes
de financiamiento entre las que se encuentra
la Bolsa de Valores.

BVES

ASAMBLEA GENERAL Y
REUNION ANUAL DE LA FIAB

Miembros de la Federacion Iberoamericana
de Bolsas, San Salvador, Septiembre 2010.

« ASI: “Encadenamientos productivos y
financiamiento para la Industria”

e Proinnova de Fusades: “La experiencia
del astronauta y su emprendimiento con
Ad Astra Rocket Company”.

GESTION OPERATIVA

Mejoras continuas en la Operatividad Bursatil
En un mercado bursatil es de vital importancia
la revision constante de la normativa sobre la
cual se desarrollan las operaciones. Durante
este afno se realizo una serie de adaptaciones a
los procesos operativos, entre los cuales podemos
mencionar: en el mes de febrero, aprovechando
la entrada en vigencia del sistema de Liquidacion
Bruta en Tiempo Real del BCR, se modificé el
instructivo de “Operatividad Bursatil” de tal
manera que el proceso de liquidacion monetaria
se volvié mas eficiente.

Asimismo para ir en concordancia con la realidad
del mercado, se adapt6 la norma de tal manera
que no exista asimetria en las estadisticas
relacionadas a las operaciones internacionales.

Conscientes que los sistemas deben ser un apoyo
real en el quehacer diario de nuestros clientes,
se adapto el Sistema de Informacion Bursatil
(SIB) y el Sistema de Mercado de Valores
(MERVAL) de tal manera que los procesos
operativos y de negociacion se realicen de forma
eficaz y oportuna.

/ -

Colocacion Primera Titularizacion
“Asociacion Liceo Francés”, Noviembre 2010

——————————————————————— Y ———



GESTION ADMINISTRATIVA

Optimizacién de Recursos

Continuando con las politicas de optimizacion
de recursos, se han implementado una serie de
acciones enfocadas en reducir los costos de la
empresa, lograndose un ahorro total del 19%,
principalmente como resultado de importantes
reducciones en costos de personal, tecnologia
de informacion y servicios.

Fortalecimiento y Capacitacion del Recurso
Humano

Dando continuidad a esta importante estrategia,
se continuo con las clases de inglés logrando
que 18 empleados alcancen un nivel de inglés
avanzado y se ha implementado un nuevo grupo
de inglés financiero. Adicionalmente se realizaron
eventos de capacitacion corporativa reforzandose
importantes valores como el trabajo en equipo.

Cumplimiento de Estidndares de la
Superintendencia de Valores

Se actualizaron los sistemas de informacién de
la Bolsa, dando cumplimiento a los nuevos
requerimientos de informacién indicados por la
Superintendencia de Valores, con el objetivo de
ampliar y mejorar la presentacion de la
informacion financiera.

PROYECTOS EN MARCHA

Integracién de los mercados AMERCA
Durante el presente aiio se continuo trabajando
para impulsar la aprobacion de la figura de
“Operador Remoto” en El Salvador, dando

= - '
Colocacion de Papel Bursatil de SARAM, Diciembre 2010
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seguimiento a la aprobacion de la propuesta de
modificacion a la ley del Mercado de Valores
que incorpora dicha nueva figura. Asimismo, se
trabajo en una “pantalla centroamericana” como
un paso preliminar a la implementacion del
modelo de negocios propuesto. Dicha pantalla
permitira que los participantes de cada mercado
puedan acceder a las distintas ofertas de compra
y venta de deuda soberana emitida localmente
por cada uno de los tres gobiernos ampliando
asi las opciones de inversion en cada uno de
los mercados.

Fondos de Inversiéon

La Bolsa de Valores ha trabajado en un proyecto
de Ley de Fondos de Inversion el cual se
encuentra consensuado con la Superintendencia
de Valores y participantes del mercado, y en
espera de ser aprobado por la Asamblea
Legislativa. Los Fondos de Inversion vendran
a complementar y potenciar el financiamiento
e inversion a través del mercado de valores.
Ademas se estara introduciendo un atractivo
producto financiero que facilitara el acceso de
una mayor cantidad de pequefios inversionistas
al mercado bursatil.

Reformas a Ley del Mercado de Valores
Con el objetivo de adaptar las actuales normas
y regulaciones a las necesidades actuales
y futuras del mercado de valores, se ha trabajado
en un proyecto de reformas a la Ley del
Mercado de Valores, mismo que se encuentra
consensuado con la Superintendencia de Valores
y participantes del mercado, y en espera de ser
aprobado por la Asamblea Legislativa.

Colocacion Titularizacion
“Alcaldia Municipal de San Salvador”, Diciembre 2010
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V. Gestion Financiera

GESTION FINANCIERA INDIVIDUAL DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR

Balance General Individual

BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V.
BAILANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Periodo Variacion
2009 2010 US$ %
Activos 4,561 4,388 (173) -3.8%
Activo Circulante 3,175 3,039 (136) -4.3%
Activo Fijo 1,386 1,349 37) -2.7%
Pasivos 203 152 (1) -25.1%
Pasivo Circulante 167 116 (b1) -30.5%
Pasivo Fijo 36 36 - 0.0%
Patrimonio 4,358 4,236 (122) -2.8%
Total Pasivo y Patrimonio 4,561 4,388 (173) -3.8%

Para el afio 2010, las cifras del balance general
nos muestran una reduccién en activos totales
de $173, representando una disminucién de
3.8% con relacién a las cifras de 2009, pasando
de $4,561 en 2009 a $4.,388 en el afio 2010. La
reduccion en los activos es debido a la
disminucién de $136 en activo circulante.
El pasivo total de la Comparfiia se reduce en un

25.1%, pasando de $203 en el ejercicio 2009 a
$152 en 2010. Esta disminuciéon se debe a la
reducciéon de los pasivos circulantes.

El patrimonio refleja una disminuciéon de $122
equivalentes a 2.8% con relacion al 2009,
cerrando el ejercicio con un patrimonio de

$4,236 ($4,358 en 2009).
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Estado de Resultados Individual
BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010

(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Periodo Variacion
2009 2010 US$ %
Ingresos Operativos 1,542 1,037 (505) -32.7%
Egresos Operativos 1,439 1,212 (227) -15.8%
Resultados de Operacién 102 (175) 277) -271.6%
Ingresos Financieros 202 247 45 22.3%
Utilidad antes de impuestos y reserva legal 441 68 (373) -84.6%
Utilidad Neta 337 61 (276) -81.9%

Durante el aiio 2010 se generaron ingresos
operativos de $1,037, ingresos que durante el
afio 2009 ascendieron $1,542, dando como
resultado una reducciéon de 32.7%. Como
resultado de una contintia politica de austeridad
implementada desde finales del 2008, se logro
una importante reduccion de 15.8% en los gastos
operativos pasando de $1,439 en 2009 a $1,212
en el afio 2010, traduciéndose en un ahorro de
$227. Los ingresos financieros aumentaron
22.3% cerrando el afio con $24.7 ($202 en 2009),

Indicadores Financieros Individuales

lo anterior se debe principalmente a que los
dividendos recibidos de la subsidiaria Cedeval,
fueron superiores a los reportados en 2009.

Debido a la reduccion de los ingresos operativos,
la utilidad antes de impuestos y reserva legal
se redujo 84.6% pasando de $441 en el aiio
2009 a $68 en el aiio 2010; la utilidad neta por
su parte se redujo 81.9%, pasando de $337 en
2009 a $61 en el afio 2010.

INDICADORES FINANCIEROS INDIVIDUALES

2009 2010
Utilidad Neta / Patrimonio 8% 1%
Utilidad Neta / Activos 7% 1%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacion* 25% 7%
Ingresos Financieros/Ingresos de Operacion 13% 24%
Pasivo / Patrimonio 5% 4%
Pasivo / Activo 4% 3%

* Incluye Reserva Legal

Aun cuando el afio 2010 ha sido el mas dificil
de este periodo de crisis financiera, los
indicadores de rentabilidad sobre el patrimonio
y sobre los activos se mantuvieron positivos:
1% para ambos ratios, los que para 2009 fueron
de 8% y 7% respectivamente. La relacion de la
utilidad neta entre los ingresos de operacién
fue menor que la reportada en 2009, pasando
de 25% en ese afno a 7% en el ano 2010,

principalmente determinada por la reduccién
de los ingresos operativos; la relacion de ingresos
financieros entre ingresos de operacion fue de
24%, superior al 13% reportado en el afio 2009,
debido al aumento de los dividendos recibidos
de Cedeval. Las relaciones de deuda:
pasivo/patrimonio y pasivo/activo fueron 4% y
3% respectivamente en el afio 2010 comparadas
con 5% y 4% del afio 2009.

——————————————————————— Y ————
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GESTION FINANCIERA CONSOLIDADA DE LA BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR
Y SUBSIDIARIA.

Balance General Consolidado

BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010
(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Periodo Variacion
2009 2010 US$ %
Activos 5,133 4,955 (178) -3.5%
Activo Circulante 3,689 3,569 (120) -3.3%
Activo Fijo 1,444 1,386 (58) -4.0%
Pasivos 552 516 (36) -6.5%
Pasivo Circulante 306 253 (b3) -17.3%
Pasivo Fijo 36 36 - 0.0%
Interés Minoritario 210 227 17 8.1%
Patrimonio 4,581 4,439 (142) -3.1%
Total Pasivo y Patrimonio 5,133 4,955 (178) -3.5%

Los activos totales consolidados disminuyeron
$178 (3.5%) con relacién a los activos de 2009
que fueron de $5,133; esta variacién esta
determinada principalmente por la reduccion
en el activo circulante que pasa de $3.689 en
2009 a $3,569 en el afio 2010, arrojando una
disminuciéon de $120 en este rubro. Los activos
fijos por su parte muestran una reduccion de
4.0%, como efecto de la depreciacion de activos,
cerrando con cifras de $1,386 en 2010 ($1,444
en 2009).

Durante el ejercicio 2010, el pasivo total
consolidado se reduce en 6.5%, pasando de
$552 en 2009 a $516 en el afio 2010, esto se
debe a la reduccion de los pasivos de corto
plazo, los que pasan de $306 en 2009 a $253
en el ano 2010, reduccién de 17.3%.,
principalmente ocasionada por la provision de
impuesto sobre la renta. Finalmente el
Patrimonio refleja una reduccion de 3.1%,
pasando de $4,581 en el afio 2009 y cerrando
con cifras de $4,439 en 2010, producto de la
reduccion de las utilidades netas consolidadas.
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Estado de Resultados Consolidado
BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2010
(Cifras en miles de délares de los Estados Unidos de América)

Periodo Variacion
2009 2010 US$ %
Ingresos Operativos 2,210 1,696 (514,) -23.3%
Egresos Operativos 2,088 1,809 (279) -13.4%
Resultados de Operacién 122 (113) (235) -192.6%
Ingresos Financieros 192 157 (35) -18.2%
Utilidad antes de impuestos y reserva legal 615 67 (548) -89.1%
Utilidad Neta 460 17 (443) -96.3%

Durante el ejercicio 2010, los ingresos operativos
consolidados disminuyen 23.3%, pasando de
$2,210 en 2009 a $1,696 en el afio 2010; por
otra parte los gastos operativos consolidados
pasan de $2,088 en 2009 a $1,809 el aiio 2010,
presentando una importante reduccion de 13.4%,
como resultado del esfuerzo de la administracién
en aplicar politicas restrictivas de gasto que
finalmente se reflejan en una reduccion de $279

Indicadores Financieros Consolidados

en los gastos con respecto al ejercicio 2009.
Como resultado de la reducciéon en los ingresos
consolidados y la reduccion de los gastos e
incorporacion de ingresos extraordinarios, la
utilidad antes de impuestos y reserva legal
disminuye en $54.8 obteniendo una disminucién
del 89.1% con relacién al 2009; la utilidad neta
por su parte disminuye 96.3%, pasando de $460
en 2009 a $17 en el afio 2010.

INDICADORES FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Utilidad Neta / Patrimonio

Utilidad Neta / Activos

Utilidad Neta /Ingresos de Operacion*
Ingresos Financieros/Ingresos de Operacién
Pasivo / Patrimonio

Pasivo / Activo

* Incluye Reserva Legal

A pesar de la importante reducciéon de los
voliimenes de operaciones y su correspondiente
reduccion de ingresos por comisiones, los
indicadores de rentabilidad sobre el patrimonio
y la utilidad neta han sido positivos, cerrando
el 2010 con 0.38% y 0.34% respectivamente
(10% y 9% para el 2009). La relacién de la
utilidad neta y los ingresos de operacion ha sido
del 1% para el 2010, principalmente determinada
por la misma reduccion de los ingresos operativos

2009 2010
10% 0.38%
9% 0.34%
22% 1%
9% 9%
12% 12%
11% 10%

por comisiones, este indicador para el 2009 fue
de 22%. La relacion ingresos financieros /
ingresos de operacion se mantuvo en 9% (9%

para 2009).

Finalmente la relacién entre el pasivo y el
patrimonio durante el 2010 se mantiene en 12%
al igual que el afo pasado, mientras que la
relacion entre el pasivo y activo pasa de 11%
a un 10% para el ejercicio 2010.

——————————————————————— L ————
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V1. Evolucién del Mercado de Valores

Durante 2010 se negociaron $2,590.9 millones,
reflejando una reduccion del 3.9% en el volumen
total negociado respecto al 2009. El porcentaje
de participacion de cada mercado dentro de
este total fue el siguiente: Reporto 68%, Primario
15%, Mercado Internacional 11%, Secundario

6% y Accionario local 0.03%. Es importante
destacar el crecimiento del 40.0% en el mercado
de reporto, negociandose un total de $1,772.9
millones. Mientras que el mercado de secundario
disminuy6 un 76.9% y el mercado primario un
23.1%.

EVOLUCION DEL MERCADO
(Millones de Ddlares)

Periodo Variacion

Volumen por Mercado 2009 2010 US$ %

Mercado Primario 505.6 388.7 -116.9 -23.1
Primario Publico 318.0 270.5 -47.5 -14.9
Primario Privado 187.6 118.2 -69.4 -37.0
Mercado Secundario 619.3 143.3 -476.0 -76.9
Secundario Publico 485.7 106.4 -379.3 -78.1
Secundario Privado 133.6 36.9 -96.6 -72.3
Mercado Accionario Secundario Privado 5.2 0.7 -4.5 -86.0
Mercado Internacional 299.1 285.3 -13.8 4.6
Internacional Publico 278.9 243.5 -35.4 -12.7
Internacional Privado 20.2 41.8 21.6 107.2
Mercado de Reporto 1,266.6 1,772.9 506.4 40.0
Reporto Publico 947 .4 1,599.0 651.6 68.8
Reporto Privado 319.1 173.9 -145.2 -45.5
TOTALES 2,695.7 2,590.9 -104..8 -3.9

Mercado Primario

Durante 2010, el mercado primario registro
$388.7 millones, lo cual implica una reducciéon
en los volumenes negociados de $116.9 millones,
como resultado de la disminucién de emisiones
del sector privado y publico.

El primario publico representé 69.5% del volumen
total del mercado primario registrando $270.5
millones durante el 2010. El principal emisor
publico fue el Ministerio de Hacienda de El
Salvador con una colocacién total de $159.8

millones, de los cuales $152.6 millones
corresponden a LETES y $7.2 millones a Bonos
de El Salvador (SV102020 y SV152025), seguido
por el Banco Central de Reserva (BCR) con
$55.9 millones a través de la colocaciéon de
$53.9 millones en CENELI-D y $2 millones de
Bonos BCR y finalmente el Banco Multisectorial
de Inversion (BMI) colocé $54.8 millones en
Papel Bursatil.

————————————————————— Y ————
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Emisores Primario Puablico
(Millones de Délares)
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Durante el 2010, el mercado primario privado
registr6 $118.2 millones, que representa
una reduccion de 37% con respecto al afio
pasado. Con el objetivo de contrarrestar la
escaza colocacion por parte de la banca,
tradicionalmente el principal emisor de este
mercado, la Bolsa de Valores realizé diversos
esfuerzos enfocados en impulsar el mercado
primario, lograndose concretar dos procesos de
titularizacion y la inscripcion de nuevos emisores
de deuda, Distribuidora de Electricidad DELSUR
y SARAM.

Fl principal emisor en mercado primario privado
fué DELSUR, con la colocacién de Certificados
de Inversiéon por un total de $30.1 millones,
seguido por CrediQ con una colocaciéon de $26.5
millones en Papel Bursatil y Hencorp Valores
Titularizadora ocupé el tercer lugar con una
colocacion total de $23.3 millones, a través de
la titularizacion de la Alcaldia Municipal de San
Salvador por $20.8 millones y la del Liceo
Francés por $2.5 millones.
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Mercado Secundario

En el mercado secundario se negocio un volumen
de $143.3 millones, reflejando una disminucién
de 76.9% en comparacion con el 2009, afio en
que se experimenté un incremento en el
promedio anual de negociacién de este mercado
debido a un fuerte volumen por operaciones
extraordinarias.

El mercado secundario publico represent6é un
74% del total negociado en mercado secundario,
con un volumen de $106.4 millones.
Los valores publicos mas negociados en este
mercado fueron las Notas de Crédito del Tesoro
Publico (NCTP) con $49.7 millones; seguidos
por los Bonos BCR con $13.8 millones y los
FEurobonos de El Salvador con vencimiento en
el aiio 2011(EUROSV2011) de los cuales se
negociaron $11.1 millones.

Secundario Puablico
Valores més Negociados
$60 - (Millones de Délares)
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$20 -
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e B ==
NCTP BONOBCR ~ EUROSV2011  SV072013  EUROSV2035
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En el mercado secundario privado se negocio
un total de $36.9 millones. Los valores privados
mas negociados en este mercado fueron los
Certificados de Inversion de Metrocentro tramo
12 (CIMETRO12) con $8.5 millones, Certificados
de Inversién de Metrocentro tramo 11
(CIMETRO11) con $6.3 millones y Papel
Bursatil de La Hipotecaria (PBLHIPO1) con
$5.5 millones.
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Secundario Privado
Valores mas Negociados
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Mercado Accionario

Dentro del mercado accionario local, las acciones
mas negociadas en el aiio fueron las Acciones
de la Compafia de Alumbrado Eléctrico de San
Salvador (ACAESS) con un total de $0.2 millones,
Acciones de la Compaiiia de Telecomunicaciones
de El Salvador (ACTE) con $0.2 millones y las
Acciones de la Bolsa de Valores de El Salvador
(ABVES) con $0.1millones.

-

Mercado Accionario Local
Valores mas negociados
(Millones de Délares)
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Mercado Internacional

Durante el 2010, se negociaron $285.3 millones
en el Mercado Internacional. Dicho mercado se
divide en Mercado Internacional Publico que
comprende valores de deuda puablica y el Mercado
Internacional Privado que incluye acciones
internacionales, Exchange Traded Funds (ETF's)
y bonos corporativos.

El1 Mercado Internacional Publico representa
un 85% del volumen total del mercado
internacional, con una negociaciéon de $243.5
millones durante el presente afio. Los valores
internacionales publicos mas negociados en el
2010 fueron los correspondientes a la deuda de
El Salvador, destacandose la compra de $60.6
millones de Eurobonos del El Salvador con
vencimiento en el afio 2035, seguidos por Notas

de El Salvador con vencimiento 2019 con $35.5
millones y Eurobonos de El Salvador con
vencimiento en 2011 con $24.0 millones.

Valores més Negociados en

Mercado Internacional Puablico
(Millones de Délares)

Valor Monto Negociado
EUROSV2035 60.6
NOTASV2019 3595
EUROSV2011 24.0
EUROSV2023 11.3
EUROBR2028 11.1
EUROSV2032 10.6
EUROVE2024 7.9
BILL 190810 7.5
BILL 200510 7.2
EURODO2027 7.0

Fl Mercado Internacional Privado continua con
un fuerte crecimiento, duplicando el volumen
del 2009 ($21.6 millones mas), negociandose
un total de $4.1.8 millones en el afio 2010.
Este incremento es resultado del proyecto de
inscripciéon de valores internacionales, a través
del cual se ha inscrito una amplia diversidad de
acciones internacionales (mercado global
accionario) y en el 2010 se diversifico la oferta
incluyendo deuda corporativa de importantes
empresas internacionales y una amplia variedad
de ETF's.

Dentro de los valores internacionales privados
mas negociados en el 2010, se destaca el ADR
de Petroleos Brasileiro con $4.9 millones, seguido
por la Nota de AES Panama con $3.9 millones
y la accion de Apple con $3.9 millones.

————————————————————————— Y —————
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: : En cuanto a los valores privados mas reportados
Valores més Negociados en

Mercado Internacional Privado destaca el Papel Bursatil de La Hipotecaria
(Millones de Délares) (PBLHIPO1) con $126.8 millones, seguido por
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or .
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Los valores publicos mas reportados en el 2010,
fueron las Notas de El Salvador con vencimiento
en el 2019 (NOTASV2019) con $341.2 millones,
los Eurobonos de El Salvador con vencimiento
2035 (EUROSV2035) con $328.8 millones y los
Eurobonos de El Salvador con vencimiento en

el 2011 (EUROSV2011) con $216.6 millones.
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VII. Emisores Inscritos en la
Bolsa de Valores a Diciembre 2010

A continuacién se detallan los emisores inscritos en la Bolsa de Valores de Fl Salvador y autorizados
por la Superintendencia de Valores al 31 de diciembre del 2010.
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34.
35.
36.
37.

38.

AFP Confia, S.A.

AFP Crecer, S.A.

Alcaldia Municipal de San Salvador
Aseguradora Agricola Comercial, S.A.
Aseguradora Mundial,S.A

Aseguradora Popular, S.A.

Aseguradora Suiza Salvadorefia, S.A.
ASESUISA Vida, S.A. Seguros de Personas
Banco Agricola, S.A.

. Banco Azteca El Salvador, S.A

. Banco Central de Costa Rica

. Banco Central de Honduras

. Banco Central de Reserva de El Salvador

. Banco Central de Nicaragua

. Banco Centroamericano de Integraciéon Econdémica
. Banco CITIBANK de El Salvador, S.A.

. Banco de América Central, S.A.

Banco de Fomento Agropecuario

. Banco de Guatemala

. Banco G&T Continental, S.A.

. Banco Hipotecario de El Salvador, S.A.

. Banco HSBC Salvadorefio, S.A.

. Banco Interamericano de Desarrollo

. Banco Latinoamericano de Exportaciones

. Banco Multisectorial de Inversiones

. Banco Mundial

. Banco ProCredit, S.A.

. Banco Promérica, S.A.

. Banco Uno, S.A.

. BBVA Seguros, S.A. Seguros de Personas

. Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
. Cemento de El Salvador, S.A. de C.V.

. Central de Deposito de Valores, S.A. de C.V.

(CEDEVAL)

Chartis Seguros, El Salvador, S.A

Comercial Exportadora, S.A. de C.V.
Compaiiia Anglo Salvadorena de Seguros, S.A.
Compaiiia de Alumbrado Eléctrico

de San Salvador, S.A. de C.V. (CAESS)
Compaiiia de Telecomunicaciones de

El Salvador, S.A. de C.V. (CTE)

39.
40.
41.
42.
43.
44.
45.
46.
47.
48.
49.
50.
51.
b2.

53.
54.
bb.
56.
b7.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.
73.

74.
75.
76.

Corporacion de Crédito y Servicios, S.A. de C.V.
Corporacion Financiera Internacional
Corporacion Interamericana de Inversiones
CrediQ Inversiones II, S.A.

CrediQ Inversiones, S.A.

CrediQ, S.A. de C.V.

Distribuidora de Electricidad DELSUR, S.A. de C.V.
Empresa Eléctrica de Oriente, S.A. de C.V. (EEO)
Fondo Social para la Vivienda

Hencorp Valores, Sociedad Anénima, Titularizadora
HSBC Seguros Salvadoreiio, S.A.

Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.
Inversiones Financieras CITIBANK, S.A.
Inversiones Financieras

Banco de América Central, S.A.

Inversiones Financieras HSBC, S.A.

Inversiones Financieras Promérica, S.A.
Inversiones Financieras Uno, S.A.

Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador, S.A.
Inversiones SIMCO, S.A. de C.V.

La Central de Seguros y Fianzas, S.A.

La Centroamericana, S.A.

La Hipotecaria, S.A. de C.V.

Metrocentro, S.A. de C.V.

Ministerio de Hacienda de El Salvador

Planta de Torrefaccion de Café, S.A. de C.V.
Reptblica de Costa Rica

Reptblica de El Salvador

Reptiblica de Guatemala

Republica de Honduras

Republica de Nicaragua

SARAM, S.A de C.V

Scotiabank El Salvador, S.A.

Scotia Seguros, S.A.

Seguros e Inversiones, S.A.

Seguros La Hipotecaria Vida, S.A.

Seguros de Personas

Seguros La Hipotecaria, S.A

SISA Vida, S.A. Seguros de Personas

QUALITAS Compaiiia de Seguros, S.A.

———————————————————————— Y ————
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VIII. Colocaciones durante el 2010

El total de las colocaciones en la Bolsa de Valores de Fl Salvador durante el 2010 fue de $ 388.7
millones, representando una disminucién de $116.9 millones, con respecto al aiio 2009. Es importante
destacar la incursiéon en mercado primario de diversos emisores: DELSUR, SARAM, Hencorp Valores,
Sociedad Anénima, Titularizadora, con la colocacién de dos fondos de titularizaciéon: Fondo de
Titularizacion Hencorp Valores Asociacion Liceo Francés y Fondo de Titularizacion Hencorp Valores
Alcaldia Municipal de San Salvador.

TS Emision  Yotal Transado Participacion
(Millones de Délares) (%)
Ministerio de Hacienda de El Salvador LETE2010 152.6 39.3
Banco Multisectorial de Inversiones PBDBMI04 54.8 14.1
Banco Central de Reserva CENELI-D 53.9 13.9
Distribuidora de Electricidad DELSUR, S.A de C.V CIDELSUR1 30.1 7.7
CrediQ, S.A de C.V PBCREDIQ1 26.5 6.8
Hencorp Valores, Sociedad Anénima, Titularizadora VIHVAMSO01 20.8 5.4
La Hipotecaria, S.A de C.V PBLHIPO1 20.0 5.2
Metrocentro, S.A de C.V CIMETRO14 14.3 3.7
Ministerio de Hacienda de FEl Salvador SV102020 6.7 1.7
Hencorp Valores, Sociedad Anénima, Titularizadora VIHVALFO1 2.5 0.6
Banco ProCredit, S.A CIPROCRED1 2.3 0.6
Banco Central de Reserva BBCR1003 2.0 0.5
SARAM, S.A de C.V PBSARAM1 1.0 0.2
Metrocentro, S.A de C.V CIMETRO13 0.6 0.2
Ministerio de Hacienda de Fl Salvador SV152025 0.6 0.1
TOTAL 388.7 100.0
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IX. Mercado Global de Valores de Deuda

Continuando con el objetivo estratégico de ofrecer una mas amplia variedad de opciones de inversion
al mercado, durante el afio 2010, se inscribieron 30 valores internacionales de deuda con diversas
caracteristicas en cuanto a region geografica, paises, plazo, sector y rendimiento.

Actualmente se encuentran a disposicion de todos los inversionistas los siguientes bonos internacionales:

EMISOR EMISIONES

Banco Centroamericano de Integracion Econémica (BCIE)
Banco Cuscatlan de Costa Rica, S.A

Banco Cuscatlan de Panama, S.A

Estados Unidos de America

Federal Home Loan Bank

Federal National Mortgage Association
Federal Home Loan Mortgage Corporation

Estados Unidos Mexicanos

Gobierno de Jamaica
Republica de Chile

Republica de Colombia

Republica de Costa Rica

Republica Dominicana

CABEI
BCUSCACR
BCUSCAPA1
T-BILLS *
T-BONDS *
T-NOTES *
FHLB *
FANNIE MAE *
FREDDIE MAC*
EUROMX2012
EUROMX2013
EUROMX2014
EUROMX2015
NOTAMEX17
EUROMX2019
NOTAMEX22
NOTAMEX34
EUROMX20EU
EUROJA2019
EUROCL2012
EUROCL2013
EUROCO02012
EUROC02020
EUROC02024
EUROCO02033
EUROCO02037
EUROCR2011
EUROCR2012
EUROCR2020
EURODO2027

* Debido al alto nimero de emisiones vigentes de estos valores, solo se han inscrito sus denominaciones

genéricas.



Memoria de Labores 2010

BolsaldelValoresldiE IS alyadod

EMISOR EMISIONES

Republica de El Salvador

Repuiblica Federativa de Brasil

Republica de Guatemala
Republica de Hungria

Republica de Panama

Republica de Peru

Republica de Sudafrica
Reptiblica de Turquia
Republica Bolivariana de Venezuela

EUROSV2011
NOTASV2019
EUROSV2023
EUROSV2032
EUROSV2034
EUROSV2035
EUROBR2011
EUROBR2012
EUROBR2013
EUROBR2015
EUROBR2017
EUROBR2020
EUROBR2025
EUROBR2034
EUROBR2037
EUROBR2040
EUROGT2011
EUROGT2034
BOTES
EUROHU2015
EUROPA2011
EUROPA2012
EUROPA2015
EUROPA2027
EUROPE2016
EUROPE2025
EUROPE2033
EUROSU2022
EUROTU2019
EUROVE2027

NOTAS CORPORATIVAS:

EMISOR EMISION

AES Panama, S.A

Banco Internacional de Costa Rica, S.A
Bancolombia, S.A

Centrais Electricas Brasileiras, S.A
Global Bank Corporation

NOTAESPA16
BCBICSA1
NBANCOLO17
NOTACEB2019
BCGLOBAL3
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NUEVAS NOTAS Y EUROBONOS INTERNACIONALES INSCRITOS AL CIERRE DE 2010

EMISOR EMISIONES

Gobierno de Barbados NOTABB2035
Gobierno de Jamaica NOTAIM2036
NOTAIM2039
Republica de Bulgaria EUROBU2015
EUROVE2019
Reptiblica Bolivariana de Venezuela EUROVE2024
EUROVE2025
EUROVE2038
Repuiblica de Colombia NOTACO02017
EUROBR2028
Republica Federativa de Brasil EUROBR204.1
EUROBR17EU
EUROBR16R$
Republica de Filipinas EUROFI12020
Republica de Guatemala NOTAGT2013
Republica de Italia EUROIT2013
EUROIT2033
Reptblica Oriental del Uruguay EUROUR2017
EUROUY2036
NOTAPANA10
Republica de Panama LETEPA2010
EUROPA2036
Republica de Peru EUROPE2012
Republica de Ucrania NOTAUA2013
The Common Wealth of The Bahamas NOTABS2029

NOTAS CORPORATIVAS INSCRITAS AL CIERRE DE 2010

EMISOR EMISION

Citigroup, Inc NOTACI18
Bank of America Corporation NTBA2014.
COSAN Finance Limited NTCOSAN17
Embraer Overseas Limited NTEMBRA20
HSBC Finance Corporation NTHSBCFI15

e ————————————————————————— Y ————————
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X. Mercado Global Accionario

Durante el 2010, se inscribieron 2 acciones internacionales y 5 Exchange Traded Funds (ETF's),
ampliando la oferta de valores que puedan cubrir las necesidades financieras y diversos perfiles de
los inversionistas salvadoreiios.

Actualmente se encuentran a disposicion de todos los inversionistas las siguientes acciones y ETF's.

EMISOR EMISION

EXCHANGE TRADED FUNDS ( ETF's)
ETF SPDR Dow Jones Industrial Average Trust ADIA

Ishare Comex Gold Trust AIAU
Ishare Silver Trust ASLV
ETF Nasdaq-100 Index Tracking Trust AQQQQ
ETF SPDR Standard & Poor’s - 500 Trust ASPY
AMERICAN DEPOSITARY RECEIPT (ADR)

ADR - Bancolombia, S.A ADRCIB
ADR - Petroleo Brasileiro, S.A ADRPBR
ACCIONES

3M Co. AMMM
AES Corp. AAES
Apple Inc. AAAPL
AT&T Inc. AT
Bank of America Corp. ABA
Bank of Nova Scotia ABNS
Caterpillar Inc. ACAT
Chevron Corp. ACVX
Citigroup Inc. AC
Copa Holding,S.A ACPA
Dell Inc. ADELL
Eastman Kodak Co. AEK
Ebay Inc. AEBAY
Empresa General de Inversiones, S.A. AEGIN
Exxon Mobil Corp. AXOM
Financiera Automotriz, S.A. AFASA
General Electric Co. AGE
Grupo ASSA, S.A. AASSA
Grupo Melo, S.A. AMELO
IBM Corp. AIBM
Intel Corp. AINTC
Johnson & Johnson AJNJ
McDonald’s Corp. AMCD
Microsoft Corp. AMSEFT

e ———————————————————————— Y ————————————
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EMISOR EMISION

NYSE Euronext Inc.
Office Depot Inc.
PEPSICO Inc.

Pfizer Inc.

Procter & Gamble Co.

Rey Holdings Corp.
Starbucks Corp.

The Coca Cola Co.
Time Warner Inc
Wal-Mart Stores, Inc
Western Union Co.
Yahoo Inc

ANYX
AODP
APEP
APFE
APG
AREYH
ASBUX
AKO
ATWX
AWMT
AWU
AYHOO

NUEVOS ETF'S Y ACCIONES INSCRITOS DURANTE EL 2010

EMISOR EMISION

EXCHANGE TRADED FUNDS (ETE’S)

Ishares MSCI Brazil AEWZ
Ishares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund AFXI
Ishares Dow Jones US Real State Index AIYR
Ishares Russell 2000 Index Fund AIWM
Ishares US$ Treasury Bond 7-10 AIBTM
ACCIONES

ALCOA Inc. AAA
Popular Inc. ABPOP
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XI. Casas de Corredores de Bolsa

Acciones y Valores, S.A. de C.V.
Tel: 2212-2524
Fax: 2212-2538

Bursabac, S.A. de C.V.
Tels.: 2267-5695 / 86
Fax: 2267-5696 /93

Citivalores de El Salvador, S.A. de C.V.
Tel: 2211-2484
Fax: 2211-2890

G&T Continental, S.A. de C.V.
Tels: 2521-3005//12
Fax: 2521-3001

HSBC Valores Salvadoreiia, S.A. de C.V.
Tels: 2212-2513/14
Fax: 2223-1084

Inversiones Bursatiles Credomatic - IBC-, S.A. de C.V.
Tels.: 2206-4173 / 2206-4883
Fax: 2298-7009

Inversiones Técnico Bursatiles S.A.
Tels.: 2243-2545/67, 2243-1228,
Fax: 2243-5332

Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
Tel: 2275-5357
Fax: 2275-5362

Roble Acciones y Valores S.A.
Tel: 2213-6000 /6342
Fax: 2237-6006

Scotia Inversiones, S.A. de C.V.
Tel: 2299-9300
Fax: 2279-1842

Servicios Generales Bursatiles -SGB-, S.A. de C.V.
Tel: 2121-1800
Fax: 2260-5578/2260-9470

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.

Tel: 2212-2536
Fax: 2212-2538

————————————————— Y ————————————————————
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