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Il. Mensaje del Presidente

En nombre de la Junta Directiva de |a Bolsa de Valores de
El Salvador, presentamos a ustedes la Memoria de Labores
correspondiente al afio 2013, periodo en el que, a pesar de
|a dificil situacion de bajo crecimiento de la economia local,
hemos alcanzado los mds altos resultados financieros en
los 21 afios de historia de la Bolsa de Valores.

Durante el periodo 2013, los paises desarrollados liderados
por Estados Unidos, Japdn y en menor medida Europa,
empezaron a mostrar signos positivos en sus indicadores
macroeconomicos y financieros, lo que hizo surgir 1a
esperanza de que la economia mundial recobre una senda
de crecimiento de manera sostenida y con ello, dejar atrds
la crisis de manera definitiva.

La economia salvadorefia en cambio, continué mostrando
un débil desempefio. EI crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) fue del 1.6% segin estimaciones preliminares,
lo que nos ubica como el pais de mds bajo crecimiento de
la region, con una coyuntura politica y social bastante
complicada, y un panorama fiscal muy complejo.

A pesar de esta coyuntura local adversa, la Bolsa de Valores registré un crecimiento de 4.4% en el volumen total negociado
con respecto al afio anterior, alcanzando los US$3,571 millones. Algunos factores claves que marcaron exitosamente este
comportamiento positivo fueron:

Los altos volimenes canalizados en mercado primario por un monto de US$708 millones destinados al financiamiento de
proyectos estratégicos del Sector Privado y Pablico, lo cual representa un incremento del 35% con respecto a lo registrado
el afio anterior. En particular, se destaca el monto canalizado al financiamiento de proyectos del Sector Privado, el cual
creci6 enun 117%, pasando de US$234 millones en 2012 a US$507 millones en el afio 2013, el volumen mas alto registrado
en mercado primario privado en la historia de 1a Bolsa, y que representa un 67% del total del financiamiento productivo
otorgado en nuestro pais durante el ano.

Indudablemente, estas cifras nos confirman que la Bolsa esta cumpliendo con su funcion principal de canalizar oS recursos
de los inversionistas hacia el financiamiento de proyectos que el pais demanda, mediante estructuras financieras eficientes
en cuanto a tasas de interés y formas de amortizacion de capital, pero principalmente en cuanto a plazos. Sobre este Gltimo
aspecto, es importante recordar que 1a finalidad principal de todo mercado de capitales es la canalizacion de recursos de
largo plazo, y esta meta la estamos cumpliendo gracias al esfuerzo conjunto realizado con las Casas de Corredores de Bolsa
y Sociedades Titularizadoras que operan en el mercado, a las que debo reconocer de manera especial por todo el empefio y
acompariamiento en cada uno de los esfuerzos para lograr este objetivo.

Particular mencion quiero hacer sobre la Titularizacion, figura que fue impulsada por la Bolsa y que ha venido
consolidandose como una novedosa y eficiente alternativa de financiamiento. Por medio de esta figura, se ha logrado
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canalizar recursos por mas de US$300 millones desde 2010 a la fecha, destinados al financiamiento de diversos sectores
productivos, dentro de ellos, algunos que tradicionalmente no accedian al mercado de valores tales como: Educacion,
Financiamiento a PYMES, Turismo, Restaurantes e Industria. Adicionalmente, via titularizacion se ha logrado el
financiamiento para el desarrollo de infraestructura.

La participacion que tuvo el Mercado Secundario dentro de la estructura de negocios de la Bolsa en el afio 2013 fue también
muy importante, representando un 16% del volumen total negociado y registrando un valor acumulado de US$585
millones. Una buena parte de este volumen correspondié a operaciones con valores emitidos por entidades publicas y
empresas de la region, lo cual es una muestra de los avances alcanzados en el proceso de integracion regional que lideran
las bolsas de Panama, Costa Rica y EI Salvador.

Toda esta gestion de negocios se desarrolld dentro de un entorno en el que continuamos adaptando la estructura
organizacional de la Bolsa, para dar cumplimiento a las distintas exigencias derivadas de la implementacion de la Ley de
Supervision y Regulacion del Sistema Financiero, cuyo objetivo principal consiste en migrar del enfoque tradicional de
supervision basado en Cumplimiento, a un enfoque basado en Gestién de Riesgos. En este sentido, informamos a ustedes
que durante el 2013, se realizaron 8 sesiones de trabajo por parte del Comité de Auditoria, dentro de Ias que se abordaron
temas particulares entre: presupuesto de gastos del periodo, levantamiento de procesos internos, revision del manual de
politicas, revision detallada de estados financieros, plan de trabajo de auditoria interna, asf como el andlisis de resultados
de la evaluacion que en materia de Gobierno Corporativo realizé 1a Superintendencia del Sistema Financiero, entre otros.
Por su lado, el Comité de Riesgos trabajo en el levantamiento del “Mapa de Riesgos” de la empresa, el cual servird de
base para el monitoreo permanente de los eventos de riesgo y la creacion de un software dedicado a este proposito.
El Comité de Conductas no realizd reuniones durante el afio debido a que no se reportaron o denunciaron infracciones
a las Politicas de Conducta aprobadas por la Junta Directiva.

Con el fin de mantener permanentemente informados a nuestros accionistas sobre el desempefio operativo, financiero y
avances en la gestion estratégica de la empresa, implementamos un boletin trimestral al que denominamos “Infoaccionista”.
A la fecha, se ha enviado dos ediciones de este boletin; asimismo, hemos habilitado una linea telefonica y una cuenta de
correo electronico especialmente dedicadas a la Atencion al Accionista, con lo cual esperamos tener una comunicacion mas
fluida y constante con todo aquel accionista que desee realizar consultas, sugerencias o solicitud de informacion sobre
temas en particular.

Adicionalmente, durante el afio frabajamos en otros proyectos estratégicos, algunos de los cuales queremos citar a
continuacion:

Impulsar la aprobacidn del Proyecto de Ley de Fondos de Inversion

Estamos convencidos que la figura de Fondos de Inversion fortalecera el proceso de democratizacion de la Bolsa, mediante
|a facilitacion del acceso por parte del "pequefio y mediano inversionista® al mercado, y que estos Fondos a Su vez, se
convertirdn en "grandes inversionistas" que canalizardn recursos hacia los sectores privado y pablico. Durante el primer
semestre de 2013, acompanamos a una misién de diputados de la Comision Financiera de la Asamblea Legislativa, a una
visita a los mercados de Chile y Argentina a fin de ampliar el conocimiento sobre el funcionamiento y buena experiencia que
£s0s paises han tenido a partir de la implementacion de dicha figura. Como Bolsa, nos encargamos de realizar los contactos
que nos permitieron desarrollar una agenda de trabajo muy completa que incluyG reuniones con gestoras de fondos,
funcionarios de las bolsas, inversionistas, supervisores del mercado y entidades de gobierno.
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Esta iniciativa permitio constatar de primera mano los beneficios que los Fondos de Inversion aportan a la economia, y a
partir de ello, se establecic con la Comision Financiera, una agenda de trabajo con reuniones semanales en las que 1a Bolsa
de Valores ha tomado un rol activo, y cuyo obijetivo es la discusion del articulado del proyecto de Ley, hasta lograr su
consenso general.

Nuestra expectativa es que la aprobacian de la Ley se logre durante el primer semestre de 2014, y que a partir de ello, los
niveles de ahorro e inversion en la economia nacional se vean potenciados. Los Fondos de Inversidn son una apuesta
estratégica de la Bolsa y nuestra gestion se encuenira comprometida por hacerla realidad en El Salvador.

Promover el acceso al mercado por parte de mas inversionistas y nuevos emisores

Uno de los principales objetivos y retos que la Bolsa tiene es difundir la Cultura Bursatil a fin de potenciar la participacion
activa de mas inversionistas y emisores. Para lograr ese objetivo realizamos diversas actividades, entre estas destacamos:

« Participacion activa en 4 Ferias y eventos de Negocios organizados por las principales gremiales del Sector Privado y
5 charlas dirigidas a ejecutivos de empresas, estableciendo un contacto directo con méds de 2,000 personas.

- Publicamos una “Revista de Inversion en Bolsa”, la cual fue distribuida a mas de 21,000 lectores de la revista
“El Economista” ¢ inversionistas potenciales.

« Através de los convenios con universidades y la implementacion del programa “Visita la Bolsa”, logramos capacitar
amas de 750 estudiantes de diversas carreras en dreas afines.

- Con un total de 155 reportajes en los diversos medios de comunicacion representando un 72% més de exposicion
medidtica con respecto al 2012, hemos podido ampliar el conocimiento sobre el quehacer bursatil en nugstro pais.

« Realizamos el lanzamiento del nuevo Sitio Web Institucional y la incursion en Facebook y Twitter a finales del afio,
permitiendo a la Bolsa el acercamiento y la interaccion con diversos publicos objetivos. Durante estos primeros meses
hemos capturado el interés de mas de 1,500 seguidores y fans en redes sociales.

Cerramos el afio con el desarrollo del evento denominado “Inversion a través de la Bolsa, una oportunidad para hacer crecer
su dinero®, el cual conté con la participacion de aproximadamente 600 potenciales inversionistas, y a la que invitamos al
Sefior Claudio Zuchovicki, Gerente de Desarrollo de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, quien compartid de manera
magistral su experiencia en el desarrollo del mercado de valores argentino.

Resultados del Periodo

Todos estos esfuerzos realizados a lo largo del afio, y que encontrard desarrollados con mayor detalle a lo largo del presente
documento, han permitido registrar una Utilidad Antes de Impuestos y Reserva Legal de US$883 miles, versus US$518
miles del afio anterior que representa un crecimiento del 70%, y una Utilidad Neta de US$569 miles, siendo estas las
utilidades més altas registradas en |a historia de la Bolsa, y que han generado una Rentabilidad sobre Patrimonio (ROE) de
11.35% durante el periodo.

Los resultados obtenidos durante los 21 afios de operaciones de la Bolsa han sido permanentemente exitosos, bastaria con
revisar algunos datos historicos para poder confirmar el crecimiento exponencial que 1a Bolsa ha tenido en el tiempo: A
inicios del afio 2000, el Patrimonio de la Bolsa alcanzaba US$1 millén. Al cierre del periodo 2013, con orgullo podemos
informarles que el Patrimonio supera los US$5 millones sin que esto haya implicado algun aporte de capital adicional y
habiendo repartido dividendos de manera continua en los Giltimos 12 afios por un monto total de US$2.1 millones. La Tasa
Interna de Retorno (TIR) obtenida por un accionista original que ha mantenido sus acciones hasta la fecha es del 48%,
resultado que supera cualquier alternativa de inversion.
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Es precisamente por nuestro compromiso con el pais y con ustedes estimados Accionistas, que con toda seguridad
podemos afirmarles que estamos cumpliendo con los objetivos trazados por el Grupo Promotor, que es consolidar a la
Bolsa como un proyecto de Pafs, al servicio de y para los salvadorefos.

Sefiores Accionistas, estamos conscientes que el afio 2014 presenta muchos desafios. Nos enfrentamos a un entorno
econdmico muy incierto, y frente a ello, uno de los mayores retos es continuar consoliddndonos como el mas eficiente canal
de financiamiento de los proyectos estratégicos del pais, lo cual demanda del fortalecimiento y desarrollo integral de nuestro
mercado.

Dentro de la Bolsa nos hemos trazado muchas otras metas que esperamos lograr en el futuro proximo, entre ellas quiero
destacar:

« Lograr la consolidacién de la Alianza de Mercados de Centroamérica (AMERCA) lo cual nos permitird operar como una
bolsa tinica en la regidn, y que a su vez pudiera convertirse en el eslabon previo para la bisqueda de alianzas con los
mercados de América del Sur.

« Esperamos que muy pronto los Fondos de Inversion sean una realidad en nuestro pais, y que esto a Su vez, permita
que muchos pequefios y medianos inversionistas participen y aprovechen los beneficios que ofrece el mercado.

« Continuaremos enfocando muchos de nuestros esfuerzos también, en construir las bases para que las PYMES, asi
como empresas de otros sectores estratégicos de la economia, logren acceder al financiamiento que tanto requieren
para el desarrollo de sus proyectos a través de la Bolsa.

Estos son algunos de los muchos retos que tenemos en nuestras manos, y en nombre de cada uno de los miembros que
conforman esta Junta Directiva, queremos asegurarles que estamos dispuestos a enfrentarlos y superarlos, sabiendo que
con ellos vamos a contribuir en la construccion de un mejor pais.

Quiero reiterar a ustedes Sefiores Accionistas, un agradecimiento especial por la confianza depositada en nuestra gestion,
a cada uno de los miembros de la Junta Directiva, por su decidido esfuerzo en alcanzar los objetivos y metas que hoy
presentamos, a las Casas de Corredores de Bolsa y Sociedades Titularizadoras que junto a la Bolsa, trabajamos en
consolidar las estructuras del mercado de capitales. Asimismo, queremos reconocer la labor de nuestro personal por el
esfuerzo que dia a dia realizan para construir este Proyecto de Pais. Una mencidn especial a nuestra colaboradora, Silvia
Montano, quien se nos adelantd en el camino de la vida, dejando un legado invaluable en nuestra empresa y sobre todo en
la mente de cada uno de nosotros quienes la conocimos y fuimos testigos de sus grandes cualidades humanas y
profesionales.

Finalmente, agradeceriamos aprobar el Informe de Labores 2013, asi como los Balances y Estados de Resultados que serdn
presentados por al Auditor Externo, de la firma Figueroa Jiménez, S.A. También solicitamos la aprobacion de los actos
administrativos y operativos que han sido realizados por la Junta Directiva y la Administracion durante el periodo de enero
a diciembre de 2013.

C e

Rolando Duarte Schlageter
Presidente
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V. Gobierno Corporativo

En materia de Prdcticas de Buen Gobierno Corporativo, la Junta Directiva ha aprobado un Cadigo de Gobierno Corporativo
que contiene el sistema por el cual la Bolsa de Valores es administrada y controlada, y establece las atribuciones y
obligaciones de los que participan en la administracion, supervision y control de la Bolsa de Valores, tales como: 1os
accionistas, la Junta Directiva, miembros de la Alta Gerencia, Comités y Unidades de control; asimismo, proporciona un
marco adecuado de transparencia de la organizacion y 1a proteccion de 10s intereses de los clientes y demds usuarios de la
Bolsa de Valores.

Comité de Auditoria

Como parte del cumplimiento de practicas de Buen Gobierno Corporativo, se ha nombrado un Comité de Auditoria, el cual
fue electo por la Junta Directiva y esta actualmente conformado por el licenciado Rolando Arturo Duarte Schlageter, el
licenciado Jorge Alfonzo Zablah Siri y el ingeniero Eduardo Alfaro Barillas. Algunas de las funciones que tiene el Comité
son:

» Revisar el plan de trabajo anual del departamento de auditoria interna, externa y fiscal, y presentarlo
a la Junta Directiva.

« Conocer sobre los informes de auditoria interna, externa, y fiscal, asi como la resolucion de los
mismos.

« Supervisar el cumplimiento de los planes de trabajo de la auditorfa interna, externa, de sistemas y
fiscal.

- Evaluar la calidad de la labor de Auditoria Interna, externa y fiscal asi como el cumplimiento de su
programa de trabajo.

« Presentar resimenes semestrales a la Junta Directiva de 1a gestion realizada.

Durante el afio 2013 el Comité de Auditoria se reunio en ocho ocasiones, entre los puntos que abordo el referido Comité,
se encuentran: a) el presupuesto de gastos de 2013; b) el levantamiento de procesos internos; ¢) revision del manual de
politicas; d) los estados financieros a mayo de 2013; e) los estados financieros a agosto de 2013; f) propuesta de ajuste
salarial para empleados; g) el plan de trabajo de auditoria interna; y h) los resultados de la evaluacion que en materia de
gobierno corporativo realizo la Superintendencia del Sistema Financiero; entre otros. Asi también, se tuvo la visita del
Lic. Oscar Viana, representante de la firma de Auditorfa Externa Figueroa Jimenez & Co, S.A. de C.V., quien presenté un
informe sobre la situacion financiera de la Bolsa de Valores.

El Comité de Riesgos estd compuesto por el licenciado Rolando Duarte Schlageter, el licenciado Javier Mayora Re, el
licenciado Oscar René Miranda, el Auditor Interno y 1a licenciada Angélica Araujo. Este comité se reunio para presentar al
cuerpo gerencial de la Bolsa de Valores el “mapa de riesgos”, con el propdsito de profundizar y actualizar con un mayor
detalle cada uno de los riesgos identificados. A su vez dicho mapa de riesgos serd la base para desarrollar un sistema
informatico que permita el eficiente seguimiento de la gestion de riesgos de la Bolsa.
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El Comité de Conductas compuesto por el licenciado Rolando Duarte Schlageter, el licenciado Javier Mayora Re y el
licenciado Julio Vega Alvarez no sesiond durante el afio 2013, ya que no se reportaron o denunciaron infracciones a las
Politicas de Conducta aprobadas por la Junta Directiva. A este Comité, le corresponde: supervisar que el comportamiento
de los funcionarios y empleados de la Bolsa de Valores se adecte a las Politicas de Conducta y al Instructivo de Etica
Bursdtil, analizar y evaluar la informacion que evidencie la posible existencia de infracciones a las Politicas de Gonducta o
al Instructivo de Etica Bursatil, y determinar el grado de responsabilidad de los infractores; entre otras funciones.

InfoAccionista

Durante el primer semestre de 2013, se desarroll6 el “InfoAccionista”, con el propdsito de generar un mayor acercamiento,
comunicacion directa y mantener informados con mayor frecuencia a los accionistas acerca del desarrollo de las
operaciones de Ia Bolsa.

El “InfoAccionista” es elaborado de forma trimestral y contiene informacion sobre la evolucion del negocio, resultados
financieros, avances en proyectos estratégicos y toda aquella informacion considerada de relevancia dentro la estructura y
funcionamiento de la Bolsa.

A la fecha se han enviado a los accionistas dos ediciones, la primera en Junio y una segunda edicion en Octubre. Este
esfuerzo viene a fortalecer la labor de la Unidad de Atencion al Accionista, la cual cuenta con una linea telefonica y correo
electronico exclusivamente dedicadas a recibir comentarios y atender consultas de los accionistas.

Bolsa
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V. Proyectos Claves para el Desarrollo del
Mercado de Valores.

El2013 ha sido, para la Bolsa de Valores de El Salvador, un afio de importantes logros; el volumen negociado totalizo con
US$3,571 millones, un crecimiento del 4.4% con respecto al afio anterior y las utilidades antes de impuestos al cierre del
periodo alcanzan los US$883 miles, un aumento de 70% con respecto al 2012, cifra que representa un récord histérico para
la Bolsa.

A continuacion se presenta un resumen de los proyectos y principales actividades del periodo, las cuales han sido
fundamentales para lograr los excelentes resultados.

GESTION DE NEGOCIOS
Incentivar el Financiamiento Bursatil

Una de las principales estrategias de la Bolsa de Valores esta orientada a la atraccion de un mayor nimero de emisores al
mercado, a fin de que estos logren un financiamiento eficiente utilizando los distintos instrumentos que el mercado de
valores ofrece, lo cual a su vez, permite ofrecer a los inversionistas un diversificado abanico de oportunidades de inversion.

Por segundo afio consecutivo, se ha logrado un importante crecimiento en el mercado primario, 47% en el 2012y 35% en
el 2013, alcanzando la cifra de US$708 millones a través de 23 nugvas emisiones.

El financiamiento al sector privado ha pasado de $234 millones en 2012 a $507 millones en el afio 2013, registrando el
volumen mas alto en Mercado Primario privado en la historia de la Bolsa.

Es importante resaltar el ingreso de nuevas instituciones que han aprovechado los beneficios del financiamiento bursétil, la
participacion del sector bancario y de empresas como La Hipotecaria, CrediQ, Credicomer y Saram quienes han obtenido
un financiamiento flexible y constante para satisfacer sus necesidades de capital de trabajo a través de la emision de Papel
Bursatil.

Adicionalmente, es muy relevante el rol que la Bolsa de Valores de El Salvador ha tenido al facilitar el financiamiento para
el sector piblico, el cual registro durante 2013 un total de US$201 millones.

Con mas de 13 emisiones de titularizacion las cuales suman un total de casi US$300 millones desde 2010 a la fecha, la
Titularizacion se ha ido consolidando como una novedosa y eficiente alternativa para el financiamiento de grandes
proyectos del sector privado y pablico del pais. Con cada nueva emision registrada, el mercado ha podido confirmar la gran
capacidad que tiene la Titularizacién para facilitar 1a innovacion financiera, en la que la imaginacion s el limite.

Muy importante también es destacar, que sectores que tradicionalmente no utilizaban el financiamiento bursatil han podido
beneficiarse de éste, y en particular puede citarse algunos ejemplos: Educacion (Liceo Francés), Micro financiera (Apoyo
Integral), Turismo (Royal Decamercn), Restaurants (Corporacion Piramide) e Industria (Inmobiliaria Mesoamericana).

Adicionalmente la titularizacion ha representado un eficiente mecanismo al canalizar el financiamiento requerido para
desarrollo de infraestructura vial a través del Fondo de Conservacion Vial (FOVIAL); la modernizacion y ampliacion del
Aeropuerto Internacional de El Salvador y las Municipalidades.
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Marketing Bursatil para nuevas emisiones

El ingreso de nuevos emisores al mercado, ha sido celebrado mediante una “ceremonia simbdlica”, en la que se muestra
la colocacion de la emision “en vivo" a través de nuestro Sistema Electronico de Negociacion y se hace entrega de
reconocimientos a los distintos participantes del praceso. Esta celebracion se enmarca dentro de una conferencia de prensa
alaque se invitan a los principales medios de comunicacion del pais, estrategia que ha facilitado, durante el periodo 2013,
|la difusion de 7 casos exitosos de financiamiento bursatil hacia diversos publicos de interés.

Conferencia de Prensa, colocacién Titularizacién Conferencia de Prensa, colocacion
Alcaldia Municipal de San Salvador, Enero 2013 Titularizacion CEPA, Febrero 2013

Conferencia de Prensa, colocacian Titularizacion FOVIAL 01 Conferencia de Prensa, colocacion
en Mayo 2013 y FOVIAL 02 en Noviembre 2013 Titularizacion Corporacion Pirdmide, Agosto 2013

deValores
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Conferencia de Prensa, colocacion Titularizacion

Conferencia de Prensa, autbri_z—acién de Inscripcion de
Banco Azul de I Salvador y sus acciones en Bolsa, Inmobiliaria Mesoamericana (Grupo SigmaQ), Diciembre 2013
Noviembre 2013
# Bolsa
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Diversificacion Internacional: Nuevas oportunidades

Como parte de la gestion regional, durante el 2013 la Bolsa de Valores de El Salvador continué apoyando e impulsando la
emision de bonos de largo plazo por parte del Banco Centroamericano de Integracion Econdmica —BCIE, entidad que
durante el perfodo realizd en mercado primario la colocacion de Bonos CABEI2038 por un total de $20 millones. No menos
importante es la transaccion en Mercado Secundario de Bonos Corporativos del Aeropuerto Internacional de Tocumen por
un total de $125 millones. Estas emisiones ofrecen atractivas opciones de inversion, especialmente para los Fondos de
Pensiones que contribuyen al logro de una adecuada tasa de rentabilidad para sus ahorros, bajo condiciones de seguridad,
liquidez y diversificacion de riesgo.

Sistemas de Negociacion para la deuda piblica interna

La Bolsa de Valores continud proveyendo durante 2013, la plataforma de negociacion a través de la cual el Ministerio de
Hacienda realiza la colocacion de Letras del Tesoro para el financiamiento a corto plazo del gobierno, lo cual reviste
particular importancia en términos de transparencia en la informacion y se convierte en una sefial de la confianza y
seguridad en la operatividad general de la Bolsa, incluso algunos proveedores internacionales de tecnologia han realizado
acercamiento al gobierno para ofrecer el uso de sus plataformas, sin embargo, el nivel de desarrollo alcanzado por la Bolsa,
ha permitido consolidar la relacion con el Ministerio de Hacienda y Banco Central de Reserva. Dentro de esta linea, se
realizaron mejoras al sistema informatico, orientadas a facilitar la labor del Comité encargado de la asignacion de los
valores en las distintas subastas. Para el 2014 se tiene previsto desarrollar un modulo estadistico que facilite atin mas la toma
de decisiones por parte de los administradores del sistema y de los participantes (Casas de Corredores e Inversionistas).

Inscripcion de Nuevos Valores

Otro pilar fundamental de la gestion de la Bolsa es la consolidacion de un abanico de diversas y atractivas opciones de
inversion mediante la inscripcion de bonos, acciones y otros instrumentos del mercado global con el objetivo de convertir
al mercado de valores salvadorefio en una plaza bursatil que ofrece “un supermercado financiero”. Durante el 2013, se
inscribieron 7 nuevos valores extranjeros, los cuales se suman a los mas de 190 valores extranjeros disponibles para los
inversionistas salvadorefios a través de la Bolsa de Valores.

Impulsando la Aprobacion de la Ley de Fondos de Inversion

Durante los ltimos afos, la Bolsa ha dedicado una buena parte de sus esfuerzos en impulsar y hacer realidad la Ley de
Fondos de Inversidn, con lo que se pretende facilitar el acceso al mercado de valores por parte del "pequerio y mediano
inversionista”, fortaleciendo el proceso de democratizacion de la Bolsa. A su vez, estos Fondos se convierten en “grandes
inversionistas”, que canalizan recursos hacia los sectores privado y publico a través de la compra de emisiones de bonos y
acciones potenciandose la eficiencia del sistema financiero en general.

En este sentido, durante el primer semestre de 2013, Ia Bolsa coording una visita a los mercados de Chile y Argentina en
conjunto con una mision de diputados, con el propdsito de conocer 1a buena experiencia de los Fondos de Inversion
en esos paises. Esta iniciativa se constituy6 en un importante eslabon que permiti comprobar de primera mano los
importantes beneficios que 1a figura de los Fondos de Inversion trae para la economia de los paises que han logrado
desarrollarla, y a partir de ello, se establecio un programa de reuniones por parte de la Comision Financiera de la Asamblea
Legislativa en las cuales 1a Bolsa de Valores ha tomado un rol activo, participando en cada una de las sesiones de trabajo
en las que se discuten uno a uno los articulos que conforman el Proyecto de Ley.
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Con seguridad, la aprobacion y entrada en vigencia de los Fondos de Inversion vendran a incrementar los niveles de ahorro
e inversion nacional y de acuerdo a los importantes avances obtenidos al cierre de 2013, se espera una aprobacion de la
misma en el primer semestre del afio 2014. Sin lugar a dudas, los Fondos de Inversitn son una apuesta estratégica de la
Bolsa y nuestra gestion se encuentra comprometida por volverla realidad en El Salvador.

DIFUSION DE LA CULTURA BURSATIL

Las principales estrategias de mercadeo estan orientadas a construir una cultura bursatil con el fin de potenciar un mayor
numero de emisores e inversionistas participando de los beneficios que ofrece el mercado de valores.

Los esfuerzos se han enfocado en diversas actividades estratégicas dirigidas a determinados publicos objetivos como
potenciales inversionistas, potenciales emisores, medios de comunicacion, participantes del mercado y estudiantes.

Difusion a través de Medios de Comunicacion

Como resultado de las diversas actividades realizadas a lo largo del afio se logrdé un incremento del 72% de exposicién
mediatica con respecto al 2012 via la publicacion de 155 noticias y reportajes en diversos medios de comunicacion,
destacandose 54 publicaciones en prensa escrita; 38 reportajes en revistas economicas especializadas tales como El
Economista, Estrategia y Negocios, SUMMA, Suplemento Econdmico Expansion y Capitales.com; 35 publicaciones en
medios de comunicacion digitales; 13 notas de Television y 15 notas de radio. Lo anterior ha potenciado que mas personas
conozcan sobre el quehacer bursdtil en EI Salvador.

Eventos a nivel Corporativo: Acercando la Bolsa a las empresas

La Bolsa de Valores ha organizado y participado en diversos foros generando un acercamiento con empresas y potenciales
inversionistas con el objetivo de ampliar el conocimiento sobre el mercado de valores que a Su vez promueva la
participacion activa por parte de personas naturales y empresas. En estos Foros principalmente se enfatizan, [0s beneficios
que ofrecen el financiamiento y 1a inversion bursatil.

Durante el afio 2013 se participd en los siguientes eventos:

« IX Congreso Mujer y Liderazgo, organizado por la Cdmara de Comercio e Industria de El Salvador; para la Bolsa
de Valoresy las tres casas de corredores de bolsa que participaron representd una importante oportunidad para entrar
en contacto con mas de 500 muijeres lideres en los dmbitos empresarial, social, cultural del pais.

- “Novena Feria Industrial” de la Asociacion de Industriales de El Salvador (ASI), realizada en el Centro Internacional
de Ferias y Convenciones (CIFCO); la Bolsa particip6 junto con cuatro casas de corredores de bolsa, a través de un
stand informativo compartiendo con mas de 1,500 personas, material educativo e informativo sobre inversion en bolsa
y l0s servicios que ofrecen las casas de corredores de bolsa.

- Congreso MIPYMES, organizado por la Cdmara de Comercio e Industria de EI Salvador, se participd con un stand
informativo brindando informacién sobre las oportunidades de financiamiento e inversion via Bolsa a las 35 empresas
participantes.

- Participacion activa en Gremiales del sector privado. La Bolsa continué manteniendo participacion activa
dentro del Comité Financiero de la Gamara de Comercio de El Salvador, emitiendo opiniones de cardcter técnico,
recomendaciones y realizando presentaciones orientadas a profundizar el conocimiento de los participantes sobre la
gvolucion y funcionamiento del mercado.
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Implementacion de Boletin Mensual “Notas Econ6micas y Bursatiles”

La Bolsa de Valores inici6 con la divulgacion del Boletin denominado “Notas Econémicas y Bursdtiles”, cuyo ptblico objeti-
vo lo constituyen los diversos participantes del mercado y todo aquel inversionista individual o empresa que se encuentre
registrado en la base de contactos de la Bolsa. Este Boletin incorpora informacion macroecondmica, indicadores de la eco-
nomia salvadorefia y un andlisis del comportamiento del mercado bursatil al cierre de cada mes, o cual sirve de apoyo para
la toma de decisiones por parte de l0s inversionistas.

Construyendo una Cultura de Inversion en Bolsa

Una de las metas de la Bolsa es que mas salvadorefios inviertan y aprovechen todos los beneficios que el mercado bursétil
ofrece; un objetivo que ademds comprende Ia participacion de las casas de corredores de bolsa y 1a implementacion de
diversas iniciativas que permitan que pequerios inversionistas tengan acceso a invertir en Bolsa.

A través de diversas actividades hemos acercado a la Bolsa a potenciales inversionistas.

Revista sobre Inversion en Bolsa

Con el objetivo de educar y generar interés en invertir en Bolsa, se elabord una revista sobre Inversion en Bolsa, con
la participacion de diversas casas de corredores de bolsa quienes dieron a conocer los servicios que ofrecen. En
términos de impacto, a revista fue estratégicamente distribuida a mas de 21,000 lectores de la revista El Economista,
y con el objetivo de ampliar su difusion, se encuentra en version electronica en el nuevo sitio web de la Bolsa.
“Inversidn a través de la Bolsa, una oportunidad para hacer crecer su dinero”, exitoso evento realizado
por la Bolsa de Valores el 13 de noviembre, cautivo la atencion de mdas de 600 potenciales inversionistas, quienes
tuvieron la oportunidad de escuchar la excelente y dindmica ponencia de nuestro orador principal, el argentino Claudio
Zuchovicki, gerente de Desarrollo de Mercado de Capitales de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Los asistentes
tuvieron la oportunidad de establecer un contacto directo con las diversas casas de corredores de bolsa que
participaron en el evento a través de stands informativos.

Para promover el evento y 1a inversion en Bolsa, se ejecuto una campaiia en medios especificos como Pencho & Aida,
La Prensa Grdfica, EI Economista.net y las redes sociales de Grupo Dutriz. El video del evento estd disponible en el
canal de You Tube de la Bolsa.

Charla sobre Inversion en Bolsa a distintos grupos: Cooperativas de ahorro y crédito, Gremio Médico,
gjecutivos de empresas privadas.
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Lanzamiento del nuevo sitio web y redes sociales

La Bolsa de Valores realizo un importante esfuerzo e Scbo S e
inversién en el desarrollo de un nuevo sitio con un disefio w*‘b‘m o Eovinse T T
moderno, dindmico y una interfaz mas amigable e interactiva ‘
facilitando a Ia Bolsa, a un bajo costo, la oportunidad de
acercarse e interactuar con diversos publicos objetivos,
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fuente de informacion para los diversos participantes del == g B | o i ol

mercado, el nuevo sitio incluye nuevas herramientas y ' -

secciones tales como: sesion de negociacion y estadisticas

en tiempo real; buscador avanzado que facilita 1a consulta de precios y rendimiento; directorios de emisores inscritos y

valores extranjeros; servicio de RSS e interaccion a través de redes sociales y una seccion de educacion bursatil.

Como parte de una estrategia de comunicacion digital integral para ampliar 1a exposicion y conocimiento sobre el mercado
de valores, la Bolsa incursiond en las redes sociales con el lanzamiento de su cuenta oficial en Facebook y Twitter, logrando
durante los dos primeros meses de su lanzamiento mas de 1,400 sequidores y fans.

Asimismo, y como un esfuerzo adicional dentro de la estrategia de difusion a través del entorno web, la Bolsa de Valores ha
desarrollado el Sistema de Informacion del Mercado Global (SIMERGLO), plataforma orientada a concentrar la informacion
general y noticias sobre los distintos instrumentos internacionales registrados en el mercado salvadorerio, lo cual facilitaria
la gestion de las Casas de Corredores de Bolsa e Inversionistas. Este sistema se implementard en el primer trimestre de
2014.

Educacion Bursatil en Universidades y Colegios

A través de diversos esfuerzos tales como, alianza con la Universidad Centroamericana "José Simedn Caiias”, el programa
“Visita la Bolsa" y charlas especificas en Universidades se han capacitado, este afo, a méas de 750 estudiantes de diversas
universidades y colegios del pais.

GESTION OPERATIVA

En Iinea con el objetivo de desarrollar y ampliar nuestro mercado en la region, este afio, se incluyG en el “Sistema de In-
formacion Bloomberg” el historial de precios de las Letras del Tesoro de El Salvador; esto con el propdsito de proporcionar
la informacion suficiente y necesaria para que las Casas de Corredores realicen negocios con otros intermediarios de la
region.

Asi como también se modificd el Instructivo de Operatividad Bursatil, de tal manera que el proceso de liquidacion monetaria
facilite las operaciones interregionales; dando un paso mas en la adecuacion de la norma, con miras a la integracion
regional de los mercados.

Se ha iniciado el proceso de verificacion y andlisis de los diferentes reportes que se originan de las operaciones bursatiles,
con el objetivo de unificarlos y volver mas eficiente su contenido; convirtiéndolos en una herramienta de apoyo para la toma
de decisiones.
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Através de la figura del Promotor de Operaciones se ha continuado ofreciendo un valor agregado a los Agentes Corredores
de Bolsa, apoyandoles en la realizacion de negocios, facilitando informacion de los productos negociables en bolsa y
asistencia en la ejecucion de procesos operativos que permiten la agilizacion de los mismos.

Este afio se retomd la capacitacién a los aspirantes a Agentes Corredores de Bolsa, fortaleciendo los conocimientos
practicos en dreas como calculos matematicos, sistemas de negociacion y sistemas de informacion; contribuyendo de esta
manera a 1a formacion de nuevos profesionales en el sistema bursatil.

En nuestro constante interés de perfeccionar los sistemas que dan soporte a 1as operaciones en bolsa, hemos revisado y
analizado sus diferentes opciones, lo que dio como resultado una serie de requerimientos al drea de Tecnologia e Informacion,
para que los mismos se adapten a las necesidades que los productos bursdtiles de tltima generacion demandan.

GESTION ADMINISTRATIVA

Con el objetivo de optimizar los recursos de la empresa a través de una mayor eficiencia en toda su operatividad, se
concluyd el proyecto de documentacion y estandarizacion de procesos. El andlisis de dichos procesos permiti identificar
oportunidades de mejora en diversas dreas de la empresa y la inmediata implementacion de importantes cambios en el
sistema de control interno consiguiendo ejecutar un oportuno seguimiento y control de la informacién clave para la
administracion diaria y 1a toma de decisiones del drea administrativa y contable de 1a empresa.

Conscientes de la importancia del Recurso Humano, el Comité de Atencion al Cliente Interno (CACI) realizé capacitaciones
enfocadas en temas financieros y bursatiles con el propdsito de fortalecer el conocimiento y competencias de los
empleados; incluyendo ademas las ponencias de expertos orientadas a promover habitos saludables de alimentacion,
salud, entre otros. Motivando la cultura de trabajo en equipo y el comparierismo llevo a cabo el tradicional Rally, en el
Parque Nacional Walter T. Deininger.

La Bolsa de Valores, con la participacion activa y aportes de los empleados, realizd un convivio con nifios de la escuela El
Salamar, ubicada en el departamento de La Paz, evento en el cual se entregaron libros de texto a todos los estudiantes desde
parvularia hasta séptimo grado y se realizo la donacion de un lote de siete computadoras personales por parte de la Bolsa.

Debido a la relevancia del drea de tecnologia en la operatividad diaria y estratégica de 1a Bolsa de Valores, se ejecutd un
proceso de consultoria externa con el propdsito de reorganizar el drea para proveer el 6ptimo soporte tecnoldgico a la Bolsa
y al mercado.

Xl Rally Bolsa de Valores, Mayo 2013
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GESTION DE TECNOLOGIA

La Bolsa de Valores realiz importantes inversiones en activos y software orientados a mejorar a plataforma tecnoldgica
para alcanzar una mayor eficiencia, rapidez y seguridad en los procesos de negociacion y back office.

Se destaca la adquisicion de un nuevo servidor central lo que permite ofrecer a l0s clientes internos y externos una mayor
capacidad de procesamiento y mejor tiempo de respuesta durante 1as sesiones de negociacion y sistemas de back office; la
remodelacion del Data Center que incluye un cambio en toda la plataforma de comunicacion interna y la actualizacion de la
plataforma de seguridad.

Apoyo a Plataformas de negociacion de Instrumentos Piblicos

Se ha iniciado un proceso de mejoras en las plataformas de negociacion que la Bolsa provee para las subastas de LETES y
Bonos del Estado del Ministerio de Hacienda y las subastas de CENELI'y Bonos de mediano plazo del Banco Central de
Reserva; fortaleciendo ademas el servicio administrativo y soporte a los diferentes usuarios tanto agentes colocadores como
inversionistas institucionales.

Desarrollo de nuevo sitio web

Se adquirio una nueva estructura tecnoldogica con las caracteristicas necesarias para alojar el nuevo sitio web de la Bolsa de
Valores y el Sistema de Informacion del Mercado Global (SIMERGLO). Adicionalmente el departamento de tecnologia
participo activamente en el desarrollo de estos nuevos sitios, al proveer un entorno que facilita el acceso a la informacion
estadistica de la Bolsa en tiempo real de forma rpida y eficiente para el usuario final.

Bolsa
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VI Gestion Financlera
Gestion Financiera Individual de la Bolsa de Valores de El Salvador
Balance General Individual

BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DEC.V.
RESUMEN DE CIFRAS DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2013

(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Variacion
2012 2013 Us$ %
ACTIVOS 5,010 5,650 640 13%
Activo Circulante 3,637 4,203 566 16%
Activo Fijo 1,373 1,447 74 5%
Pasivo Total 299 637 338 113%
Pasivo Circulante 253 586 333 132%
Pasivo Fijo 46 51 9 1%
Patrimonio * 4,711 5,013 302 6%
Total Pasivo y Patrimonio 5,010 5,650 640 13%

* El patrimonio incluye utilidades acumuladas por $939 en 2012 y $1,158 en 2013

Al cierre del ejercicio 2013 los activos totales suman US$5,650 miles, lo que significa que durante este afio estos activos
crecieron en US$640 miles, que representa un crecimiento de 13%. Como podemos ver, este importante crecimiento esta
representado en el balance general en 1a parte de l0s activos circulantes principalmente (US$566 miles) y el activo fijo
(US$74 miles). El pasivo total se incrementa 113%, principalmente por financiamiento de corto plazo por medio de operacion
de reporto y el incremento en la provision del impuesto sobre |a renta por 10s resultados al cierre del ejercicio 2013.

En diciembre 2013 el patrimonio de 1a Bolsa de Valores alcanzo por primera vez el nivel de los cinco millones de dolares,

llegando a US$5,013 miles, 6% mds que los US$4,711 miles alcanzados a diciembre de 2012, este crecimiento obedece a
las utilidades netas del afio 2013.
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Estado de Resultados Individual

BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DEC.V.
RESUMEN DE CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2013

(Cifras en miles de ddlares de los Estados Unidos de América)

Variacion
2012 2013 Us$ %
Ingresos Operativos 1910 2,291 381 20%
(Gastos Operativos 1,541 1,579 38 2%
Resultados de Operacion 369 712 343 93%
Ingresos Financieros 152 173 21 14%
Utilidad antes de impuestos y reserva legal 518 883 365 70%
Utilidad Neta 353 569 216 61%

Durante el afio 2013, se lograron ingresos operativos de US$2,291 miles, representando un importante crecimiento de
20%, relacion que se traduce en US$381 miles mas de ingresos operativos que los US$1,910 miles generados en 2012.
Este crecimiento esta relacionado a la mayor cantidad de colocaciones en mercado primario y operaciones de mercado
secundario; por otra parte los gastos operativos se ven incrementados en 2%, llegando a US$1,579 miles, US$38 mil mas
que los US$1,541 miles reportados en 2012, leve incremento que estd relacionado a gastos generales y de personal. Los
ingresos financieros crecieron también en niveles de 14% equivalentes a US$21 mil. EI mayor crecimiento en 0s ingresos
de operacion nos lleva a alcanzar una utilidad antes de impuestos y reserva de US$883 miles, lo que significa un incremento
de US$365 miles equivalente a un 70% mas que lo reportado en 2012.

Indicadores Financieros Individuales

2012 2013
Utilidad Neta / Patrimonio 7.49% 11.35%
Utilidad Neta / Activos 7.05% 10.07%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacion 19% 25%
Ingresos Financieros / Ingresos de Operacion 8% 8%
Pasivo / Patrimonio 6% 13%
Pasivo / Activo 6% 1%

Los excelentes resultados del afio 2013, permiten a Bolsa de Valores finalizar el afio con favorables indicadores financieros.
La utilidad neta sobre el patrimonio llega a 11.35% (7.49% en 2012) y la utilidad neta sobre los activos alcanz6 10.07%
(7.05% en 2012). Por otra parte la utilidad neta sobre los ingresos de operacion llega a 26% (19% en 2012), los ingresos
financieros sobre los ingresos de operacion por su parte llegaron a un 8% para ambos afios y finalmente Ia relacion de
pasivo sobre patrimonio y pasivo sobre activo llegaron a 13% y 11% respectivamente (6% ambos ratios en 2012).
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Gestion Financiera Consolidada de la Bolsa de Valores de El Salvador y Subsidiaria
Balance General Consolidado

BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
RESUMEN DE CIFRAS DEL BALANCE GENERAL

CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2013
(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Variacion
2012 2013 Us$ %
ACTIVOS 5,559 6,272 713 13%
Activo Girculante 4,123 4,740 617 15%
Activo Fijo 1,436 1,532 9 7%
Pasivo Total 652 1,068 416 64%
Pasivo Circulante 361 762 401 111%
Pasivo Fijo 46 51 5 1%
Interés Minoritario 245 255 10 4%
Patrimonio * 4,907 5,204 297 6%
Total Pasivo y Patrimonio 9,569 6,272 713 13%

*El patrimonio incluye utilidades acumuladas por $1,115en 2012 y $1,341 en 2013

El monto total de los activos totales consolidados alcanzo los US$6,272 miles, sobrepasando el cierre del 2012 por US$713
miles; por su parte los pasivos totales alcanzaron US$1,068 miles, creciendo en 64%, producto del incremento en
obligaciones de corto plazo. El afio 2013 cierra con un patrimonio consolidado de US$5,204 miles, suma que Supera en
US$297 miles, equivalente al 6% al patrimonio de cierre del afio 2012 que ascendid a US$4,907 miles.
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Estado de Resultados Consolidado

BOLSA DE VALORES DE EL SALVADOR, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIA
RESUMEN DE CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2013

(Cifras en miles de dolares de los Estados Unidos de América)

Variacion
2012 2013 US$ %
Ingresos Operativos 2,623 3,088 465 18%
Gastos Operativos 2,231 2,335 104 5%
Resultados de Operacion 392 753 361 92%
Ingresos Financieros 72 192 20 12%
Utilidad antes de impuestos y reserva legal 545 a4 396 73%
Utilidad Neta 369 576 207 56%

Los ingresos consolidados del afio 2013 alcanzaron US$3,088 miles, reportando un crecimiento de 18% con relacion al
ano 2012; este incremento esta determinado principalmente por el incremento en las comisiones por operaciones bursatiles
del afio. Por su parte los gastos operativos ascienden a US$2,335 miles presentando un incremento de 5%, representando
US$104 miles més que el afio 2012. Este incremento en los costos consolidados estd relacionado a costos operativos de
custodia, tecnologia, servicios y de personal. Los ingresos financieros por su parte ascendieron a US$192, US$20 mil mas
que los US$172 miles alcanzados en 2012; la utilidad antes de impuestos y reserva legal alcanza los US$941, US$396
miles mas que la misma utilidad del afio 2012. La utilidad neta del ejercicio ascendid a US$576 miles, obteniendo un
incremento en la utilidad neta consolidada de US$207 miles, que representa un crecimiento del 56%.

Indicadores Financieros Consolidados

2012 2013
Utilidad Neta / Patrimonio 7.52% 11.07%
Utilidad Neta / Activos 6.64% 9.18%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacion 14% 19%
Ingresos Financieros / Ingresos de Operacion 7% 6%
Pasivo / Patrimonio 13% 21%
Pasivo / Activo 12% 17%

Las cifras consolidadas presentan indicadores financieros favorables, destacando la relacion de utilidad neta entre
patrimonio la cual llega 11.07%. (7.52% en 2012), la utilidad neta sobre los activos consolidados lleg a 9.18% (6.64%
en 2012) y la utilidad neta sobre los ingresos de operacion pasé de 14% en 2012 a 19% en 2013. Por otra parte Ia relacion
de los ingresos financieros sobre los ingresos de operacion pasé de 7% al 6% en 2013, y los indicadores de pasivo sobre
patrimonio y pasivo sobre 0s activos consolidados fueron 21% y 17% respectivamente (13% y 12% en 2012).
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V. BEvolucion del Mercado Bursatil

Los volamenes de valores negociados a lo largo del ano 2013 a través de la Bolsa de Valores de El Salvador cerraron con
un balance muy positivo, a pesar de las dificultades en el entorno econoémico y financiero, local e internacional. La entrada
de nuevas empresas que tomaron la decision de acceder al mercado de valores para obtener financiamiento de corto,
mediano y largo plazo fue intensa, y eso conllevo a que se registrara el volumen més alto en Mercado Primario privado de
la historia de la Bolsa, alcanzando los US$507 millones. El Mercado Secundario registrd una reduccion en sus volimenes,
sin embargo, esta caida fue leve, en el orden de los US$11 millones. Las transacciones internacionales fueron las que
registraron la mayor disminucion, lo cual principalmente obedecio a una drastica reduccion en la negociacion con valores
soberanos (eurobonos), debido a coyunturas propias de los mercados globales.

En términos generales, el volumen total del mercado alcanzo los US$3,571 millones, significando un crecimiento del 4.4%
con respecto al mismo periodo del afio anterior.

Voliimenes por Mercado
Millones de US$

Millones US$
Volumen por Mercado _

Mercado Primario 523 708 185 35.4%
Primario Privado 234 907 273 116.6%
Primario Publico 289 201 -88 -30.4%
Mercado Secundario 596 585 -11 -1.9%
Secundario Privado 56 224 168 298.7%
Secundario Pdblico 540 361 =179 -33.1%
Mercado Accionario 09 0.3 -0.6 -66.1%
Mercado Operaciones Internacionales 422 287 -135 -32.0%
Operaciones Internacionales Privado 64 24 -40 -61.9%
Operaciones Internacionales Piblico 358 263 -5 -26.6%
Mercado de Reporto 1,877 1,991 114 6.1%
Reporto Privado 69 165 96 138.8%
Reporto Piiblico 1,808 1,826 18 1.0%
Total Mercado 3,419 3,57 152 4.4%
MERCADO PRIMARIO

El Mercado Primario registrd un incremento en su volumen por US$185 millones, pasando de US$523 en 2012 a US$708
millones en 2013, crecimiento que, como se menciond previamente, ha estado fundamentado en la alta participacion del
Sector Privado que alcanz6 el 72% del total negociado en primario, a través de figuras de financiamiento de corto, mediano
y largo plazo. Esta situacion reviste otra particular importancia debido a que se logra revertir la tendencia iniciada en el
periodo 2006 en el que, afio con afo, el volumen de financiamiento bursatil hacia el sector pdblico superaba ampliamente
al volumen de financiamiento hacia los proyectos del sector privado. A su vez, esta canalizacion de recursos hacia las
empresas en montos tan significativos, indudablemente impacta de manera positiva a la economia en general y demuestra
un avance importante en la evolucion de la estructura del mercado salvadorerio.
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Mercado Primario Privado

El Mercado Primario Privado registrd un volumen de US$507 millones durante 2013. El Certificado de Inversion fue la
figura de financiamiento mayormente utilizada por los emisores privados, sequida por las emisiones via Titularizacion y
Papel Bursatil. En este contexto, es importante destacar que los principales voliimenes se concentran en emisiones de
largo plazo (Gertificados de Inversion y Titularizaciones), lo cual es fundamental debido a los beneficios en términos de
financiamiento de proyectos estratégicos que a su vez impactan en la generacion de empleo, desarrollo de infraestructura y
crecimiento econémico.

Emisiones Primario Privado por Tipo de Instrumento
Millones de US$
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Inversion

Destaca también dentro del andlisis, la cantidad de empresas de diversos sectores econémicos, que a o largo del periodo
registraron nuevas emisiones. EI mayor emisor en primario fue Banco Davivienda, con un total de US$99 millones a través
de Certificados de Inversidn.

Mercado Primario Piblico

Por el lado del Sector Publico, las emisiones en Mercado Primario alcanzaron los US$201 millones. Dentro de la estructura
de este sector, el Ministerio de Hacienda aparece como principal emisor mediante la colocacion de Letras del Tesoro por un
monto de US$91 millones a fravés de la Bolsa. Durante el afio, también se registraron colocaciones Certificados de
Inversion del Fondo Nacional de Vivienda Popular (FONAVIPO), Papel Bursatil del Banco de Desarrollo de El Salvador
(BANDESAL), Certificados Negociables de Liquidez (CENELI) emitidos por el Banco Central de Reserva de El Salvador, y
Bonos emitidos por el Banco Centroamericano de Integracién Econdmica (CABEI2038).
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La siguiente grafica, muestra la composicion de las emisiones del Sector Publico:

Emisores en Mercado Primario Piblico
Millones de US$
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MERCADO SECUNDARIO

El Mercado Secundario cerrd con un volumen negociado de US$585 millones (US$596 millones en 2012), que equivale a
una reduccion del 1.9% con respecto al volumen registrado en el periodo anterior. Este volumen se generé como producto
de una combinacion de comportamientos en la estructura del mercado: Por un lado las negociaciones con valores emitidos
localmente crecieron en un 79% (US$136 millones), lo que en buena medida compensd la reduccion del 35% (US$148
millones) que experimentaron las transacciones con emisiones de origen internacional.

Composicion Mercado Secundario por Origen de Emision

: Millones US$
Mercado Secundario 2012 Wiillones US$

Emisiones Locales 172 308 136 79.0%
Emisiones Internacionales 424 276 -148 -34.8%
Total Transado 596 585 -11 -1.9%

Particularmente, el comportamiento a la baja en el mercado secundario con emisiones internacionales se generé como
resultado de una drastica reduccion de las transacciones con emisiones regionales, 1as cuales en el afio 2012 representaron
un 79%, con montos extraordinarios que en conjunto alcanzaron los US$334 millones destacando emisiones del Instituto
Costarricense de Electricidad (ICE), Banco Gentroamericano de Integracion Econdmica (BCIE), Refinadora Costarricense de
Petréleo (RECOPE) y Global Bank.
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En el afio 2013, las transacciones con emisiones regionales fueron de US$185 millones experimentando una disminucién
de US$149 millones (44.6% menos con respecto al afio 2012). En este rubro las transacciones mas representativas
corresponden a Bonos Gorporativos del Aeropuerto Internacional de Tocumen (Panamd) por un monto de US$125 millones.

La participacion de emisiones internacionales dentro de la estructura del Mercado Secundario, se remonta a los esfuerzos
realizados a lo largo de los Ultimos afios por registrar una mayor cantidad de emisiones del mercado global para ser
objeto de oferta publica en El Salvador y que estos permitan a los inversionistas tener una mayor amplitud de opciones de
inversion.

Mercado Secundario por Sector
A pesar del leve decrecimiento previamente mencionado, la participacion del mercado secundario continud teniendo gran
importancia dentro de |a estructura de negocios de la Bolsa la cual asciende a un 16% del volumen total negociado en Bolsa

en el afo 2013.

Del total negociado en 2013, un 62% correspondio a valores emitidos por entidades del sector pablico y el 38% a
transacciones con instrumentos de origen privado.

Secundario por Tipo de Emisor

Afio 2013
Secundario
Privado
/ 38%
Secundario
Publico
62%

La siguiente tabla muestra, en su orden, las emisiones transadas en Mercado Secundario PUblico durante el afio, y su
correspondiente participacion porcentual.

Mercado Secundario Piblico Monto Millones US$ Participacion %
Letras del Tesoro (Ministerio de Hacienda) 143 39.5%
Notas y Eurobonos Internacionales (Estado de El Salvador) N 25.2%
Notas de Crédito del Tesoro Pablico (Ministerio de Hacienda) 63 17.5%
Bonos de la Refineria Costarricense de Petréleo 37 10.1%
Notas del Banco Centroamericano de Integracion Econémica 20 9.5%
Bonos de Mediano Plazo "SV" (Ministerio de Hacienda) 3 0.7%

Certificados de Reestructuracion de Deudas

de las Municipalidades (Bandesal) 2 0.6%
Bonos del Instituto Costarricense de Electricidad 2 0.5%
Otros Valores 1 0.4%
Total Transado 361 100.0%
B #Eclsa
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Asimismo, se presenta el detalle de las emisiones negociadas en Mercado Secundario Privado. Es importante destacar que
este mercado tuvo un fuerte impulso por transacciones realizadas con valores de origen regional. Como se mencioné
anteriormente, particular atencion merece la transaccion con Bonos Corporativos del Aeropuerto Internacional de Tocumen
(Panamd), que form parte de una estrategia de financiamiento que permitird la ampliacion de la Terminal Aérea de ese pais.

Esto a su vez confirma, la fortaleza financiera y bursatil que tenemos como pais, misma que debe aprovecharse para el
financiamiento de la infraestructura a nivel local, que permita impactar de manera positiva en la consecucidn del crecimiento
gcondmico que reviste particular importancia para el desarrollo, competitividad y el bienestar en general de nuestro pais.

Mercado Secundario Privado Monto Millones US$ Participacion %
Bono Corporativo del Aeropuerto Internacional de Tocumen 125 56.1%
Certificados de Inversion de Scotiabank EI Salvador 40 17.7%
Certificados de Inversion de Banco Citibank de El Salvador 18 8.0%
Certificado de Inversion de Banco de América Central b= ] 6.8%
Certificado de Inversion y Papel Bursatil de La Hipotecaria r 3.0%
Certificados de Inversion de Banco Agricola 4 1.8%
Valores de Titularizacién RICORP Titularizadora del Club de Playa Salinitas 3 1.2%
Papel Bursatil de CREDIQ 3 1.1%
Otros Valores 10 4.3%
Total Transado 224 100.0%

MERCADO ACCIONARIO LOCAL

Al cierre de 2013, se registraron transacciones por un monto de US$296,804. Las acciones de la Compaiifa de Alumbrado
Eléctrico de San Salvador (CAESS) fueron las que tuvieron la mayor participacion con un 62.9% del total transado, seguidas
por las acciones de 1a Bolsa de Valores de El Salvador con el 30.2%.

Mercado Accionario Monto US$ Participacion %
Compafiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador (CAESS) 186,768 62.9%
Bolsa de Valores de EI Salvador 89,707 30.2%
Empresa Eléctrica de Oriente (EEQ) 14,482 4.9%
Central de Depdsitos de Valores (CEDEVAL) 4,320 1.5%
Scotiabank El Salvador 1,229 0.4%
Inversiones Financieras Scotiabank El Salvador 300 0.1%
Total Transado 296,804 100.0%
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MERCADO INTERNACIONAL

LaBolsa de Valores continu6 impulsando la creacion de un “Supermercado Financiero” en el que 1as opciones de inversion
no se reducen a emisiones locales, sino también, a lograr incorporar una amplia gama de instrumentos del mercado global
que a su vez faciliten la diversificacion de los portafolios por parte de los inversionistas, y ofrezcan variados niveles de
rentabilidad y riesgo. De esta manera, durante el afio 2013 se continué monitoreando el Mercado Internacional para
identificar potenciales valores que pudiesen ser apetecidos por los inversionistas locales, y como resultado se logrd la
inscripcion de 7 nuevas emisiones.

A pesar de estos esfuerzos, la coyuntura internacional de tasas de interés impacto de manera directa en el comportamiento
de los mercados de bonos y acciones. De manera particular, el mercado internacional de bonos registrado en la Bolsa,
experimentd una drastica reduccion debido principalmente a los precios elevados de estos instrumentos en el mercado
global, lo cual redujo las transacciones versus el afo anterior.

Los valores que registraron las mds drésticas reducciones en términos de montos totales fueron los emitidos por el
Gobierno de Venezuela (US$39 millones en 2012, vrs US$14 millones en 2013), y Gobierno de El Salvador (US$222
millones en 2012, vrs US$216 millones en 2013).

En términos de volimenes, el Mercado Internacional registro un total US$287 millones, de los cuales un 92% (US$263
millones) corresponde a operaciones con valores soberanos: Eurobonos y Notas Globales de diversos gobiernos y el
restante 8% a valores emitidos por el sector privado a nivel internacional: Acciones, Bonos, American Depositary Receipt
(ADR) y Exchange Traded Funds (ETF).

En la siguiente tabla se muestra un comparativo de la evolucion del mercado con respecto al afo anterior.

Composicion Mercado Internacional por Sector

. Millones US$ Variacion
Mercado Internacional _
m-m- Millones US$ %

Sector Publico (Bonos Soberanos y otros) 358 263 -95 -26.6%

Sector Privado 64 24 -40 -61.9%

(Acciones, ETFs, ADRs, Bonos Corporativos)

Total Transado 422 287 -135 -32.0%
. 4 Bolsa
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Dentro de la coyuntura de precios altos anteriormente mencionada, los valores internacionales publicos con mayor
negociacion fueron las Notas de EI Salvador con vencimiento en el afio 2041 (NOTASSV2041) con un 19% del total
transado en este sector y un volumen de US$50 millones al cierre del afio. Posteriormente encontramos los Eurobonos de
El Salvador 2035 con un 18.3% del total transado, y posteriormente las Notas de El Salvador con vencimiento en el afio
2025 (NOTASSV2025) con un monto transado de US$47 millones.

Mercado Internacional Pablico
Valores mas negociados

Valores Internacionales Piiblicos Monto US$ Participacion %
Notas de El Salvador 2041 50 19.0%
Eurobonos de El Salvador 2035 48 18.3%
Notas de El Salvador 2025 47 18.0%
Notas de El Salvador 2019 32 12.2%
Eurobonos de El Salvador 2032 30 11.3%
Eurobonos de Brasil 2016 (Reales) 6 2.4%
Eurobonos de El Salvador 2034 6 2.2%
OTROS VALORES 44 16.7%
Total Transado 263 100.0%

La siguiente tabla muestra los valores internacionales del sector privado (entre acciones, bonos, ADR's, ETF's y Fondos de
Inversion) con mayor negociacion en la Bolsa de Valores de EI Salvador. Podemos observar que el valor mas negociado,
con un 21% de participacion, es la Nota Global de TIGO con vencimiento en el afio 2017, posteriormente encontramos ADR
del Petrdleo Brasileiro, acciones de Apple, Facebook, Citigroup, entre otros.

Mercado Internacional Privado
Valores mas negociados

Valores Internacionales Privados Monto US$ Participacion %
Notas de Telem@vil Finance Co. Ltd (NTTIGO2017) 5.0 20.5%
ADR’S de Acciones de Petroleo Brasileiro (Petrobas) 45 18.3%
Acciones de Apple Inc. 25 10.1%
Acciones de Facebook 1.8 7.2%
Acciones Gitigroup 13 5.3%
Otros Valores Internacionales Privados 94 38.6%
Total Transado 24.5 100.0%
» Bolsa 2/
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MERCADO DE REPORTO

Durante 2013, el Mercado de Reporto continud siendo el mercado con la mayor participacion en términos de volumen,
explicado principalmente por ser un mercado de corto plazo (2-45 dias) en el que los tenedores de valores obtienen liquidez
sobre sus instrumentos.

Alfinalizar el afio, el volumen negociado en este mercado ascendio a US$1,991 millones, lo que representa un 56% del total
negociado durante el afo. De este total, un 92% (US$1,826 millones) correspondi a operaciones con instrumentos
emitidos por el sector publico tanto local como internacional, y el restante 8% fueron pactados con instrumentos emitidos
por el sector privado.

Composicion Mercado de Reporto por Sector

Millones US$
Mercado de Repaorto _
R

Reporto Publico 1,808 1,826 18 1.0%
Reporto Privado 69 165 96 138.8%
Total Transado 1,877 1,991 114 6.1%

Haciendo un andlisis de la estructura, podemos apreciar que los valores mayormente reportados fueron Letras del Tesoro
emitidas por el Ministerio de Hacienda con monto de US$1,228, seguido por Notas Globales de El Salvador 2041
(NOTASV2041), Eurobonos El Salvador 2035 (EUROSV2035), Eurobonos EI Salvador 2032 (EUROSVZ2032), Notas
Globales de El Salvador 2025 (NOTASV2025), entre otros.

En el caso del reporto con valores privados, estos ascendieron a US$165 millones, siendo los valores més reportados las
Notas Globales emitidas por Telemovil Finance Co. (NTTIGO2017) con un monto de US$74 millones que representan un
44 8% de lo negociado en este sector.

Mercado de Reporto
Valores mayormente Reportados, Millones de US$
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VII. Emisiones en Mercado Primario

Por segundo afio consecutivo, se ha logrado un importante crecimiento en el mercado primario, 47% en el 2012y 35% en
el 2013, alcanzando la cifra de US$707.6 millones a través de 23 nuevas emisiones.

El financiamiento hacia el sector privado alcanzé un monto total de US$506.5 millones, o que representa un 117% de
crecimiento con respecto al afo pasado y un 72% del total colocado en mercado primario. Dicho crecimiento es el resultado
de un mayor volumen de colocacion por parte del sector bancario y la entrada de nuevas instituciones que tomaron la
decision de acceder al mercado para obtener financiamiento.

Las emisiones del sector publico totalizan US$201 millones, presentando un decrecimiento de 30%, que corresponde a una
menor colocacion de LETES via Bolsa.

A continuacion se presentan las emisiones colocadas en Mercado Primario durante el 2013:

Monto Negociado Participacion

Emision  Tipo de emision

(millones de ddlares) (%)
Banco Davivienda Salvadorefio CIBDAVOD1 Certificado de Inversidn 98.3 13.9%
Ministerio de Hacienda LETE2013-D Letras del Tesoro 91.0 12.9%
Banco Agricola CIBAC$16 Certificado de Inversion 60.0 8.5%
Hencorp Valores, Sociedad Titularizadora ~ VTHVCPAO1 Valores de Titularizacion CEPA 58.3 8.2%
Ricorp Titularizadora VTRTFOV02 Valores de Titularizacion FOVIAL 50.0 7.1%
Ricorp Titularizadora VTRTFOVO1 Valores de Titularizacién FOVIAL 46.6 6.6%
Scotiabank El Salvador CISCOTIA1S Certificado de Inversion 458 6.5%
Banco de América Central CIMATICY Certificado de Inversidn 40.6 5.7%
Fondo Nacional de Vivienda Popular CIFONA2 Certificado de Inversidn 40.0 5.7%
Banco de Desarrollo de El Salvador PBDBMIO4 Papel Bursatil 292 41%
CREDIQ PBCREDIQ1 Papel Bursatil 270 3.8%
La Hipotecaria PBLHIPO2 Papel Bursdtil 252 3.6%
Banco Centroaméricano de CABEI2038 Bono 200 2.8%
Integracion Econdmica
Banco Central de Reserva CENELI-D Certificados Negociables de Liquidez 18.9 2.71%
Hencorp Valores, VTHVAMS02 Valores de Titularizacién 10:5 1.5%
Sociedad Titularizadora Alcaldia Municipal de San Salvador
Credicomer, Sociedad de Ahorro y Crédito  PBCREDICOT Papel Burstil 104 1.5%
La Hipotecaria CILHIPO1 Certificado de Inversidn 98 1.4%
Ricorp Titularizadora VTRTIMEO1 Valores de Titularizacién 93 1.3%
Inmobiliaria Mesoamericana

Hencorp Valores, Sociedad Titularizadora ~ VTHVCOPO1 Valores de Titularizacion Corporacion Pirdmide 8.4 1.2%
Banco Agricola CIBAC$15 Certificado de Inversidn 3.2 0.5%
Banco Central de Reserva BBCR1302 Bonos 21 0.3%
SARAM PBSARAM1 Papel Bursitil 19 0.3%
Banco Davivienda Salvadarefio CIBHSBC?2 Certificado de Inversion 1:2 0.2%

TOTAL MERCADO PRIMARIO $707.6 100.0%
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IX. Emisores Inscritos en la Bolsa de Valores

A continuacion se detallan los emisores inscritos en la Bolsa de Valores de El Salvador y autorizados por la Superintendencia

de

WO o ~~NO U bW —

| Sistema Financiero durante el afio 2013.

Administradora de Fondo de Pensiones Crecer, S. A.
Administradora de Fondos de Pensiones Confia, S. A.
Alcaldia Municipal de San Salvador
Aseguradora Agricola Comercial, S. A.
Aseguradora Popular, S. A.

Aseguradora Suiza Salvadorefia, S. A.
Aseguradora Vivir, S.A. Seguros de Personas
Asesuisa Vida, S.A. Seguros de Personas
Assa Compafiia de Sequros de Vida, SAA.,
Seguros de Personas

Assa Compafiia de Seguros, S.A.

Banco Agricola, S. A.

Banco Azteca El Salvador, S.A.

Banco Central de Costa Rica

Banco Central de Honduras

Banco Central de Nicaragua

Banco Central de Reserva de El Salvador
Banco Centroamericano de Integracion Economica
Banco Citibank de El Salvador, S.A.

Banco Davivienda Salvadorefio, S. A.

Banco de América Central, S. A.

Banco de Desarrollo de El Salvador

Banco de Fomento Agropecuario

Banco de Guatemala

Banco G&T Continental El Salvador, S.A.
Banco Hipotecario de El Salvador S. A.
Banco Industrial EI Salvador, S.A.

Banco Interamericano de Desarrollo

Banco Latinoamericano de Exportaciones
Banco Mundial

Banco ProCredit, S.A.

Banco Promerica, S. A.

BBVA, S.A. Sequros de Personas

Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de C.V.
Cemento de El Salvador, S.A. de C.V

(ahora HOLCIM EI Salvador, S.A. de C.V)
Central de Depdsito de Valores, S.A. de C.V.
Chartis Seguros El Salvador, S.A.

Chartis Vida, S.A. Seguros de Personas
Compafiia de Telecomunicaciones de

El Salvador, S.A. de C.V. (CTE)

Comercial Exportadora, S.A. de C.V.
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Compariia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador , S. A. dg C. V.
Corporacion de Crédito y Servicios, S.A. de C.V.
Corporacion Financiera Internacional

Corporacion Interamericana de Inversiones
CREDIQ, S.A. de C.V.

Davivienda Sequros Comerciales Bolivar, S.A
Distribuidora de Electricidad DELSUR, S. A. de C. V.
Empresa Eléctrica de Oriente, S. A. de C. V.

Estado de Costa Rica

Estado de El Salvador

Estado de Guatemala

Estado de Honduras

Estado de Nicaragua

Fondo Nacional de Vivienda Popular

Fondo Social para la Vivienda

Hencorp Valores, S.A. Titularizadora

Inversiones Financieras Banco Agricola, S. A.
Inversiones Financieras Banco de America Central, S.A.
Inversiones Financieras Gitibank, S.A.

Inversiones Financieras Davivienda, S.A.
Inversiones Financieras Promerica, S.A.

Inversiones Financieras Scotiabank EI Salvador, S.A.
Inversiones Financieras Uno, S.A.

Inversiones SIMCO, S.A. de C.V.

La Central de Seguros y Fianzas, S.A.

La Centro Americana, S. A.

La Hipotecaria, S.A. de C.V.

Metrocentro, S.A. de C.V.

Ministerio de Hacienda de El Salvador

Planta de Torrefaccion de Café, S.A. de C.V.
Progreso, S.A., Seguros de Personas

Qualitas Compafifa de Seguros, S.A.

Ricorp Titularizadora, S.A.

Saram, S.A. de C.V.

Scotia Seguros, S.A.

Scotiabank El Salvador, S.A.

Sequros E Inversiones, S. A.

Sisa Vida, S. A. Seguros de Personas

Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, S.A.
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X. Mercado Global ge Valores de Deuda

A continuacidn se presenta el listado del Mercado Global de Valores de Deuda que se encuentran inscritos en la Bolsa de
Valores de El Salvador. Una de las principales estrategias de la Bolsa es ofrecer diversas y atractivas opciones de inversion,
construyendo hacia el objetivo de ser una plaza bursatil que ofrece “un supermercado financiero” con valores de todo el
mundo.

Nuevos Valores de Deuda Inscritos en 2013

Aeropuerto Internacional de Tocumen, S.A. BTOCUMEN
Republica de Panama EUROPA2034

Listado total de Valores de Deuda

Banco Cuscatlan de Costa Rica, S.A BCUSCACR
T-BILLS *
Estados Unidos de América T-BONDS *
T-NOTES *
EUROMX2013
EUROMX2014
EUROMX2015
Estados Federales Mexicanos NOTAMEX17
EUROMX2019
NOTAMEX22
NOTAMEX34
EUROMX20EU
Federal Home Loan Mortgage Gorporation FREDDIE MAC *
Federal National Mortgage Association FANNIE MAE *
Gobierno de Barbados NOTABB2035
EUROJM2015
EUR0JA2019
Gobierno de Jamaica NOTAJM2036
NOTAJM2039
NOTAJM14€
Republica de Bulgaria EUROBU2015
EUROVE2014
EUROVE2018
Republica Bolivariana de Venezuela NOTAVE2018
FUROVE2019
EUROVE2020
EUROVE2024
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Republica Bolivariana de Venezuela

Republica de Chile

Repdblica de Colombia

Repiblica de Costa Rica

Reptblica Dominicana

Republica de El Salvador

Republica Federativa de Brasil

Republica de Filipinas
Repdblica de Guatemnala

Republica de Hungria
Republica de Italia

EUROVE2025
EUROVE2027
EUROVE2028
EUROVE2034
EUROVE2038
EUROCL2013
NOTAC02017
EUROC02020
EUR0C02024
EUROC02033
EUROCO2037
NOTACR2013
EUROCR2020
EURODO2027
NOTASV2019
EUROSV2023
NOTASV2025
EUROSV2032
EUROSV2034
EUROSV2035
NOTASV2041
EUROBR2013
EUROBR2015
EUROBR2017
EUROBR2020
EUROBR2024
EUROBR2025
EUROBR2028
EUROBR2034
EUROBR2037
EUROBR2040
EUROBR2041
EUROBR17EU
EUROBR16R$
EUROFI2020
NOTAGT2013
EUROGT2034
BOTES *
EUROHU2015
EUROIT2013
EUROIT2033
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LETEPA2010
Republica de Panama EUROPA2015
EUROPA2027
FUROPA2036
Republica Oriental del Uruguay EUROUR2017
EUROUY2036
FUROPE2016
Republica de Peru EUROPE2025
EUROPE2033
Rep(blica de Sudéfrica EUROSU2022
Republica de Turquia EUROTU2019
Republica de Ucrania NOTAUA2013
The Common Wealth of The Bahamas NOTABS2029

* Debido al alto nimero de emisiones vigentes de estos valores, solo se han inscrito sus denominaciones genéricas.

Listado total de Bonos Corporativos

AES Panamd, S.A NOTAESPA16
Banco Internacional de Costa Rica, S.A BCBICSAT
Bancolombia, S.A NBANCOLO17
Bank of America Corporation NTBA2014
Centrais Eléctricas Brasileiras, S.A NOTACEB019
Gitigroup, Inc. NOTACITI18
COSAN Finance Limited NTCOSAN17
Embraer Overseas Limited NTEMBRA20
BCGLOBAL3
Global Bank Corporation BCGLOBALS
BCGLORAL6
BICEO1
Instituto Costarricense de Electricidad ( ICE) BICE02
NSICE2021
HSBC Finance Corporation NTHSBCFI15
Nota Home Depot NTHD2036
Nota Kraft Foods NTKFT2031
Notas de Petroleum Company NTPETRTT22
Telemovil Finance Co. Ltd. NTTIG02017
Refineria Costarricense de Petroleo BRECOPET
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X| Mercado Global de Acciones

A continuacion se presenta el listado del Mercado Global de Acciones que se encuentran inscritas en la Bolsa de Valores de
El Salvador, o cual nos permite ofrecer diversidad de opciones de inversion para que los inversionistas puedan seleccionar
aquellos que mejor se ajustan a su interés y necesidades.

Nuevos Valores de Renta Variable Inscritos en 2013

ACCIONES

Facebook Inc. AFBUS
FONDOS DE INVERSION

Improsa Sociedad Administradora de FICRESTON1
Fondos de Inversion, S.A. FIGIBRALT
Vista Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. FIVISTA
Sociedad Administradora FIVISTAXXI

Listado total de Valores de Renta Variable

EXCHANGE TRADED FUNDS ( ETF's)

ETF SPDR Dow Jones Industrial Average Trust ASPDRDJIA
Fideicomiso de Inversion SPDR Trust Series 1 ASPDR
Fondo de Inversion MSCI Brazil Index Fund AEWZ
(en proceso de cambio de denominacién a iShares MSCI Brazil Capped Index Fund)

Fondo de Inversion FTSE/Xinhua China 25 Index Fund AFXI
Fondo Wisdom Tree India Earning Fund AEPIUS
Global X FTSE Colombia 20 ETF AGXGUS
iShare Comex Gold Trust AIAU
iShare S&P Europe 350 Index Fund IFv
iShare S&P Latin American 40 Index Fund ILF
iShare Silver Trust ASLY
iShares $ Treasury Bond 7-10 Fund AIBTM
iShares Dow Jones US Real State Index Fund AIYR
iShares MSCI All Peru Capped Index Fund AEPUUS
iShares MSCI Japan Index Fund AEWJUS
iShares MSCI México Investable Market Index Fund AEWWUS
iShares MSCI Chile Investable Market Index Fund AECHUS
iShares Russell 2000 Index Fund AWM
PowerShares QQQ Trust Series 1 AQQQ
ProShares Short S&P 500. ASHUS
The Consumer Discretionary Select Sector SPDR Fund AXLYUS
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EXCHANGE TRADED FUNDS ( ETF's)

The Consumer Staples Select Sector SPDR Fund AXLPUS
The Energy Select Sector SPDR Fund AXLEUS
The Financial Select Sector SPDR Fund AXLFUS
The Health Care Select Sector SPDR Fund AXLVUS
The Industrial Select Sector SPDR Fund AXLIUS
The Materials Select Sector SPDR Fund AXLBUS
United States Oil Fund AUSO

AMERICAN DEPOSITARY RECEIPT (ADR)

ADR - Bancolombia, S.A ADRCIB
ADR - Petroleo Brasileiro, S.A ADRPBR
ACCIONES

3m Co. AMMM
AES Corp. AAES
ALCOA Inc. AAA
AOL INC, AAOL
Apple Inc. AAAPL
AT&T Inc. AT
Bank of America Corp. ABA
Bank of Nova Scotia ABNS
Caterpillar Inc. ACAT
Chevron Corp. ACVX
Citigroup Inc. AC
Copa Holding,S.A ACPA
Dell Inc. (Desinscritas en enero 2014) ADELL
Eastman Kodak ( Desinscritas en septiembre 2013) AEKDKQ
Ebay Inc. AEBAY
Empresa General de Inversiones, S.A. AEGIN
Exxon Mobil Corp. AXOM
Financiera Automotriz, S.A. AFASA
General Electric Co. AGE
Grupo ASSA, SA. ASSA
Grupo Melo, S.A. AMELO
IBM Corp. AIBM
Intel Gorp. AINTC
Johnson & Johnson AINJ
McDonald’s Corp. AMCD
Microsoft Gorp. AMSFT
NYSE Euronext Inc. ANYX
(En proceso de cambio de denominacion Intercontinental Exchange Group Inc (AICE))

Office Depot Inc. AQDP
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PEPSICO Inc.

Pfizer Inc.

Popular Inc.

Procter & Gamble Co.
Rey Holdings Gorp.
Starbucks Corp.

The Coca Cola Co.
Time Warner Cable
Time Warner Inc
Wal-Mart Stores, Inc
Western Union Co.
Yahoo Inc

APEP
APFE
ABPOP
APG
AREYH
ASBUX
AKO
ATWC
ATWX
AWMT
AWU
AYHOO
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X|l.Casas de Corredores de Bolsa

Acciones y Valores, S.A. de C.V.
Tel: 2212-3505 / Fax: 2212-3078

G&T Continental, S.A. de C.V.
Tel: 2520-3905/07/12

Inversiones Bursatiles Credomatic - IBC-, S.A. de C.V.
Tel: 2206-4173 / Fax; 2298-7009

Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V.
Tel: 2566-6000 / Fax: 2566-6004

PRIVAL Securities
Tel: 2500-6900 / Fax: 2246-0398

Roble Acciones y Valores S.A.
Tel: 2237-6000 / Fax: 2237-6006

Scotia Inversiones, S.A. de C.V.
Tel: 2299-9300 / Fax: 2279-1842

Servicios Generales Bursdtiles -SGB-, S.A. de C.V.
Tel: 2121-1800 / Fax: 2260-5578

SYSVALORES SAA.de C.V.
Tel: 2132-8340 / Fax: 2132-8333

Valores Banagricola, S.A. de C.V.
Tel: 2267-5686 / Fax: 2267-5693

Valores Cuscatlan, S.A. de C.V.
Tel: 2212-3426 / Fax: 2212-3078

Valores Davivienda El Salvador, S.A. de C.V.
Tel: 2556-2513/14 /2556-2457
Fax: 2556-2190
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Edificio Bolsa de Valores de El Salvador, Blvd. Merliot y Av. Las Carretas,
Urbanizacion Jardines de la Hacienda, Antiguo Cuscatlan, La Libertad, EI Salvador, G.A.
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