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ESTIMADOS
ACCIONISTAS:

iBienvenidos a nuestra Junta General Anual!

Para nosotros es un honor dirigirnos a ustedes en este espacio que
nos permite mostrar la fortaleza y vitalidad de nuestro mercado de
valores.

Iniciamos este informe de labores, como ya es costumbre, comentando
sobre el entorno econdmico en el que se ha desenvuelto el sistema
financiero. Continuaremos con la presentaciéon de los resultados del
mercado y esfuerzos realizados durante el 2023, para finalizar con
nuestra vision para 2024.

ENTORNO ECONOMICO

Al cierre de 2023, la economia mundial experimentd un crecimiento
moderado, con el Producto Interno Bruto global expandiéndose
en torno al 3%. Sin embargo, la recuperacidon fue desigual entre las
principales economias. Segun datos del FMI, el crecimiento de
Estados Unidos fue del 2.1%, China cercano al 5%, y la zona euro
enfrentd desafios, logrando una modesta tasa del 0.7%. De la
misma fuente obtuvimos que la inflacion mundial disminuyd,
pero sigue en niveles del 6%; algunos paises enfrentaron mayores
presiones inflacionarias debido a factores como la escasez de
suministros y el aumento de los costos de la energia.
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En cuanto a la politica monetaria, los principales Bancos Centrales, la
Fed y el Banco Central Europeo han continuado las subidas de tasas de
interés, aumentando en 100 y 200 puntos bdsicos respectivamente,
siendo la referencia del 5.25% -5.50% para le FED y 4.25%-4.50%
para la zona euro. Japdén por otro lado, ha continuado con la politica
monetaria ultra expansiva y el tipo oficial sigue en terreno negativo
(-10 puntos bdsicos), lo que constituye una excepcion a nivel global. En
América latina, destaca Brasil que durante 2023 ha reducido los tipos
oficiales en 200 puntos bdsicos (desde el 13.75% hasta el 11.75%).

Para los mercados bursatiles el 2023 fue de mucho crecimiento, los
principales indices bursdtiles estadounidenses registraron importantes
subidas, el S&P 500 y Dow Jones crecieron un 24%, mientras que el
indice NasdaQ destacd al alcanzar un crecimiento superior al 40%. Los
principales indices bursdtiles europeos han aumentado por encima del
15%, destacando el FTSE MIB de Italia con el 30% seguido del DAX 40
de Alemania y el IBEX 35 de Espana.

En el admbito nacional, el PIB de El Salvador segin datos del Banco
Mundial, cerré con un crecimiento del 2.0%. Las actividades con
mayor desempeno e incidencia en el crecimiento econémico fueron
Electricidad, Construccion y servicios profesionales. El IVAE se registré
en 124.1 puntos, reflejando un crecimiento del 4.6% resultado de
un mayor impulso en las actividades de construccidn, comercio,
transporte, comunicaciones, hoteles y restaurantes.

La inflacion se registré en 1.23%, disminuyendo considerablemente
respecto a la registrada en 2022 (7.2%). A nivel de Centroameérica
El Salvador tiene la segunda tasa mds baja, solamente superado por
Costa Rica.

Elingreso por Remesas mantuvo su crecimiento, cerrando en US$8,181
MM., un aumento del 4.6% ($362.2 MM.). La Balanza comercial fue
deficitaria en US$9,150 MM. Las exportaciones de bienes tuvieron un
decremento del 8.7% totalizando US$6,498 MM. Las importaciones
totalizaron USS15,648 MM., registrando una reduccién del 8.5%.

Para 2024, las expectativas se centran en la evolucidn de las tasas
de interés, la gestion de la inflacién y la capacidad de los mercados
financieros para mantener la tendencia alcista en medio de factores
externos e internos que podrian influir en la estabilidad econdmica.



i—= ’uil' ,‘;‘,. ._\ . d_);‘

e R T = L G =\
:?5"-’ ES00 23\ .=

- S S0 e

= b TS e Y
Sy 133 o=

. 5= ==

5 859 .470 2N\

-

. S ST\ S5\

) —» _
T '

~

EL MERCADO
DE VALORES

EN RETROSPECTIVA

En primer lugar, nos complace informarles que la Bolsa
de Valores ha logrado resultados impresionantes,

superando nuestras expectativas. Las distintas estrategias
implementadas a lo largo de estos anos nos han posicionado

tanto local como internacionalmente, generando confianza
en nuestro sistema bursdtil.
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Cerramos el ano con un volumen total negociado
de USS 5,143 MM, $2,120 MM mds que en 2022
y que son resultado de un mayor dinamismo en el
mercado primario privado, en el que las empresas
ven como pilar estratégico el financiamiento
bursatil.

1. NUESTRAS
CIFRAS
2023

Resaltamos al mercado primario privado que
alcanzé un maximo histérico de $1.846 MM.,
132% mds que 2022; y el mercado internacional
que totalizé con un monto de $632 MM., con un
amplio crecimiento del 323%.

Volimenes por Mercado, 2022 - 2023
Cifras en millones de USS

Mercado Millones Variacion

Primario $ 976 $1,846 $ 870 89%
Secundario $ 802 $ 552 $ (250) -31%
Internacional $ 196 $ 828 $ 632 323%
Reportos $1,049 $1,918 $ 868 83%
Total $ 3,023 $ 5143* $ 2,120 70%

*Incluye volumenes en Sistema Electrénico de Negociacién (SEN), Sistema de
Negociacidn de Valores (SINEVAL) y ventanilla de la Bolsa

Resaltamos

al mercado
primario privado
que alcanzé

un maximo
histérico de
$1.846 MM., 132%
mas que 2022
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El mercado primario privado represento el
82% de las negociaciones en primario del
2023, complementado por el 18% de primario
publico. Los principales valores colocados fueron
certificados de inversion bancarios, cuotas de
participacion de fondos cerrados de renta fija,
inmobiliario y capital en riesgo, y titularizaciones
tanto financieras como inmobiliarias.

El Mercado Secundario registrdé un volumen
negociado a la baja de USS 552 MM. (-31%)
respecto a 2022. Dicha disminucién corresponde
entre otros a una menor negociacion de valores
extranjeros en mercado local.



El mercado internacional totalizé USS 828 MM., un crecimiento
de 323% respecto a 2022, potenciado por una mayor negociacion
de ETFs como ASPDR y ETFEMERGEN por parte de inversionistas
institucionales, asi como gran volumen de NOTASV 2029 y 2052.

El Mercado de Reportos crecié 83% (USS 1,918 MM.); esta tendencia
fue influenciada por negociaciones se dieron principalmente a
plazos de entre 5 a 8 dias con tasas mdxima en su pico del 10%. Los
valores publicos siguen siendo los mds negociados, principalmente en
instrumentos como Letes y Notas de El Salvador.

En el Mercado de Valores Integrado de la Regiéon El Salvador -
Nicaragua - Panamd, alcanzé en 2023 los USS 87 MM. Vemos una
tendencia pareja en monto de negociacién entre Panamd (USS 43 MM.)
y El Salvador (USS 44 MM.). Dentro de esta dindmica los certificados de
inversion bancarios, Valores Comerciales Negociables (VCN’s) y Bonos
Corporativos de mediano plazo, fueron los valores mds negociados.

Negociaciones En Mercado Integrado El Salvador Panama.
De mayo 2017 - diciembre 2023. En Millones de USS

Ano Monto Negociado No Operaciones
2017 $17 161
2018 $64 288
2019 $ 68 323
2020 $59 294
2021 $79 607
2022 $84 584
2023 $87 551
Total 2017 - 2023 $ 458 2,808

Los Fondos de Inversiéon contribuyeron grandemente, acercdndose a
los USS 1,000 MM. en patrimonio administrado por las 4 Gestoras de
Fondos, solo en el afio se colocaron US$393 MM.

Las titularizaciones continuaron su dinamismo alcanzando los USS 241
MM. negociados, cifra menor a la de 2022 (USS 243 MM.).

112
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2. NUESTRAS
GRANDES
ACCIONES

Estamos satisfechos de lo logrado en 2023, nuestras
principales acciones con las que hemos impulsado el crecimiento y
la innovacidn en nuestro mercado y se detallan a continuacion:

a) Rompiendo paradigmas: La Bolsa en la Era Digital

Continuamos incorporando tecnologias que facilitan realizar el
acceso al Mercado, pusimos en marcha nuestra plataforma para
la solicitud de apertura de cuentas de valores, a través de la cual
las casas de corredores de bolsa estdn recibiendo solicitudes
de apertura 100% digitales. En este mismo sentido finalizamos
y lanzaremos en breve la plataforma para negociar valores y
la consulta de cuentas. Estas tres plataformas reunidas en un
solo lugar llamado MiBolsa, facilitardn la toma de decisiones,
transacciones y administracion del portafolio de los clientes
en tiempo real, logrando asi administrar eficientemente sus
operaciones.

b) 2023, la integracion como eje estratégico.

Los esfuerzos por fortalecer la integracion de los mercados de
valores no se detuvieron:

5° Foro Internacional de Emisores de Valores de las Ameéricas
FIMVA 2023. El Salvador fue la sede del mds grande evento
bursdtil de Latinoamérica. Las Bolsas de Valores miembros
AMERCA, sus delegaciones e invitados conocieron la oferta
de importantes representantes de emisores de valores de
Latinoamérica y maximizaron las oportunidades de networking
y contactos estratégicos. Adicionalmente, se realizé una reunidn
con los supervisores y reguladores, con la finalidad de discutir el
futuro de la integracion regional.



logramos

llegar a mas de
3,250,000 de
personas a nivel
regional. Esta
suma a través de
canales como:
Bolsa Movil,

sitio web, redes
sociales y eventos
especiales

c)

11

Incorporacién de Nicaragua al mercado integrado. Se
materializé en marzo 2023 con la firma del convenio entre
las Bolsas de Valores y Depositarias de los tres paises.
Actividad que se desarrollé en la Bolsa de Valores de El
Salvador en marzo 2023

Road-shows. Visitamos a la Bolsa y a los participantes del
Mercado Nicaragliense, con el fin de conocer expectativas,
necesidades y avances de cada uno en el marco de su
reciente adhesion al Mercado de Valores Integrado de
América. Ademas, la Bolsa Latinoamericana de Valores
LATINEX, realizé en nuestro pais su segundo road-show
de emisores, dirigido a la estructura de inversionistas
institucionales salvadorerios, Casas de Corredores de
Bolsa, Estructuradores, entre otros.

Potenciamos nuestras capacidades competitivas

® La Bolsa se esfuerza afio con afo en revisar y propiciar
mejoras al marco legal vigente, en este sentido se logré la
actualizacién de normas referidas a: érdenes de compra
y venta; publicacion de comisiones, relaciones financieras
de las casas de corredores de bolsa y transferencia de
titulos valores fisicos; Gestion Integral de Riesgos de las
Entidades de los Mercados Bursdtiles; Requerimientos
para los Sistemas de Informacion de las Entidades del
Mercado de Valores procedimiento de Recoleccién de
Informacién para el Registro de Accionistas, entre otras.

® Buscamos cumplir con la transparencia y conocimiento
de mercado, logramos llegar a mds de 3,250,000 de
personas a nivel regional. Esta suma a través de canales
como: Bolsa Mdvil, sitio web, redes sociales y eventos
especiales.

® Impulsamos la inversidn en Bolsa. Ampliamos cada vez
mas la oferta de valores, en 2023 adicionando 43 nuevas
emisiones locales inscritas haciendo un total de 675
valores y en mercado global, se inscribieron 18 nuevos
valores extranjeros creciendo nuestra oferta a 263 valores
extranjeros.

® |ideres del Mercado. Los resultados positivos obtenidos
en el mercado de valores durante el 2023 son gracias
dindmica de las casas de corredores de bolsa y sus
corredores, logros que fueron reconocidos con la entrega
de premios a las Casas que generaron los mayores
volumenes de transaccion en los diferentes mercados.

17
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d)

La Bolsa de Valores tendra una nueva sede

Nos complace compartirles que, luego de hacerlo del conocimiento
de esta asamblea en la Junta General de Accionistas del 2020,
iniciamos el proceso para trasladar nuestra sede hacia un nuevo
espacio moderno y vanguardista, ubicado en Millennium Plaza,
en el drea donde se concentra buena parte del centro financiero
de nuestro pais.

Esto significard la tercera sede que la Bolsa ha tenido en sus
31 anos de operaciones. Iniciamos en 1992 arrendando locales
en el edificio de la Centroamericana; luego de 9 anos, la Bolsa
y el mercado crecian, lo que volvid prioritario buscar un espacio
propio y que se adecuara a las nuevas necesidades y fue asi
como adquirimos en 2001, el edificio que ha albergado nuestras
oficinas hasta hoy. Y ahora, luego de 23 anos, daremos un
nuevo salto con visidn estratégica, buscando darle a la Bolsa
una proyecciéon mds fresca en Millennium y que nos permitird
brindarles a ustedes accionistas, clientes externos e internos,
y colaboradores, mds beneficios, comodidades, facilidades y
cercania, garantizando un entorno de trabajo éptimo y eficiente.
Nuestras nuevas instalaciones contardn con un espacio de 705
M? y estacionamientos propios dentro del edificio, el costo del
inmueble fue de USS 2.9 MM.

Pormenores de la venta del Edificio de la Bolsa de Valores en
Merliot.

Detalle Miles USS

Precio de venta edificio $2,000
Valor en libros $997
Ganancia neta (*) $791

*Neto de impuesto sobre la renta y comisiones

Estamos entusiasmados por esta nueva etapa y confiamos en que
este traslado nos permitird integrarnos mds al sistema financiero,
fortaleciendo nuestra posicion como lideres en el mercado.
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RESULTADOS
FINANCIEROS 2023

Durante el 2023 logramos extraordinarios resultados, y llendndonos
de satisfaccidn informar que la utilidad antes de impuestos alcanzo
los $3,256 miles, siendo estos los mejores resultados que la Bolsa
ha obtenido en los 31 anos de operaciones en el mercado financiero.
La utilidad neta sumd $2,567 miles, y los ingresos operacionales
alcanzaron los $4,040 miles.
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Estos resultados son el reflejo del trabajo realizado por proveer las
mejores condiciones para que todos los participantes del mercado
operen de manera dgil, flexible y transparente, generando confianza
en nuestra plaza. Ejemplo de ello es el buen desempeno del mercado
primario durante el 2023 (un crecimiento del 89% respecto al 2022)
como lo hemos mencionado en referencias anteriores.

RESUMEN DE CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2023 y 2022
(Cifras en Miles de USS)

2023 Variaciéon $ Variacion %

20

Ingresos Operativos 2,487 4,040 1,553 62.4%
Egresos Operativos 1,631 2,388 757 46.4%
Resultados Operacion 856 1,652 796 93.0%
Ingresos Financieros 419 593 174 41.5%
Ingresos extraordinarios 3 1,01 1,01 100%
Utilidad antes de impuestos 1,270 3,256 1,986 156.4%
Utilidad Neta 957 2,567 1,610 168.2%
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TRABAJANDO PARA
NUESTROS ACCIONISTAS

En 2023 los resultados de la Bolsa de Valores agregaron valor al
patrimonio de la empresa, pasando de $6,324 miles en 2022
a 58,399 miles en 2023 un crecimiento del 33%.

21




MEMORIA DE LABORES 2023

22

Haciendo un poco de historia, nuestros inversionistas iniciales
creyeron en el proyecto de la creacidn una bolsa de valores
en El Salvador y la vieron como una ventana al progreso y la
modernizacidn del sistema financiero en nuestro pais, mds que un
beneficio financiero. Y ahora con orgullo podemos decirles que se
lograron ambas cosas: su aporte construyé un mercado de valores
activo, fuerte y eficiente, un importante pilar de la economia local,
y que ademds genera rendimientos a sus accionistas.

Al verlo en numeros, los resultados para nuestros accionistas,
cuya inversion inicial en 1989 fue de $571, al cierre de 2023, han
recibido $48,603 en concepto de dividendos y capitalizaciones,
con una tasa de retorno del 36%.

1. PROYECCIONES 2024

Con entusiasmo vemos hacia adelante y definiendo proyectos que
aportardn al desarrollo de nuestro mercado, avanzando en un plan
de trabajo que incluye los siguientes focos estratégicos:

* Incursion en el Mercado de Activos Digitales.

Estamos dando un paso estratégico hacia el futuro, evaluando
activamente el ecosistema de los activos digitales, y con ello
posicionarnos en Latinoamérica en este segmento.

Como parte del proceso, en el ultimo trimestre de 2023,
creamos una sociedad de la cual la Bolsa es duena del 99.99%,
por lo que tras ella estard el prestigio, trayectoria y experiencia
de la Bolsa y de su equipo técnico, comprometido para que
esta visidn innovadora tome forma y ofrecer una plataforma
para que tanto inversionistas locales como internacionales
participen en este nuevo mercado dindmico y en constante
evolucion, funcionando en un ambiente controlado ya que
se cuenta con una Ley de Activos Digitales, asi como un ente
supervisor.

e Acercando los mercados de valores de la regidn.

Nos hemos definido un objetivo muy claro en la integracién
de nuestros mercados a nivel regional, serd un 2024 en el
que nuestros esfuerzos apunten hacia Guatemala, dando a
conocer las ventajas competitivas que ofrece nuestra plaza
y aprovechar las oportunidades que este pais nos ofrece en
términos de negocio bursdtil.



Respecto a la incorporacién de Nicaragua al mercado comun El Salvador-
Panamd, nuestro trabajo estard enfocado en operativizar el negocio con
Nicaragua, buscando la autorizacién de Operadores Remotos y el inicio
de operaciones bajo este modelo de negocio.

Sumado a estas dos grandes estrategias, estaremos trabajando por atraer
mds emisores locales e internacionales, mds inversionistas institucionales
e individuales, y creando e impulsando productos y servicios que cumplan
con las exigencias de los mercados.

Nos hemos desempenado bien dentro de un mundo cada vez
mds desafiante.

El apoyo permanente de nuestra Junta Directiva ha sido esencial. Gracias
por su confianza y apoyo continuo, son un pilar fundamental para el éxito
y la estabilidad de nuestra Bolsa de Valores.

A todos los participantes del mercado de valores, queremos decirles que
su dinamismo y compromiso permanente ha sido la columna vertebral del
mercado.

Nuestro cuerpo gerencial y equipo técnico mostré un notable desempefioy
colaboracidn. Sus aportes, sugerencias y perspectivas fueron invaluables.

A nuestros accionistas queremos expresar un profundo agradecimiento
por su confianza en nuestra gestion y liderazgo. La transparencia y la ética
en nuestras operaciones son principios fundamentales innegociables que
guian nuestras decisiones diarias. Su respaldo nos impulsa a mantener
los mds altos estdndares y a seguir innovando para cumplir con sus
expectativas.

Estamos ansiosos por lo que el futuro nos depara y confio en que, juntos,
alcanzaremos grandes logros.

Expuesto lo anterior, agradeceremos aprobar la Memoria de Labores
2023 presentada por la Junta Directiva, los actos administrativos vy
operativos realizados durante el afno, asi como los Balances y Estado de
Resultados presentados por el Auditor Externo correspondientes a este
ejercicio fiscal.

Rolando Duarte Schlageter

Presidente
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2023 ha sido un ano dedicado a trabajar en procesos de transformacion, que
nos conduzcan por el camino de incrementar la dindmica de mercado, ver
mds inversionistas, emisores y nuevos actores participando de este mercado
todo ello como parte de los objetivos estratégicos planteados para este
periodo. Esta ha sido una labor conjunta entre los equipos de la Bolsa y los
participantes del mercado de valores, guiados por un mismo fin, crecer cada
dia mds y reafirmar nuestra contribucién al desarrollo econémico del pais.

A continuacidén, detallamos algunos de los avances mds significativos en
materia bursdtil:

Rompiendo paradigmas:
La Bolsa en la Era Digital

La era digital estd transformando significativamente el funcionamiento de
las bolsas de valores a nivel mundial, y El Salvador no se ha quedado atrds.

Estamos adoptado tecnologias que facilitan realizar nuestro trabajo de
manera mds eficiente, y accesible. Este cambio ha permitido laimplementacion
de plataformas electrénicas para optimizar nuestros procesos, facilitar el
acceso a nuestro mercado y fomentar asi su crecimiento, proveer a nuestros
clientes de herramientas digitales que faciliten su proceso de negocio y de
cumplimiento, todo ello estd permitiendo incrementar significativamente la
eficiencia del mercado bursadtil.

Uno de los beneficios mds notables es la democratizacion del acceso al
mercado de valores. Las plataformas en linea y las aplicaciones moéviles
han permitido que un mayor nimero de salvadorefios, incluyendo pequefios
inversionistas, participen en el mundo bursdtil. Esta nueva forma de acceder
al Mercado fomenta una cultura de inversidn y ahorro que es vital para el
crecimiento econémico a largo plazo.

Es de resaltar que, a través de nuestra plataforma de vinculacién digital,
la cual comenzd a funcionar el ultimo semestre de 2022, las Casas de
Corredores han recibido mds de 100 solicitudes de apertura de cuentas,
Actualmente 3 casas de corredores estdn adscritas a esta plataforma. De
igual forma tenemos ya finalizadas y listas para su lanzamiento la plataforma
de 6rdenes de compra y venta de valores y la Consulta de cuentas. Estas tres
plataformas reunidas en un solo lugar llamado MiBolsa, facilitard el acceso
y las actividades d negocio de los inversionistas.
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B. 2023, laintegracion
como ejeestratégico.

Los esfuerzos por fortalecer la integracion de los mercados de valores no
se detienen: Dimos pasos importantes para conseguir este fin, impulsando
y participando en actividades que prometen el franco crecimiento de nuestro
mercado integrado, las mds representativas son las siguiente

5° Foro Internacional de Emisores de
Valores de las Américas FIMVA 2023.

El Salvador se convirtid en la sede del mds grande evento
bursdtil de Latinoameérica y tuvimos el honor de ser los
anfitriones y organizadores de este evento de negocio.

Del 13 al 15 de junio se llevdé a cabo FIMVA, en el primer
dia, en un evento cerrado para discutir el futuro de la
integracion regional, 25 representantes de las Bolsas de
Valores, Depositarias, supervisores y reguladores tuvieron
un espacio para conversar sobre avances en temas
regulatorios y operativos, asi como poner sobre la mesa
los siguientes pasos para lograr este gran objetivo comun:
la integracidn de los mercados de valores AMERCA.

En el sequndo y tercer dia se desarroll6 el evento en el que,
las Bolsas de Valores miembros AMERCA, sus delegaciones
e invitados aprovecharon para conocer la oferta de 16
importantes representantes de emisores de valores
de Latinoamérica y maximizaron las oportunidades de
networking y contactos estratégicos entre los mds de 400
asistentes, de los cuales 150 fueron extranjeros, todos del
ambiente bursatil.

Incorporacion de Nicaragua al mercado integrado.

Materializada en marzo 2023 con la firma del convenio
entre las Bolsas de Valores y Depositarias de los tres paises,
en nuestro pais. Recibimos a los representantes de las
Bolsas y Depositarias de Panamd y Nicaragua, autoridades
de la Superintendencia del Sistema Financiero y demds
representantes del mercado de valores salvadorefio, testigos
de este gran acontecimiento luego de la equiparacion de las
condiciones por parte del mercado nicaragtiense, para unirse
a este mercado comun, lo que significé un avance importante.
Estamos en proceso de operativizar la incorporacion de
Nicaragua, con la autorizacién de Operadores Remotos y el

inicio de operaciones bajo este modelo de negocio.
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Road-shows de negocios regionales

Visita de la Bolsa de Valores
de El Salvador a Nicaragua.

Visitamos Nicaragua, con la finalidad de
tener un acercamiento con la Bolsa de
Nicaragua, sus puestos de Bolsa, emisores e
inversionistasinstitucionales, supervisor, con
el fin de conocer expectativas, necesidades
y avances de cada uno de ellos en el marco
de la reciente adhesion de Nicaragua al
Mercado de Valores Integrado de América.
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Autoridades de la Bolsa tuvieron la
oportunidad de reunirse con altos
representantes de INVERNIC Puesto de
Bolsa, Grupo ASSA, Banco BDF, Banco
FICOHSA, PROVALORES Puesto de Bolsaq,
Banco BANPRO, Grupo Promerica,
CrediQ Inversiones Nicaragua, Grupo Q,
Superintendencia de Bancos y de Otras
Instituciones Financieras, AGRICORP,
Financiera Fama y Grupo Lafise, obteniendo
de ellos retroalimentaciéon importante para
poder llevar a cabo la operativizacién del
negocio transfronterizo con Nicaragua.

Visita de Latinex a El Salvador.

La Bolsa Latinoamericana de Valores
LATINEX, realizé en nuestro pais su segundo
road-show de emisores, dirigido a la
estructura de inversionistas institucionales
salvadorerios, Casas de Corredores de
Bolsa, Estructuradores, representantes de
la Superintendencia del Sistema Financiero,
entre otros. Un amplio publico conocié de
primera mano la oferta del mercado de
valores panameno. Fue un espacio muy
bien aprovechado para estrechar lazos de
negocio y contactos estratégicos
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Como parte de las acciones mds relevantes desarrolladas para
dinamizar el mercado de valores durante el 2023 se mencionan:

A. Marco Legal

En 2023, la Bolsa de Valores participd en la actualizacién integral del
marco normativo, a cargo del Comité de Normas del Banco Central
de Reserva. Entre las normas de mercado actualizadas podemos
mencionar las aplicables a: titularizaciéon de activos, central de
depdsito de valores, casas de corredores de bolsa, publicaciones,
garantias de las emisiones, entre otras.

Adicionalmente, contribuimos a Ila mejora del marco legal,
impulsando cambios a la Normativa de Ordenes de Compra y Venta,
asi como la comercializacidon de fondos de inversién Extranjeros.

Como resultado de los procesos de consulta y autorizacion,
tenemos condiciones actualizadas, en el uso de nuevas tecnologias,
eliminacion de requisitos innecesarios, automatizaciéon vy
accesibilidad al mercado, lo que permitié mejorar la experiencia de
los clientes.



B. Gestion Operativa
1

Entre las acciones realizadas para
fortalecer la operatividad del mercado
podemos mencionar: la implementacidn
de la firma electrdnica para Casas de
Corredores de Bolsa, lo que facilité el
proceso de firma de formularios operativos
utilizados diariamente, y su envio digital
sustituyendo el envio fisico.

Junto con el drea de Tecnologia de la
Informacién y la Unidad de Riesgos, se
coordinaron las pruebas para la entrada
en vigor de la nueva version de nuestra
Base de Datos, asi como del nuevo entorno
de desarrollo.

Como parte del Plan de Continuidad del
Negocio, llevamos a cabo la Sesion de
Negociacién, desde nuestras instalaciones,
y asi validar que nuestras medidas de
contingencia son funcionales para el
mercado.

Se redisefiaron los pardmetros de ingreso,
gestion y consultas del sistema de
Administracion de Requerimientos a la

=

Unidad de Tecnologia, sentando las bases
para su desarrollo e implementacidon
durante el 2024.

Se creo y divulgé la Matriz
de Procedimientos de Ila Bolsa de
valores, incluyendo los procesos

trasversales con la Central de Deposito de

Valores; habilitado asi una consulta
automatizada de los diferentes
procedimientos corporativos para su
facil identificacion y oportuna

actualizacidn.

Durante este afo se trabajé en
conjunto con las Bolsa y Depositarias

de Panamd y Nicaragua, sobre el
establecimiento, control e
implementacidon del modelo de
Garantia Regional para todos
los Operadores Remotos, asi
mismo internamente se trabajé en la

adaptacion de los sistemas de
BackOffice para el registro y control
de las operaciones que realicen
nuestras Casas de Corredores cuando
entre en operaciones la integracidon con la

Bolsa de Nicaragua.
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C. Inversionatraves de Bolsa

En todo momento, realizamos actividades para promover la
inversidon y financiamiento en la plaza bursdtil para emisores e
inversionistas nacionales y extranjeros, por lo que buscamos ampliar
la gama de valores que pueden negociarse, fue asi como en el 2023
se inscribieron mds de seis mil millones en emisiones que ampliaron
las opciones de inversion en el mercado para inversionistas, que
generan financiamiento en diversidad de emisiones inmobiliarias,
financieras, del sector comercio, industria y servicios, energia y
soberanas.
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Emisiones inscritas

El mercado de valores contd a diciembre de 2023, con 675 valores
locales de 77 emisores, que incluyen 43 nuevas emisiones inscritas
durante ese ano:
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Emisiones inscritas en Bolsa 2023 Cifras en US$

Monto inscrito

Denominacion Emisor

LETE2023 Estado de El Salvador (Ministerio de Hacienda) $1,698,851,895.00
CETE2023 $1,167,045,000.00
BONOS $1,471,000,000.00
TVCP $300,000,000.00
VTIRTLG Ricorp Titularizadora, S.A. $5,300,000.00
VTIHVPTOI Hencorp Valores Limitada, Titularizadora $5,000,000.00
VTHVOPTOI Hencorp Valores Limitada, Titularizadora $10,350,000.00
PBCONSTELIT Sociedad de Ahorro y Crédito Constelacion, S.A. $7,000,000.00
PBPENTAO2 Pentdgono, S.A. de C.V. $10,000,000.00
PBCREDICO3 Sociedad de Ahorro y Crédito Credicomer, S.A. $30,000,000.00
CIBDAVO4 Banco Davivienda, S.A. $200,000,000.00
VVTIHVCVOI Hencorp Valores Limitada, Titularizadora $15,000,000.00
VTHVCPAO3 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora $73,900,000.00
VTIATPMU Atldntida Titularizadora, S.A. $21,500,000.00
CIBHIPOSO02 Banco Hipotecario de El Salvador, S.A. $300,000,000.00
FICRF Fondo de Inversién Cerrado Renta Fija I, S.A. $600,000,000.00
VTIHVEEO] Hencorp Valores Limitada, Titularizadora $6,000,000.00
VTIHVCCO1 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora $60,000,000.00
CDNBAESO2 Banco Atldntida El Salvador, S.A. $100,000,000.00
PBOPTIMA3 Optima Servicios Financieros, S.A. de C.V. $10,000,000.00
PBIMSAO3 Inmobiliaria Mesoamericana S.A. de C.V. $200,000,000.00
CIAINTOI1 Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. $15,000,000.00
PBAINTOI1 Sociedad de Ahorro y Crédito Apoyo Integral, S.A. $15,000,000.00
FTHVABAOI1 Hencorp Valores Limitada, Titularizadora $25,800,000.00
FTATLAGEOOT1 Atldntida Titularizadora, S.A. $50,000,000.00

Mercado global

Al cierre de 2023 el mercado de valores salvadorefio conté con 263 valores extranjeros

inscritos en Bolsa, habiéndose adicionado en el afio 18 valores.
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D. Creando conocimiento de mercado

Durante 2023 la Bolsa de Valores como parte de su labor por
mantener informado al mercado y fortalecer el conocimiento del
mundo bursdtil, realizé acciones de comunicaciéon a través de
diversos canales, con lo que logré llegar a un publico cercano a

las 3,250,000 personas:

Comunicacién via medios digitales

TIENE

REDES
SOCIALES

7\ W !

”
i
&=
- CON CONTENIDO DE
! INTERES PARA TODOS
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LA BOLSA

" YcINCcOo

Bolsa Modvil, la primera aplicacién
bursadtil en El Salvador continta siendo
una de las aplicaciones financieras mds
descargadas en El Salvador. Una fuente
de informacién actualizada que motiva
a mds personas a incursionar en las
inversiones y el financiamiento bursdtil
y las cifras lo demuestran, al cierre de
diciembre 2023 alcanzamos los 14,000
usuarios.

Nuestra comunidad en Redes Sociales
alcanzd los 33,300 seguidores, con un
crecimiento del 11% respecto al 2022.

Tan importante como las redes sociales
es el sitio web especializado en mercado
de capitales con que cuenta la Bolsa, en
2023 tuvimos mds de 1.3 millones de
visitas al sitio y 200,000 usuarios.
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Campanas informativas y educativas

Las Redes Sociales, nos permitieron alcanzar a un mayor nimero de
personas en 2023, utilizamos este mecanismo inmediato y eficiente para
publicar campanas, dirigidas a nuestros diferentes grupos meta y diversas
regiones de Latinoameérica, logrando un alcance de 3,000,000 de personas,
quienes conocieron sobre:

Productos y servicios
bursatiles, como Certificados
de Depoésito Negociable CDN
y los Bonos Verdes, Sociales y
Sostenibles.

BONOS VERDES,
SOCIALES Y SOSTENIBLES

ES UN
INSTRUMENTO BURSATIL

~ . . " QUE PUEDE SER
Esto acompafnado de mensajes A _“®  APROVECHADO POR:
directos sobre, la utilidad de : '

. . 2 . ! * EMPRESAS
nuestra aplicacion Bolsa Moévil y o 1 PRIVADAS
u_so y be_r]eflc!o_s la platafqrma de - R eTon
vinculacidn digital a través de la FINANCIERO
cual las personas pueden solicitar . INSTITUCIONES

su cuenta de valores para poder AUTONOMAS
invertir en estos y otros productos —
con caracteristicas y rendimientos
atractivos.

Conozca a nuestros corredores.

Fue una nueva campana lanzada
por la Bolsa en el marco del Mes
del Corredor de Bolsa salvadorefio.
Este fue un espacio para que las
personas conocieran mds de cerca
a quienes dinamizan el mercado
dia a dia.

NOVIEMBRE MES DEL
I I I; CORREDOR DE BOLSA
SALVADORENO

37



MEMORIA DE LABORES 2023

Principios para el empoderamiento
de las mujeres:

Desde 2022 que formamos parte activa
de estos principios, acompafnamos con
una campana para promoverlos y como
una forma de abrir brecha en el mercado
de valores salvadoreno con respecto a
la importancia del empoderamiento de
las mujeres y su aporte a la sociedad y la
economia.

Mercado integrado y eventos
especiales:

Se realizaron publicaciones en redes en
el sentido de mantener informados a los
miembros de nuestra comunidad, sobre
los avances en el mercado integrado con
Panamd, incorporacién de Nicaragua a este
mercado comun, sobre acontecimientos
importantes de AMERCA; campanas para
promocionar FIMVA 2023 y los Miércoles
Bursadtiles de las Américas, esto con el fin
ultimo de promover el negocio regional.
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Como empresa signataria
WEPs, creemos que la
revolucion digital debe
incluir a las mujeres en
todos los niveles.

En =1|:u|-,-r' a:
PRINCIPIOS PARA

EL EMPODERAMIENTO
DE LAS MUJERES

BOLSA DE
“B VALORES

SALVADOR

Mlercoles Bursatiles de las Américas
L

Digitalizaciéon de un puesto
de bolsa: Experiencias y
Oportunidades

miércoles
23 de agosto | 8:00 a.m. (hora Centroamérica)

Washington Arellano
CEO - Presidente Ejecutivo
Futuro Casa de Valores Digital

Qzoom | Gratuito
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Banco Azul
CIBANAZUL2 TRAMO 3

uss 7,200,000.00

TASA FIJA ANUAL: 7.65%
PLAZO: 1,827 DIAS
PRECIO BASE: 100%
CALIFICACION:

AA-Y A-

COLOCACION: 09/03/2023

Mas informacion
www.bolsadevalores.com.sv

BOLSA DE
"I; VALORES

EL SALVADOR

OPORTUNIDAD
E INVERSION

INVIERTE EN BOL

112

A
¢
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Nuevas ofertas de mercado:

La Bolsa desarrolld6 una campafia
permanente de las nuevas oportunidades
de inversidn en el mercado de valores
salvadoreno, promoviendo sus principales
caracteristicas, lo que invita a los
inversionistas a participar activamente
de dichas emisiones, dinamizando asi la
oferta en mercado primario, y un apoyo
para los colocadores de dichas emisiones.

Campafia mundial del Ahorro “Global
Money Week™:

Como todos los anos la Bolsa de Valores
participé de esta semana dedicada al
ahorro y en nuestro caso con un enfoque
en inversion bursdtil con un enfoque
sostenible, es asi como realizamos
publicaciones en redes sociales informando
y orientando sobre temas de bolsa a la
poblacidn.
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Eventos de educacion

AL~
IlI)EL SAL“ADOR

) p05|t|vamente
J4= la economia de

nuestro pais.

Eventos Camara de Comercio e
Industria de El Salvador.

Participamos en dos eventos, los mads
representativos dela Gremial, el primero de
ellos la Semana de Soluciones Financieras,
en el que compartimos escenario con otros
participantes del sector financiero, para
dar a conocer los servicios que ofrecemos,
de nuestra parte ampliamos, a los mds de
50 participantes, sobre los beneficios de
la inversidn y el financiamiento bursdtil a
través de la Bolsa. El segqundo evento fue
Mujery Liderazgo, un espacio para mujeres
empresarias que buscan oportunidades
parahacercrecersusnegocios,ahiestuvola
Bolsa para ofrecer las diversas opciones de
mercado y la posibilidad real de participar
activamente del mismo. Contamos en este
evento con un stand informativo abierto a
las mds de 400 invitados que asistieron,
en un 90% mujeres.
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OSTENIBILIDAD

FINANZAS SOSTENIBLES
CAPTACION DE FONDEO
MEDIANTE LA EMISION DE
BONOS TEMATICOS =<5
ES UNA OORTUNIDAD UNICA DE CONGCIMIENTO, INTERIORIZACION ¥
APLICACION DE LOS CRITERIOS ASC Y OPORTUNIDADES DE FONDED A o
TRAVES DE BONOS TEMATICOS, RESALTANDO LOS BENEFICIOS QUE TODD f \
ESTO TIENE PARA LAS PERSONAS, LAS EMPRESAS, EL PAIS Y EL MUNDO
£ VALORA | 20) S QY
e
CAPACITACION VIRTUAL '-\
MIERCOLES 1) DE OCTUBRE, 2023 - 3:30 PM
PLATAFORMA ZOHO

@ CASOS DE £XITO OF EMSHIONES DF
BOMOS ETIQUETADOS N LA RECHON

ES IMPORTANTE SU REGISTRO, DE CLIC A LA IMACEN

Capacitacion sobre emision de bonos
para la sostenibilidad.

La Bolsa de Valores realizé el primer
evento de capacitacion de la mano de
la empresa Valora, titulado: Finanzas
sostenibles. Captacion de fondeo mediante
la emisién de bonos temadticos. Fue una
oportunidad Unica de conocimiento,
interiorizacidn y aplicacidn de los criterios
ASG y oportunidades de fondeo a través de
bonos temdticos, resaltando los beneficios
que todo esto tiene para las personas, las
empresas, el pais y el mundo. Nuestros
invitados a la capacitacion fueron
participantes del mercado contando con
70 participantes.
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4? Ediciéon del Showroom: Programa
de Servicios “El Salvador +".

LaBolsadeValoresparticipédelShowroom,
organizado por Cancilleria y el Consulado
de El Salvador en Roma, Italia, que se llevo
a cabo el 2y 3 de diciembre 2023 en Roma
Italia. La sede fue la Universidad Pontificia
Regina Apostolorum. Fue un
espacio para poner a disposicion de
los mas de 500 visitantes, salvadorenos
radicados en Mildn y Roma, todos los
servicios digitales que ofrecen las
instituciones publicas y privadas y que
faciliten su involucramiento en las

actividades del sector financiero de
nuestro pais. Esperamos continuar
apoyando estos esfuerzos que

promueven fuera de nuestras fronteras
los beneficios del mercado de valores
salvadoreno.
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Semana Mundial del Inversor
organizada por I0SCO.

La Bolsa de Valores participd de la Semana
Mundial del Inversor, en un evento
organizado por la Superintendencia del
Sistema Financiero, nuestros expertos
bursdtiles expusieron ante mds de 500
personas los siguientes temas:

Conferencias: 1) Finanzas sostenibles
y Bonos Verdes; 2) Uso de las nuevas
tecnologias en el Mercado de Valores
y 3) Integraciéon del mercado de
valores salvadoreio con mercados
centroamericanos.
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Momentos destacados

2023 estuvo lleno de actividades que representaron a la Bolsa en
su plenitud, logrando su liderazgo y posicionamiento dentro del
mercado local e internacional, ejemplo de ello es:

Nos convertimos en socios de la Iniciativa de
Bolsas Sustentables (SSE por sus siglas en
inglés).

Firmamos la Iniciativa de Bolsas de Valores
Sustentables, un nuevo paso hacia el
fortalecimiento de la responsabilidad social y
medioambiental corporativa, considerada como
un pilar fundamental dentro de nuestro modelo de
negocio, integrando lineamientos para mejorar
las condiciones de nuestros colaboradores, la
comunidad y cuido del medio ambiente.

INICIATIVA DE BOLSAS ? . .
DE VALORES SUSTENTABLES Conscientes de ello, construimos una

estrategia de trabajo que nos guie el camino

hacia el desarrollo sostenible, buscando una

III;%%%AREE sinergia entre el progreso econémico, social y
medioambiental.

50° Asamblea y Reunion Anual de la FIAB.

Ano con ano las Bolsa de Valores miembros de la
FIAB sesionan para tratar temas de interés para
los mercados de valores de Iberoamérica.

Nuestro Director Ejecutivo, Valentin Arrieta W.,
participd de las reuniones de comité de trabajo
de la Federacién y luego de la Asamblea General.
Esta actividad se llevd a cabo en septiembre
2023, en la Ciudad de Panamad. En esta
oportunidad se contd con la participacion de mds
de 20 bolsas de valores de la regién y Espana. En
dicho evento se expusieron nuevas tecnologias
aplicadas al mundo bursdtil, la disrupcién de los
activos digitales en los mercados, asi como la
integracion, entre otros.

Estos espacios son de gran importancia para
el intercambio de ideas y la expansién de las
relaciones de negocio entre nuestros paises
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Suena la Campana por el empoderamiento de la
Mujer.

En conjunto con ONU Mujeres y BID Invest, llevamos
a cabo este evento en el marco del Dia Internacional
de la Mujer.

Hicimos “Sonar la Campana” con el fin de llamar la
atencion sobre la importancia de la igualdad y el
empoderamiento econdmico de las mujeres, evento
que contd con la representacion de mds de 70
invitados, sobre todo mujeres que ocupan puestos
de liderazgo de empresas e instituciones del sector
financiero y bursatil.

Actualizaciéon bursatil edicion 2023.

E

Parte de nuestra labor por construir un mercado de
valores moderno, innovador y transparente es el
mantener actualizados a nuestros participantes, lo
cual hicimos desarrollando los siguientes temas:

1ra. Jornada. Se desarrollaron los temas: a) Negocios
transfronterizos y nueva normativa; b) Firma
electrénica aplicada al mercado.

2da Jornada. Con dos temas: a) Actualizacidn
LAFT (Ronda de evaluacidn de ElI Salvador vy
reformas normativas); b) Gestiéon de seguridad de
la informacién y su implementacién conforme la
normativa aplicable.

Ambas jornadas impartidas por especialistas en
los temas y con una participacion de mds de 100
invitados.

Los positivos resultados obtenidos en el mercado de
valores en 2023 se deben en gran medida al esfuerzo
realizado por las casas de corredores de bolsa y sus
corredores. Estos esfuerzos fueron reconocidos en
un evento especial, que ya es toda una tradicidn, en
el que hacemos entrega de premios a las Casas que
generaron los mayores volimenes de transaccién en
los diferentes mercados.

Nuestro reconocimiento y felicitaciones fueron para:

Atldntida Securities, S.A. de C.V.

Hencorp Valores, S.A. de C.V.

Servicios Generales Bursadtiles, S.A. de C.V.
Valores Azul, S.A. de C.V.
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Gestion de Tecnologia

Durante el afio se lograron importantes avances en el proyecto de
Transformacién Digital de la Bolsa, destacando los siguientes elementos:

Con el objetivo de mejorar los procesos con las Casas de Corredores
de Bolsa, disenamos y mejoramos la firma digital en el Reporte de
volumen de operaciones y la firma digital en el reporte de Lavado
de Dinero por Agente Corredor de Bolsa.

Implementamos un nuevo sistema de doble autenticacién que se
integrard a futuras plataformas.

Los Sistemas de BackOffice de la Bolsa, fueron convertidos a
ambientes web, lo que permite mejor accesibilidad para los usuarios
y adicionalmente la Base de datos de la compania se actualizd a una
versién mds reciente, brindando mayor seguridad, confiabilidad y
soporte a nuestra informacion.

En la Ciberseguridad mejoramos la plataforma tecnoldégica con
soluciones de antivirus EDR, XDR y prevencidn de phishing; Estas
herramientas cuentan con la mejor evaluacidn del mercado.

Como en anos anteriores y luego de un amplio esfuerzo, alcanzamos
la Certificacion en Seguridad de la Informacién SCSP (SISAP
CiberSecurity Program).



Gestion Administrativa

El talento humano ha sido siempre una prioridad en las politicas de la
administracidn.

Durante el afo 2023, realizamos capacitaciones especializadas: un
buen grupo de colaboradores formd parte de jornadas de aprendizaje
del idioma inglés, asi como convocatorias de cardcter obligatorio para
fortalecer la cultura en seguridad de la informacidn.

Ademds, la administracion coordiné actividades recreativas para
integrar a los equipos de trabajo y fortalecer los lazos de colaboracién
y trabajo en equipo. Asi como actividades de celebracién de fechas
especiales, y en una de ellas incorporando a sus familias.

Siempre en el drea de recursos humano y aunque la pandemia covid
19 ha finalizado, la administracion ha mantenido algunas medidas
destinadas a proteger a todos sus colaboradores, manteniendo parte
el equipo realizando trabajo en casa y continuando con las medidas de
higiene y buenas prdcticas dentro de las instalaciones de la Bolsa.
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El mercado de valores mostro un gran dinamismo en 2023,
registrando un crecimiento del 70% versus 2022.

Nuestra plaza bursdtil cerré el afio con un volumen total negociado
de USS 5,143 MM, representando $2,120 MM. mds que la cifra
registrada en 2022. De este volumen resaltamos el incremento
del mercado primario privado alcanzando un histérico de $1.846
MM., $870 MM. (+132%) mds que 2022; igual que el mercado
internacional fue muy dindmico totalizando $632 MM., con un
crecimiento significativo del 323%.

Volumenes por Mercado, 2022 - 2023
Cifras en millones de US$

Mercado

2022 | 2023 | Millones | % |
Primario $ 976 $1,846 $ 870 89%
Privado $ 653 $1,515 $ 862 132%
Publico $ 323 $ 331 $8 2%
Secundario $ 802 $ 552 $ (250) -31%
Privado $ 483 $ 291 $ (191) -40%
Publico $ 319 $ 260 $ (59) -18%
Internacional $196 $ 828 $ 632 323%
Privado $ 47 $ 462 $ 415 882%
Publico $149 $ 365 $ 217 146%
Reportos $ 1,049 $1,918 $ 868 83%
Privado $ 124 $142 $17 14%
Publico $ 925 $1,776 $ 851 92%
Total $ 3,023 $ 5,143* $ 2,120 70%

*Incluye volimenes en Sistema Electrénico de Negociacién (SEN), Sistema
de Negociacion de Valores (SINEVAL) y ventanilla de la Bolsa
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El mercado primario registré un volumen anual de USS1,846 MM.

cifra que aumentoé un 89% (USS 870 MM.) respecto al 2022.

Mercado Primario Privado y Publico
por tipo de instrumento, Millones de US$ 2022 - 2023
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2023

$324 $331
$244 $241
I I 7
23
. %

El mercado primario privado represento el 82% de las negociaciones
en primario del 2023, compuesto por Papel Bursdtil (14%),
Certificados de Inversion (44%), Titularizaciones (16%), y Fondos
Cerrados (26%)

Por tipo de instrumento privado, el Papel Bursdtil registré un monto
total colocado de USS 209 MM., dado principalmente por emisiones
de Banco Industrial (USS 50 MM.), Banco Atldntida (USS 22 M),
Bancovi (USS 19 MM.), Inmobiliaria Mesoamericana (USS 14 MM.),
Caja de crédito San Vicente (USS 14 MM.).

Por su parte, los Certificados de Inversion alcanzaron los USS 671
MM. a través de las siguientes emisiones: Banco Hipotecario (USS
226 MM.), Banco de América Central (USS 88 MM.), Banco Atldntida
(USS 79 MM.), Banco Agricola (USS 78 MM.) y Banco Cuscatldn (USS
64 MM.)

Las titularizaciones continuaron su dinamismo alcanzando los USS
241 MM. negociados, dichas emisiones fueron de originadores como
FOVIAL (USS 59 MM.), La Geo (USS 50 MM.), AES El Salvador (USS
47 MM.), entre otros.

Papel Bursatil Certificado de Inversiéon Titularizaciones Fondos de Inversidon Estado Bonos Sostenible
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En 2023 se acogidé un nuevo Fondo cerrado de Renta Fija por Hencorp Gestora
de Fondos, que coloco en mercado primario USS 301 MM., ademds el Fondo de
Inversién Inmobiliario colocé USS 15 MM, el Fondo cerrado de Capital de Riesgo
y Riesgo empresarial colocaron USS 14 MM. y USS65 MM. respectivamente.
Todos los fondos realizaron sus colocaciones en su mayoria bajo el sistema
de ventanilla sumando un monto total de USS 393 MM., impulsando asi la
industria de Fondos de Inversion.

Finalmente, el mercado primario publico representd el 18% del total negociado
en mercado primario, alcanzando los USS 331 MM.; el principal emisor fue el
Ministerio de Hacienda que colocd USS 189 MM. en Letras del Tesoro, USS 118
MM. en CETES y USS 24 MM. en Bonos locales de mediano plazo.

Mercado Secundario

Mercado
Internacional

El Mercado Secundario durante 2023 registré volumen negociado de USS 552
MM. versus los USS 802 MM. totalizados en 2022, una disminucidn del 31%.

Los valores mds negociados pertenecen al mercado local con una participacién
del 52% (USS 289 MM.) y el mercado internacional con 48% (USS 262 MM.)

Por otro lado, la concentracidn local por tipo de sector fue de un 10% (USS 29
MM.) en titulos privados y 90% (USS 260 MM.) en titulos publicos.

Composicion del Mercado Secundario 2022

Composicién por tipo de mercado Composicién por tipo de sector

- Mercado Local - Mercado Internacional - Publico - Privado

Privado
10%

48%

Mercado Local
52%

Publico
90%

Mercado Internacional
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El mercado internacional totalizé USS 828 MM., significando un aumento del
323% respecto a lo negociado el afo anterior (USS 196 MM.). El 56% de dicho
mercado corresponde a titulos del sector privado y 44% a titulos publicos.

Los valores mds negociados por valor transado fueron: ASPDR USS 213 MM,
ETFMERGEN USS 86 MM., NOTASV2029 USS 79 M, NOTASV2052 USS 55 MM.
y NOTASV2041 USS 55 MM.
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Mercado de Reportos

El Mercado de Reportos mostrd un crecimiento del 83%, totalizando US
$ 1,918 M; cifra que es mayor en USS 868 M comparado con lo negociado
en 2022 (USS 1,049 MM.); los reportos publicos tuvieron un aumento del
92%, cerrando en $1,776 MM.

El mercado de reportos significd el 37% del monto total acumulado del
afio (USS 5,143 M), dicho porcentaje de participacidon respecto al total
acumulado se ha mantenido sin variacidn significativa en los dltimos afos.

El 49% del volumen transado en el mercado de reportos se negocid a un
plazo de 5 a 8 dias y la tasa mdxima para el reporto publico y privado
alcanzo en un momento el 10%.

Mercado de Valores Integrado de la Region

A seis afos del primer mercado integrado de la regidn entre El Salvador y
Panamd, hemos visto una dindmica transfronteriza pujante, alcanzando
un monto de negociacién acumulado de USS 458 MM. (de mayo 2017 a
diciembre 2023).

En 2023 se alcanzd un monto negociado récord entre ambas plazas de USD
87 MM., con un crecimiento del 4% realizadas en 551 transacciones.

Porcentualmente la participacion por plaza dentro del monto total
negociado, el 60% (USS 275 MM.) correspondié a transacciones de
inversionistas salvadorefios en Panamd y el 40% (USS 183 MM.) de
panamenos en el mercado local.

Negociaciones En Mercado Integrado El Salvador Panama.
De mayo 2017 — diciembre 2023. En Millones de USS

Ano Monto Negociado No Operaciones
2017 $17 161
2018 $ 64 288
2019 $ 68 323
2020 $ 59 294
2021 $79 607
2022 $84 584
2023 $87 551
Total 2017 - 2023 $458 2,808
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CASAS DE
CORREDORES
DE BOLSA




Locales

Atlantida Securities, S.A. de C.V.
Teléfono +503 22237676
http://atlantidasecurities.com.sv

Cuscatldn SV Inversiones, S.A. de
C.V.
Teléfono +503 22999300

Hencorp, S.A. de C.V. Casa de
Corredores de Bolsa

Teléfono +503 2500-6900
http://mwww.hencorpcasadebolsa.com.sv

Lafise Valores de El Salvador, S.A.
de C.V.

Teléfono +503 2566-6000
http://mwww.lafise.com

Servicios Generales Bursatiles
-SGB-, S.A. de C.V.

Teléfono +503 2121-1800
http://Mww.sgbsal.com

Operadores Remotos

BG Valores

Teléfono +507 2051775
https://www.bgeneral.com/personas/bg-
valores/

Global Valores, S.A.
Teléfono +507 2062077
https://www.globalbank.com.pa

Multi Securities, Inc.
Teléfono +507 2943500
https://www.multibank.com.pa/es
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SYSVALORES, S.A. de C.V.
Teléfono +503 2132-8300/40/44
http://sysvalores.com

Valores Azul, S.A. de C.V.
Teléfono +503 2555-8749
http://bancoazul.com

Valores Banagricola, S.A. de C.V.
Teléfono +503 2267-5616
https://www.bancoagricola.com/
inversiones

Valores Cuscatldn, S.A. de C.V.
Teléfono +503 2212-2000
https://www.bancocuscatlan.com

Valores Davivienda El Salvador,
S.A.de C.V.

Teléfono +503 2556-2513 / 2556-2514
http://mwww.davivienda.com.sv

MMG Bank Corporation, S.A.
Teléfono +507 2657600
https://www.mmgbank.com/inicio/

Valores Banistmo, S.A.

Teléfono +507 3217600
https://valoresbanistmo.grupobancolombia.
com/wps/portal/valores-banistmo
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Gobierno Corporativo

El Cédigo de Gobierno Corporativo de la Bolsa de Valores establece que

los Comités de Auditoria, Riesgos, y de Prevencion Contra el Lavado
de Dinero y Activos y de Financiamiento del Terrorismo sesionen
peridodicamente con el propdsito de lograr mejoras en todos los
procesos relacionados a cada drea de la organizacién. A continuaciodn,
un extracto de las principales actividades de dichos comités durante el
2023:

Comité de Auditoria.

Durante el afio 2023 el Comité de Auditoria sesioné en 5 oportunidades,
conociendo y proponiendo la aprobacidon de los Planes Anuales de
Trabajo dela Unidad de Auditoria Interna, los cuales incluyen actividades
relacionadas a auditoria financiera y de auditoria de sistemas; asi
mismo se presentd la ejecuciéon periddica y avance del plan anual asi
como los informes de las auditorias relacionadas al trabajo realizado
en las diferentes dreas operativas y administrativas de la organizacion,
sobre los cuales se dieron recomendaciones por parte de los miembros a3
del Comité, con el fin de mejorar la gestidn y la estructura de control

interno.

Adicionalmente, conocié los estados financieros de la empresa,
presupuesto financiero para el ejercicio 2023, Informe de Control

Interno emitido por los Auditores Externos y Auditores Fiscales,

Informe emitido por la Superintendencia del Sistema Financiero sobre
evaluacion realizada a la gestidn de crédito, operacional y LDA/FT/

FPADM, propuestas de pdlizas de seguro, servicios de Auditoria Externa, .
entre otros.

Comité de Riesgos.

Este Comité sesiond en cuatro ocasiones, en los cuales se dieron a
conocer diferentes trabajos realizados para la gestidon de los riesgos
operacional, mercado, crédito, liquidez, crédito, custodia y contraparte
de la compaiia; los informes mds relevantes presentados para cada
riesgo fueron:

® Riesgo Operacional. Durante 2023, se ejecutaron diferentes
pruebas de campo para atender nuestros planes de continuidad
definidos; actualizacion de politicas, procedimientos, manuales
y controles, segun las disposiciones contenidas en la normativa
vigente.
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Asi también, se impulsaron las inversiones en infraestructura de
tecnologia y mejoras en los instrumentos de gestion de la seguridad
de la informacidn, para gestionar los riesgos de ciberseguridad.
Adicionalmente, recibimos certificacion de seguridad de la
informacion otorgado por la prestigiosa firma Verizon Security
Management & Cyber Risk Programs; a través de la cual se
realizaron diversas evaluaciones sobre los lineamientos minimos
de seguridad establecidos por las normas internacionales.

Riesgo de Mercado. La administracion de las inversiones
financieras de la Bolsa de Valores es gestionada por el Comité
de Tesoreria, el cual tiene como guia la politica de Inversiones en
Tesoreria y el Manual de Politicas y Gestidon de Riesgos, elementos
que dictan los pardmetros de riesgos a seguir en esta drea. Al
cierre del ejercicio, el portafolio de la Bolsa de Valores asciende
a US$9.05 millones y estd estructurado por Acciones de CEDEVAL
que representan el 19.82% del portafolio, valores de renta fija
equivalentes a un 45.92%, 31.6% estd integrado por cuentas de
liquidez en Fondos de inversidn y reportos; y el restante en acciones
comunes de empresas de telecomunicaciones, banca de inversién y
distribuidoras de electricidad.

Riesgo de crédito. El riesgo de crédito es gestionado a través de la
politica de inversiones, en la cual se ha estipulado un indice mdximo
de concentracién por Emisor y limitaciones sobre calificacion de
riesgo, entre otros. Al cierre del ejercicio 2023, la totalidad de
los valores invertidos cumplen con la politica de gestién y con un
indice mdximo de concentracién por Emisor de 9%.

Riesgo de liquidez. Segun la politica de inversiones en tesoreria,
la compania mantiene liquidez apropiada con las necesidades
financieras y optimizando la rentabilidad de los fondos disponibles.
Para 2023, cerramos con un indicador de liquidez de USS 6.92,
lo que evidencia una gran capacidad de liquidez de la empresa.
Durante el ano se realizaron inversiones en valores de renta fija,
tales como: Certificados de Inversién, Papel Bursadtil, Certificados
del Tesoro y Valores de Titularizacidn. El 51% del portafolio de
renta fija tiene un vencimiento de hasta un afno.

Riesgo de custodia. Todos los instrumentos financieros en los
que invierte la Bolsa de Valores se encuentran depositados en
CEDEVAL, empresa especializada en la custodia y administraciéon
de instrumentos financieros.
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® Riesgo de contraparte. Tal como lo establecen la Politica de
Inversiones en Tesoreria, la Bolsa de Valores unicamente ejecuta
operaciones de inversidon propias a través de Casas de Corredores
de Bolsa autorizadas por la Superintendencia del Sistema
Financiero, de la misma manera que todas estas transacciones se
ejecutan a través de los sistemas autorizados y cumpliendo con las
normas establecidas por la misma Bolsa. Este mecanismo reduce la
exposicion al riesgo de contraparte.

Comité Contra el Lavado de Dinero.

Sesiond en 4 oportunidades, dentro de los plazos establecidos en el plan
de trabajo 2023. En las sesiones se puso en contexto de las operaciones
conducidas a través de BVES, entre otros temas. Dentro de los temas de
mayor relevancia destacamos las modificaciones realizadas al manual
de prevenciéon LDA/FT/FPADM de la organizacidn, incorporando nuevas
politicas como “conoce a tu empleado” y “conoce a tu accionista”, las
cuales robustecen el marco de regulacidén interno, apegdndonos a las
mejores prdcticas de la industria en temas de prevencién LDA/FT/
FPADM. Se desarrollaron las actividades de la Oficialia de cumplimiento
en atencidén al plan de trabajo, que conocié este comité. En noviembre
2023, se llevaron a cabo capacitaciones especializadas en las mejores
prdcticas para la prevencion de lavado de dinero y activos, acordes a
las funciones y labores de la entidad, las cuales fueron dirigidas a la
Junta Directiva y a todo el personal de la organizacion.

InfoAccionista.

Manteniendo el compromiso adquirido con sus accionistas, elaboramos
trimestralmente nuestro boletin “InfoAccionista”, cuyo contenido
resalta datos relevantes sobre la evolucidn del negocio, avances en
proyectos estratégicos, desarrollo de eventos especializados y toda
aquella informacion relevante dentro de la estructura y funcionamiento
de la Bolsa y del mercado de valores salvadorefio.

Este compromiso también se ve reflejado en la puesta a disposicidon de
mecanismos de comunicacién exclusivos y accesibles a los accionistas,
a través de nuestra linea telefénica para accionistas, un correo
electrénico y WhatsApp corporativo para recibir comentarios y atender
sus consultas.
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Balance General individual

RESUMEN DE CIFRAS DEL BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 Y 2022

(Cifras en miles de USS)

Variacién $ Variacion %

62

ACTIVOS 6,978 9,477 2,499 36%
Activo Circulante 5,820 7,464 1,644 28%
Activo No Circulante 1,158 2,013 855 74%,
Pasivo Total 654 1,078 424 65%
Pasivo Circulante 537 1,078 541 101%
Pasivo no Circulante 17 = (M7) -100%
Patrimonio 6,324 8,399 2,075 33%
Total Pasivo y Patrimonio 6,978 9,477 2,499 36%

Los activos totales para el cierre del ejercicio 2023, alcanzaron los
USS 9,477 miles, reportando un crecimiento de USS 2,499 miles, con
un crecimiento del 36%, dado principalmente por el aumento de las
inversiones financieras, producto de los excelentes resultados del
ejercicio.

Los activos estdn conformados por activos circulantes por USS 7,464
miles, representando el 79% del total de los activos. Los activos no
circulantes, netos de depreciacion ascendieron a USS 2,013 miles, 74 %
mds que los activos fijos reportados en 2022, variacidon que obedece a
la depreciacién anual, la adquisicidon de activos tecnoldgicos en 2023
y principalmente a la reclasificacién a activos no corrientes de las
acciones en las companias subsidiarias, reclasificacion que se hizo para
una mejor presentacion en el balance.

Por otra parte, el pasivo total al final del ejercicio ascendié a USS 1,078
miles, USS 424 mil mds que el reportado en 2022 variacién proveniente
del aumento de la provision de pago del impuesto sobre la renta del
presente ejercicio.

El Patrimonio de la Bolsa de Valores, reporta un crecimiento del 33%,
equivalente a US$2,075 miles, como consecuencia de los resultados del
ejercicio 2023.
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Estados de Resultados Individual

RESUMEN DE CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2023 y 2022
(Cifras en Miles de ddlares de USS)

2023 Variaciéon $ Variacion %

Ingresos Operativos 2,487 4,040 1,553 62.4%
Egresos Operativos 1,631 2,388 757 46.4%
Resultados Operacion 856 1,652 796 93.0%
Ingresos Financieros 419 593 174 41.5%
Ingresos extraordinarios = 1,011 1,011 100%
Utilidad antes de impuestos 1,270 3,256 1,986 156.4%
Utilidad Neta 957 2,567 1,610 168.20%

Los ingresos operacionales del 2023 alcanzaron los USS 4,040 miles,
con unincremento del 62.4% con relacidon al 2022, esto como resultado
de los elevados volumenes transados en los diferentes mercados,
principalmente mercado primario.

Por su parte los gastos operativos ascendieron a USS 2,388 miles
presentando un incremento de $757 mil, 46.4% mds que en 2023,
producto de gastos extraordinarios registrados en 2023, tales como
el evento Foro Internacional de Emisores de los Merados de Valores de
las Américas (FIMVA) realizado en El Salvador durante 2023; costos
asociados a beneficios laborales producto de cambios en regulacidn
laboral; indemnizaciones del pasivo laboral del personal.

Como consecuencia de la actividad del ejercicio, la utilidad operativa
incrementd en US $796 mil, representando un crecimiento del 93% con
relacion al ano anterior. Losingresos financieros por su parte alcanzaron
USS 593 mil, al compararlos con las cifras del 2022, con un incremento
de USS 174 mil en este rubro, variacidon explicada principalmente por
buen desempeno del portafolio de inversiones financieras de la Bolsa.

Adicionalmente el Estado de Resultados, presentd ingresos
extraordinarios que ascendieron a USS$1,011 miles, cantidad resultante
de la ganancia de capital recibida, producto de la venta del Edificio de
Bolsa de Valores, ejecutada en noviembre del 2023.
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La utilidad antes de impuestos alcanzd la cifra de US$3,256 miles, lo
que representa los mejores resultados que la Bolsa ha obtenido en los
31 afnos de operaciones en el mercado financiero.

Finalmente, la utilidad neta del ejercicio llega a la cifra de USS 2,567
miles, con una variacion de USS 1,610 miles mds que la utilidad neta
reportada en 2022.

Principales indicadores financieros

Utilidad Neta / Patrimonio 15.13% 30.56%
Utilidad Neta / Activos 13.71% 27.09%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacion 39% 64%
Ing. Financieros / Ingresos de Operacion 17% 15%
Pasivo / Patrimonio 10% 13%
Pasivo / Activo 9% 1%

Durante el ejercicio 2023, la rentabilidad sobre el patrimonio alcanzé
el 30.56%, superior al 15.13% reportado en 2022; por otra parte, el
retorno sobre los activos al final del ejercicio llega al 27.09%, superior
al 13.71% reportado al cierre del ejercicio 2022. El margen operacional
neto alcanza el 64%, también superior al 39% del mismo al cierre del
ejercicio 2022.

La relacidn entre los ingresos financieros y los ingresos operacionales
llega a 15%, resultado ligeramente inferior al del afio 2022. Finalmente,
los indicadores de pasivo sobre patrimonio y pasivo sobre activos
totales llegaron a 13% y 11% respectivamente, contra el 10% y 9% en
2022, respectivamente.
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Informacion financiera consolidada
Bolsa de Valores de El Salvador y Subsidiaria

RESUMEN DEL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022
(Cifras en Miles de USS)

2023 Variaciéon $ Variacion %

Activos 8,261 10,821 2,560 31%
Activo Circulante 7,042 10,529 3,487 50%
Activo Fijo 1,219 292 (927) -76%
Pasivo Total 1,214 1,647 433 36%
Pasivo Circulante 765 1,336 571 75%
Pasivo Fijo 156 12 (144) -92%
interés Monetario 293 299 6 3%
Patrimonio 7,047 9,174 2,127 30%
Total Pasivo y Patrimonio 8,261 10,821 2,560 31%

El afo 2023 cerré con activos consolidados de USS 10,821 miles, con
un crecimiento del 31% con respecto a los activos reportados al cierre
del 2022. Estos se componen por Activos Circulantes que alcanzaron la
cifra de USS 10,529 miles (97% del total de los activos consolidados);
por su parte los activos no circulantes decrecieron 76%, producto de
la venta del edificio BVES realizada en el presente ejercicio y el efecto
neto de la adquisicién de activos de tecnologia, menos la depreciacidn
en 2023.

Con relacidn a los pasivos, estos ascendieron a USS 1,647 miles, 36%
mds que los reportados en 2022, como consecuencia del incremento en
las provisiones para el pago del impuesto sobre la renta.

El patrimonio total consolidado alcanzé los USS 9,174 miles, comparados
con USS 7,047 miles del afo 2022, que representd un importante
crecimiento patrimonial de 30%, equivalente a USS 2,127 miles y
producto de los excelentes resultados consolidados del ejercicio 2023.
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Estado de Resultados Consolidado

ESTADO DE RESULTADO CONSOLIDADO- RESUMIDO 2023 Y 2022
(Cifras en Miles de USS)

2022 2023 Variacién $ Variacién %

Ingresos Operativos 3,798 5,589 1,791 47.2%
Egresos Operativos 2,588 3,621 1,033 49.9%
Resultados de Operacion 1,210 1,968 758 62.6%
Ingresos Financieros 352 490 138 39.2%
Ingresos Extraordinarios = 1,013 1,013 100%
Utilidad antes de impuestos 1,479 3,385 1,906 128.9%
y después de Reserva Legal

Utilidad Neta 1,029 2,561 1,532 148.9%

Durante el ejercicio 2023, se acumularon ingresos operativos
consolidados de USS 5,589 miles, reportando un incremento de USS
1,791 miles, con relacidn al ejercicio 2022, como resultado del excelente
desempefio de los diferentes mercados bursdtiles y de la custodia de
valores.

Por su parte los gastos operativos ascendieron a USS 3,621 miles, con
un incremento del 39.9%, principalmente determinados por gastos
extraordinarios relacionados a indemnizaciones al personal de las
companias, asi como inversiones en mercadeo y gastos por servicios.

Como resultado de este comportamiento se obtuvo una utilidad
operativa consolidada de USS 1,968 miles, USS 758 mil mds que la
reportada en 2022, creciendo el 62.6% Por su parte, los ingresos
financieros ascendieron a USS 490 mil, reportando un incremento del
39.2% con relacidn al 2022, como resultado de la gestidon de inversion
del portafolio corporativo de tesoreria; adicionalmente el estado de
resultados consolidado, recogid ingresos extraordinarios por valor
de USS$1,013 miles, principalmente producto de la ganancia de capital
generada por la ya mencionada venta del activo. La utilidad antes
de impuestos y después de reserva legal ascendié a USS 3,385 miles,
128.9% superior a la misma utilidad reportada en 2022. Finalmente, la
utilidad neta consolidada alcanzé la cifra de USS 2,561 miles, reportando
un incremento de $1,532 miles, equivalente a 148.9%, con relacién a la
del ejercicio 2022.
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Indicadores Financieros Consolidados

Utilidad Neta / Patrimonio 14.60% 27.92%
Utilidad Neta / Activos 12.46% 23.67%
Utilidad Neta /Ingresos de Operacion 27% 46%
Ing. Financieros / Ingresos de Operacion 9% 9%
Pasivo / Patrimonio 17% 18%
Pasivo / Activo 15% 15%

El rendimiento sobre el patrimonio consolidado del afio 2023 alcanzé
el 27.92%, superior al mismo indicador del afo 2022 el cual fue de
14.60%, por su parte la relacién entre la utilidad y los activos netos
para el ano 2023 fue de 23.67%, versus el indicador del 2022, que fue
de 12.46%.

Por otra parte, la relacién de la utilidad neta y los ingresos
operacionales (margen) fue del 46%, comparado con 27% alcanzado
en 2022. De la misma forma la relacién de los ingresos financieros y
los ingresos operacionales es de 9% (9% en 2022), y finalmente los
indicadores de pasivo consolidado sobre patrimonio neto consolidado y
pasivo consolidado sobre activos totales para 2023 fueron 18% y 15%
respectivamente (17% y 15% para 2022).
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BDO

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 2023 y 2022

(Con el Dictamen de los Auditores Independientes)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
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Santa Tecla La Libertad,
El Salvador, C.A.

Dictamen de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias, que incluyen el balance general consolidado al
31 de diciembre de 2023, el estado consolidado de resultados, de cambios en el
patrimonio, de flujos de efectivo y operaciones bursatiles y de depédsito y custodia de
valores y otros instrumentos relacionados, correspondientes al afo terminado el 31 de
diciembre de 2023, asi como las notas explicativas a los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias, al 31 de diciembre de 2023, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en dicha
fecha, de conformidad con las practicas contables para Bolsas de Valores contenidas
en el Catalogo y Manual de Contabilidad para Bolsas de Valores aprobado por la
Superintendencia del Sistema Financiero. (Véase nota a los estados financieros 2 a).

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) emitidas por la Federacidon Internacional de
Contadores (IFAC por sus siglas en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” de nuestro
dictamen. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Codigo
Internacional de Etica para Profesionales Contables (incluidas las Normas
Internacionales de Independencia) desarrollado y aprobado por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA) y adoptado en El Salvador por el
Consejo de Vigilancia de la Profesion de la Contaduria Plblica y Auditoria y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

BDO Figueroa Jiménez & Co., Sociedad Andnima, debidamente constituida y registrada de acuerdo con las Leyes de El
Salvador, es miembro de BDO International Limited, una compaiia limitada por garantias del Reino Unido, y forma parte de |
red internacional BDO de empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de l&
empresas asociadas de BDO
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Base de contabilidad

Llamamos la atencion a la nota 2 (a) de los estados financieros que describe la base
de contabilidad de los estados financieros. los cuales estan preparados de
conformidad al Catalogo y Manual Contable para Bolsas de Valores aprobado por la
Superintendencia del Sistema Financiero, esta base de contabilidad corresponde a
entidades reguladas en El Salvador cuyo propoésito es especifico, distinto al propésito
de uso general de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), la
condicion aplicable a la Compaiia y Subsidiarias se presentan en la nota (20) a los
estados financieros consolidados. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién
con lo anterior descrito.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellos que, segin el juicio profesional del
auditor, han sido de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados
financieros consolidados del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de la auditoria de los estados financieros consolidados en su con]unto, y en
la formacion de la opinién de auditoria sobre éstos, sin expresar una opinién por
separado sobre estas cuestiones.

Inversiones financieras y su valuacion

Véase nota 8 a los estados financieros consolidados

Asunto clave identificado Como se abordo el asunto en la auditoria

Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiia | Realizamos procedimiento de
posee inversiones financieras por un saldo | confirmaciones de las inversiones al 31
de USS$9,458,425.93, en cumplimiento de | de diciembre de 2023, asimismo se
regulaciones establecidas, estas | verificaron los valores de mercado
inversiones estan valuadas a condiciones | publicados, efectuando una revision del
de mercado, los cuales tienen un efecto | calculo de la variacion neta incluida en
en el patrimonio institucional. Al 31 de | el superavit por revaluacion como parte
diciembre de 2023, la variacion presenta | del estado de cambios en el patrimonio.
un efecto neto de ganancia patrimonial.
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Responsabilidades de la administracién de la Comparia con respecto a los estados
financieros consolidados

La Administracién es responsable de elaborar y presentar razonablemente los estados
financieros consolidados de conformidad con las Normas emitidas por la
Superintendencia del Sistema Financiero y del control interno que la administracion
considere necesario para permitir la elaboracion de estados financieros consolidados
libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros consolidados, la Administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Companiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
proceda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando la base
contable de negocio en marcha; excepto si tienen intencion de liquidar la Sociedad o
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. La Administracion es
responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia y
subsidiarias.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o error, y emitir un dictamen de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
emitidas por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC por sus siglas en inglés)
siempre detecte un error material cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse
a fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
acumulada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros
consolidados. Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

« ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o elusion del control interno.
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« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia y subsidiaria.

+ Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos
requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros consolidados o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro dictamen de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compaiia deje de ser una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros consolidados representan las transacciones y los hechos subyacentes
de un modo que expresen la imagen fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en
relacion con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones
y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a
nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.
Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compania, determinamos las que han sido de mayor relevancia
en la auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar piblicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés pablico de la misma.

BDO Figueroa Jiménez & Co., S.A.
I‘@-Q Registro N° 215

/ o J L
o
2 & \Q-fg;gﬂ‘é DE
Ry o N2P0R -
6 s’

Oscar Armangl \Urrutia Viana
Representante Legal y

Socio Encardado de la Auditoria
Registro N° 753 \

\
Santa Tecla, 19 de febrero'de 2024.
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Activo 2023 2022
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes (nota 7) Uss$ 3 1
Bancos y otras instituciones financieras (nota 7) 406 342
Disponible restringido (nota 7) 92 59
Inversiones financieras - neto (nota 8) 9,458 6,157
Cuentas y documentos por cobrar a clientes - neto (nota 9) 230 235
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (nota 15) 7 7
Rendimientos por cobrar 77 49
Impuestos 137 95
Gastos pagados por anticipado 119 97
Total activo corriente 10,529 7,042
Activo no corriente:
Inmuebles netos (nota 10) - 987
Muebles - netos (nota 10) 162 135
Mejoras en propiedad, planta y equipo (nota 10) - 40
Activos intangibles (nota 11) 130 57
Total de activo no corriente 292 1,219
Total activo USs$ 10,821 8,261
Pasivo
Pasivo corriente:
Obligaciones por servicios de custodia y administracion (nota 12) Uss$ 16 24
Cuentas por pagar (nota 12) 124 36
Cuentas por pagar relacionadas (nota 15) 180 164
Impuestos por pagar (nota 17) 1,016 541
Total pasivo corriente 1,336 765
Pasivo no corriente:
Impuesto sobre la renta diferido (nota 17) 12 85
Estimacioén para obligaciones laborales (nota 19) - 71
Interés minoritario 299 293
Total pasivo no corriente 311 449
Total pasivo 1,647 1,214
Patrimonio
Capital:
Capital social (nota 13) 3,200 3,200
Reservas de capital:
Reserva legal (nota 16) 1,138 1,106
Revaluaciones:
Revaluaciones de inversiones (149) (183)
Resultados:
Resultados acumulados de ejercicios anteriores (nota 16) 2,424 1,895
Resultados del presente ejercicio (nota 16) 2,561 1,029
4,985 2,924
Total patrimonio 9,174 7,047
Total pasivo y patrimonio Uss 10,821 8,261

Contingentes de compromiso y de control propias:
Cuentas contingentes de compromisos deudoras

Garantias, avales y fianzas otorgadas Uuss 11 11
Operaciones de reporto propias 1,741 326
1,752 337

Cuentas de control:
Obligaciones por valores entregados en sub-custodia (nota 14) 10,526,692 8,614,990
Control de acciones desmaterializadas 129,103 7,700
Garantias recibidas 2,182 2,302
Emisiones autorizadas pendientes de colocar 5,978,651 5,215,832
Emisiones en circulacion 7,804,271 7,939,891
24,440,899 21,780,715
Uss$ 24,442,651 21,781,052

Contingentes de compromiso y control acreedoras:
Cuentas contingentes de compromisos

Responsabilidad por garantias otorgadas Uss$ 11 11
Obligaciones y derechos por operaciones de reporto propias 1,741 326
1,752 337

Cuentas de control acreedoras:
Sub-custodia de valores (nota 14) 10,526,692 8,614,990
Control de acciones desmaterializadas en cuentas de tenencia 129,103 7,700
Responsabilidad por garantias recibidas 2,182 2,302
Contracuenta de emisiones autorizadas pendientes de colocar 5,978,651 5,215,832
Contracuenta de emisiones en circulacion 7,804,271 7,939,891
24,440,899 21,780,715
Uss$ 24,442,651 21,781,052

Véanse notas que acomparian a los estados financieros consolidados.



Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

Ingresos de operacion:
Ingresos por operaciones bursatiles y servicios de compensacion y liquidacion
Ingresos por servicios de depo6sito custodia y administracion no emisores
Ingresos por servicios de dep6sito custodia y administracion emisores
Ingresos diversos
Total ingresos de operacion

Gastos de operacion:
Gastos de operacion bursatil y por servicios de custodia y depdésito
Gastos generales de administracion y de personal
Gastos por depreciacion, amortizacion y deterioro por operaciones corrientes

Total gastos de operacion

Resultados de operacion

Ingresos financieros:
Ingresos por inversiones financieras
Otros ingresos financieros
Total ingresos financieros
Resultados antes de gastos financieros

Gastos financieros:
Gastos de operacion por inversiones propias
Gastos por obligaciones con instituciones financieras
Otros gastos
Total gastos financieros

Resultados antes de reservas e impuestos
Reservas de capital:

Reserva legal
Resultados ordinarios después de reservas y antes de impuestos

Impuesto sobre la renta:
Impuesto sobre la renta (nota 17)
Impuesto sobre la renta diferido (nota 17)
Total impuesto sobre la renta

Resultados después de impuestos:
Ingresos extraordinarios (nota 18)

Utilidad antes de interés minoritario

Participacion del interés minoritario
Utilidad del presente ejercicio
Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Menos dividendos decretados
Total de utilidades retenidas al finalizar el afio

Ganancia por accion (en valores absolutos con centavos de délar)
Numero de acciones comunes en circulacion
Valor nominal por accién

Véanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

uss

uss

uss$

uss$
uss

uss

2023 2022
3,622 2,172
1,579 1,351

86 55
302 220
5,589 3,798
(394) (350)
(3,103) (2,135)
(124) (103)
(3,621) (2,588)
1,968 1,210
475 340
15 12
490 352
2,458 1,562
®) (5)
) ©
(4) -
(19) (12)
2,439 1,550
(32) (35)
2,407 1,515
(897) (452)
73 2
(824) (450)
1,583 1,065
1,013 3
2,596 1,068
(35) (39)
2,561 1,029
2,924 2,395
(500) (500)
4,985 2,924
25.61 10.29
100,000 100,000
32.00 32.00




Saldos al 31 de diciembre de 2021
Dividendos decretados

Traslado de utilidades a la reserva legal
Revaluacion de inversiones

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Dividendos decretados

Traslado de utilidades a la reserva legal
Revaluacién de inversiones

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Revaluacion de Resultados
Social Legal Inversiones Acumulados Total
(nota 13) (nota 16) (nota 5) (nota 16) patrimonio

uss$ 3,200 1,071 (142) 2,395 6,524
- - - (500) (500)
- 35 - (35) -
- - (41) - (41)
- - - 1,064 1,064
3,200 1,106 (183) 2,924 7,047
- - - (500) (500)
32 - (32) -
- - 34 - 34
- - - 2,593 2,593
uss$ 3,200 1,138 (149) 4,985 9,174

El capital social de la compafiia esta representado por 100,000 acciones comunes y nominativas de US$0.032 (cada una), las cuales se encuentran

totalmente suscritas y pagadas.

Véanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados.



Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresados en Miles de Dolares de los Estados Unidos de América)

Flujos de efectivo provenientes de actividades de operacién:
Ingresos por operaciones de inversion propia
Ingresos por servicios
Otros ingresos relativos a la operacion
Menos:
Pagos por costos de servicios
Pagos de remuneraciones y beneficios sociales
Pagos de proveedores
Pagos por gastos financieros
Pagos de impuestos y contribuciones
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de inversion:
Ingresos por venta de activos fijos
Adquisicién de inversiones temporales
Menos:
Pagos por compra de activos fijos y software
Inversiones en muebles y mejoras
Efectivo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo provenientes de actividades de financiamiento:
Pago de dividendos
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neto en el efectivo
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto proveniente de
actividades de operacion:
Utilidad neta
Ajuste al resultado del ejercicio:
Reserva legal
Participacion de interés minoritario
Depreciacion y amortizacion del periodo
Provision por pasivo laboral

Cargos y abonos por cambios netos en el activo y pasivo:
Aumento en cuentas y documentos por cobrar
Aumento (disminucién) en cuentas y documentos por pagar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) en impuestos
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Véanse notas que acompafian a los estados financieros consolidados.

uss

uss

us$

us$

2023 2022
462 338
5,593 3,700
1,013 3
(394) (350)
(2,301) (1,492)
(825) (683)
(19) (12)
(465) (585)
3,064 919
993 -
(3,267) (425)
(191) (102)
- (30)
(2,465) (557)
(500) (500)
(500) (500)
99 (138)
402 540
501 402
2,561 1,029
32 35
35 39
124 102
(70) 1)
(23) (111)
68 (34)
(22) ®)
359 (135)
3,064 919




Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
Estados Consolidados de Operaciones Bursatiles y de Depésito y Custodia de Valores y Otros Instrumentos Relacionados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresados en Miles de Doélares de los Estados Unidos de América)

2023 2022
Cuentas bursatiles de dep6sito, custodia y control de valores deudoras
Cuentas de liquidacion financiera y de operaciones bursatiles
Cuentas operativas en bancos y otras instituciones financieras us$ 2,099 11,132
Cuentas por cobrar por operaciones bursatiles y de custodia de valores 66,989 51,049
Valores que amparan reportos de compra recibidos en custodia 82,285 70,902
Total de cuentas asociadas a operaciones bursatiles Us$ 151,373 133,083
Valores en depésito tradicional y administracion
Valores publicos fisicos Us$ 2,501 13,894
Valores privados fisicos 1,245,206 1,183,726
1,247,707 1,197,620
Valores en depdsito tradicional y administracién desmaterializados
Valores publicos desmaterializados 4,655,055 3,902,628
Valores privados desmaterializados 3,714,537 2,529,502
8,369,592 6,432,130
Valores en depésito tradicional y administracion en centrales de custodia del exterior
Valores publicos custodiados en el exterior 817,000 792,693
Valores privados custodiados en el exterior 221,496 200,247
1,038,496 992,940
Instrumentos y documentos en custodia que garantizan emisiones registradas y otras obligaciones
Fianzas otorgadas 9,200 78,287
Emisién efectuada por sociedades de seguros y de prevision social 23,750 23,750
Garantias en efectivo 233 1,291
Documentos relacionados a procesos de titularizacién 2,953,907 2,716,930
2,987,090 2,820,258
Total de valores en depésito y custodia uss 13,642,885 11,442,948
Cuentas de liquidacion financiera y operaciones bursatiles
Obligaciones por liquidar us$ 225 8,223
Cuentas por pagar por operaciones bursatiles y de custodia de valores 65,773 49,833
Valores por entregar por reportos de venta recibidos en custodia 82,285 70,902
Total de cuentas acreedoras asociadas a operaciones bursatiles 148,283 128,958
Obligaciones con clientes por ejercicio de derechos
Obligaciones por ejercicios de derecho de tipo econémico 3,090 4,125
Total de cuentas por pagar por servicios de administracion de valores a clientes Uss$ 151,373 133,083
Obligaciones por valores depositados en administracién por casas de corredores de bolsa
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de casas de corredores de bolsa Uss 4,377 3,957
Obligaciones por valores depositados por terceros a cargo de casas de corredores 6,205,470 4,568,481
6,209,847 4,572,438
Obligaciones por valores depositados en mercado primario para negociacion
Obligaciones por valores depositados por cuenta propia de entidades publicas no financieras 31,102 33,589
Obligaciones por valores depositados por entidades auténomas financieras 7,710 14,510
Obligaciones por valores depositados por bancos y otras instituciones 603,641 403,988
Obligaciones por valores depositados por bolsas de valores 3,545 3,762
Obligaciones por valores depositados por centrales locales y del exterior 71,915 43,919
Obligaciones por valores depositados por administradoras de fondos de pensiones y prevision social 3,120,937 3,057,211
Obligaciones por valores depositados por administradoras de fondos de inversion 356,131 246,266
Obligaciones por valores depositados por empresas de seguros, industria, comercio y servicios 2,403 2,404
Obligaciones por valores de otros participantes directos secundarios 248,564 244,603
4,445,948 4,050,252
Obligaciones por instrumentos y documentos en custodia que garantizan emisiones registradas y
otras obligaciones
Obligaciones por custodia de cartas de crédito otorgadas por entidades extranjeras 32,950 102,037
Obligaciones por garantia de titulos redimidos o vencidos 233 1,291
Obligaciones por documentos relacionados a procesos de titularizacion 2,953,907 2,716,930
2,987,090 2,820,258
Total de obligaciones por valores en deposito y custodia uss 13,642,885 11,442,948

Véanse notas que acompaifian a los estados financieros consolidados.



Nota (1)

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresadas en Miles de Délares de los Estados Unidos de América)

Operaciones

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V., se constituyé el 7 de
septiembre de 1989, como Sociedad Andnima por un plazo indefinido de
conformidad con las Leyes de la Republica de El Salvador, con un capital
social inicial de US$23, después de varios aumentos de capital; actualmente
opera con un capital social de US$3,200. Inici6 sus operaciones en el mes
de abril de 1992.

La actividad principal de la Compafiia es operar la Bolsa de Valores de El
Salvador, para regular la oferta publica de valores, sus transacciones,
mercados y emisores, con la finalidad de promover el desarrollo eficiente
de dichos mercados y velar por los intereses del puablico inversionista. Al 31
de diciembre de 2022, la Compafia poseia una subsidiaria: Central de
Depdsito de Valores, S.A. de C.V., (CEDEVAL), es una Institucion
especializada en el depésito, custodia y administracion de valores, esta se
constituy6 el 11 de enero de 1994.

Con fecha 30 de octubre de 2023, se constituyd Digital Exchange, S.A. de
C.V., con un capital inicial de US$2 y con una participacion de la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., del 99.95%, compafiia subsidiaria que
tendra como finalidad principal la prestacion de servicios de emision,
estructuracién o comercializacién de activos digitales, asi como la
promocion y desarrollo del mercado de activos digitales dentro y fuera de
la Republica de El Salvador.

Las Compaiiias tienen sus oficinas en Urbanizacion Jardines de La Hacienda,
Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Antiguo Cuscatlan La Libertad, El
Salvador.

Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
fueron aprobados por la Junta Directiva de la Bolsa de Valores de El
Salvador, S.A. de C.V., el 23 de enero de 2024 y 24 de enero de 2023,
respectivamente.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias

(La Libertad, Republica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Principales politicas contables

a)

b)

Base de presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados de
conformidad con las practicas contables contenidas en el Catélogo y
Manual Contable para Bolsa de Valores emitidas por la anterior
Superintendencia de Valores previo a la entrada en vigencia del
Decreto Legislativo N°592 del 14 de enero de 2011, publicado en el
Diario Oficial N°23 Tomo 390 del 2 de febrero de 2011, que contiene
la Ley de Regulacién y Supervision del Sistema Financiero; en dicha
Ley se crea una nueva Superintendencia del Sistema Financiero, y las
facultades para aprobar, modificar y derogar la normativa técnica
emitida por la anterior Superintendencia del Sistema Financiero
fueron transferidas al Banco Central de Reserva de El Salvador,
mantenimiento vigente la normativa contable emitida por la anterior
Superintendencia de Valores.

El comité de normas del Banco Central de Reserva de El Salvador, en
Sesion No. CN-14/2021, celebrada el 4 de octubre de 2021, acordo
aprobar las modificaciones al “Catalogo y Manual Contable para Bolsas
de Valores” (RCTG-27/2010) y al “Sistema Electronico de
Transferencia de Informacién Web (SETI WEB)” (RSTG-3/2010), con
vigencia a partir del 21 de octubre de 2021.

Bases de medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histérico, a menos que se indique lo contrario en la
nota respectiva.

Moneda funcional y de presentacion

La moneda de medicién y presentacion de los estados financieros s el
dolar de los Estados Unidos de América (US$), que es la moneda
funcional y moneda de curso legal de El Salvador. Las cifras en los
estados financieros consolidados estan expresadas en miles de dolares
de los Estados Unidos de América, excepto la informacion de las
acciones.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias

(La Libertad, Republica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

d) Uso de estimaciones y criterios

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que
la gerencia realice estimaciones y supuestos que afectan los importes
registrados de ciertos activos y pasivos, asi como la divulgacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
consolidados y los montos de ingresos y gastos durante el periodo que
se informa. Aunque estos estimados se basan en el mejor criterio de
la Administracion a la fecha de los estados financieros consolidados,
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las siguientes notas describen la informacion de las areas mas
significativas que producen incertidumbre en las estimaciones,
supuestos y juicios adoptados:

e Politicas de contabilidad - Vidas utiles estimadas de bienes
inmuebles 'y muebles (nota 3
literal e)

e Politicas de contabilidad - Vidas utiles estimadas intangibles
(nota 3 literal f)

¢ Politicas de contabilidad - Estimacién para cuentas
incobrables (nota 3 literal m)

Nota (3) Resumen de politicas significativas de contabilidad

a)

b)

Principios de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V., y sus subsidiarias: Central de
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. y Digital Exchange, S.A. de C.V., (en
adelante “el grupo”). Todas las cuentas y transacciones importantes
entre las compafiias han sido eliminadas en la preparacion de los
estados financieros consolidados.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye efectivo en caja, saldos
en bancos y dep6sitos a plazo que devengan intereses con
vencimientos originales de hasta tres meses, y efectivo restringido.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

c) Inversiones financieras

Forman parte de las inversiones financieras aquellos activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener un beneficio
economico futuro. La clasificacion de las inversiones es de la siguiente
manera:

Inversiones negociables.

Inversiones disponibles para la venta.
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento.
Préstamos y partidas por cobrar.

La contabilizacién de los activos o pasivos financieros se hace
utilizando el método de la fecha de liquidacion. La contabilizacion en
la fecha de liquidacion se refiere al reconocimiento de un activo en la
fecha en que es recibido por el Grupo y en la liquidacidn final la baja
de un activo, y el reconocimiento de cualquier ganancia o pérdida
sobre el activo vendido en el dia que es entregado por el Grupo.

Inversiones negociables: Activos financieros que han sido adquiridos
con el objetivo especifico de generar ganancias por las fluctuaciones
de corto plazo en el precio.

Inversiones disponibles para la venta: Activos financieros que han sido
adquiridos con la intencion de ser vendidos en el futuro.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: Son aquellos activos
financieros cuyos cobros son de cuotas fijas y determinadas a su fecha
de vencimiento, siempre y cuando se tenga la intencién y la seria
posibilidad de tenerlos hasta su vencimiento.

Préstamos y partidas por cobrar: Son aquellos activos financieros
generados por el Grupo a cambio de suministro de efectivo, bienes o
servicios vendidos o prestados directamente al deudor. No se
consideran en esta categoria aquellos activos financieros creados para
ser vendidos inmediatamente o a corto plazo.

Reconocimiento inicial y medicién posterior

En el reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se
registran al costo mas los gastos asociados a las operaciones de
compra.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias

d)

(La Libertad, Republica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

La medicién posterior de los activos y pasivos financieros es a los
valores razonables de los mismos sin incluir gastos asociados, excepto
los activos financieros clasificados como inversiones mantenidas hasta
su vencimiento. Los activos financieros a los que no sea posible
determinar un valor razonable debido a que no se han cotizado en
Bolsa o que la medicion del valor razonable no sea fiable, se miden al
costo amortizado utilizando el método del interés efectivo.

Todos los activos financieros estan sujetos a revisiones de deterioro,
excepto aquellos contabilizados a su valor razonable cuyos efectos son
reconocidos en los resultados del periodo directamente.

Reconocimiento de ingresos y costos provenientes de variaciones en
los valores razonables de activos y pasivos

Los ingresos y costos provenientes de las variaciones en los valores
razonables de los activos y pasivos financieros clasificados como
negociables son registradas a los resultados del periodo en que éstos
se incurrieron. Los efectos de las variaciones en los valores razonables
de los activos financieros clasificados como disponibles para la venta
se contabilizan directamente contra una cuenta de reserva en el
patrimonio. La liquidacién de esta reserva contra los resultados del
periodo se hace en la medida en que las ganancias o pérdidas
acumuladas de estos activos financieros son realizadas.

Para aquellos activos o pasivos gque se llevan al costo, se reconocen
utilidades o pérdidas cuando los activos causan bajas en las cuentas o
se presenta una situacion de deterioro de los mismos.

Bienes inmuebles y muebles

Todo elemento de los activos tipificados como bienes inmuebles y
muebles se reconoce inicialmente al costo, lo que comprende todos
los pagos necesarios para su instalaciéon y/o puesta en uso.

Posteriormente los elementos de estos activos se contabilizan a su
costo de adquisicion menos la depreciacion acumulada y los valores
determinados como deterioro sufrido durante su vida Util, si éstos lo
tuvieran.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)
Notas a los Estados Financieros Consolidados

Depreciacién

La base de la depreciacion de los bienes muebles, instalaciones y
equipo se determina por el costo de adquisicion original y su
depreciacion es distribuida sistematicamente durante las vidas utiles
siguientes (linea recta):

Descripcién Vida utiles
Inmuebles 35 afos
Instalaciones y mejoras 5 a 10 afios
Muebles 4 a 5 afos
Vehiculos 4 anos

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de estos
activos se reconocen en los resultados del periodo.

f) Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos de caracter no
monetario que son identificables y que no tienen apariencia fisica,
siempre y cuando estos activos estén a la disposicion del Grupo, y que
solos o juntos con otros bienes iguales o con forma fisica produzcan o
colaboren en la produccién de servicios.

Estos activos se llevan al costo de adquisicion menos amortizacion
acumulada.

Amortizacion

Los activos son amortizados a lo largo de su vida atil, utilizando el
método de la linea recta.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias

9)

h)

(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La vida util de estos activos es determinada tomando en cuenta la
vigencia de dichos activos o la contribucion que haran al Grupo como un
parametro para la estimacion de su vida (til, éstas oscilan entre 3y 5
afos.

Ingresos por operaciones bursatiles y servicios de compensacion,
liquidacién, deposito y custodia de valores

Los ingresos por comisiones sobre operaciones bursatiles y de depésito
y custodia de valores se reconocen sobre la base de lo devengado,
cuando el servicio es proporcionado.

Indemnizaciones v retiro voluntario

Las compensaciones que van acumulandose a favor de los empleados
segun el tiempo de servicio, de acuerdo con las disposiciones del Codigo
de Trabajo vigente en caso de despido sin causa justificada. La politica
vigente para este tipo de beneficio es registrar los gastos de esta
naturaleza en el periodo que se conoce la obligacion. Durante el afio
gue terminé el 31 de diciembre de 2023, la administracion tomé la
decision de pagar los beneficios laborales por indemnizacion a todo su
personal, haciendo un total de gastos por indemnizaciones de US$631.
El gasto por indemnizaciones laborales del ejercicio que finalizé el 31
de diciembre de 2022, ascendié a US$19.

Conforme a la Ley Reguladora de la Prestacion Econémica por Renuncia
Voluntaria, los empleados que tomen la decision de retirarse del Grupo
tendran derecho a una compensacion obligatoria equivalente hasta un
salario minimo legal vigente de quince dias por cada afio de servicio. Al
31 de diciembre de 2023, la compafiia liquid6 provisiones efectuadas en
aflos anteriores, debido a la liquidacién del pasivo laboral de su
personal.

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta del afio comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

El gasto por impuesto sobre la renta corriente es calculado sobre los
resultados contables del afio, ajustado por el efecto de las partidas no
deducibles o no imponibles, utilizando la tasa de impuesto vigente a la
fecha del balance general consolidado.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias

)

k)

(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

El impuesto diferido es calculado con base al método del balance,
considerando las diferencias temporarias entre los valores en libros de
los activos y pasivos informados para propositos financieros, y los
montos utilizados para propositos fiscales. EI monto de impuesto
diferido estd4 basado en la forma de realizacion de los activos y
liquidacion de pasivos, utilizando la tasa de impuesto sobre la renta
vigente a la fecha del balance general consolidado.

Ganancia por accion

La ganancia por accién al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
determina con base en el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante cada ejercicio.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y los pasivos registrados en otras monedas, si los hubiere,
se convierten a ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio vigente a la fecha de los estados financieros consolidados.

Reqistro en el estado de operaciones bursatiles

El estado de operaciones bursatiles y de depésito y custodia de
valores, y otros instrumentos relacionados, estd conformado por las
cuentas con Codigo 8 y 9 del Manual de Contabilidad vigente. Las
cuentas con Cdédigo 8 registran el conjunto de derechos, efectivo,
valores en depdsito, para liquidacion de operaciones bursatiles y otras
y las cuentas con Codigo 9, registran el conjunto de obligaciones, con
participantes directos, indirectos y otras entidades, por los valores
depositados, asi como por los diferentes servicios prestados a tales
clientes, ademas de las obligaciones por operaciones bursatiles.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconocidas de acuerdo al monto original
determinado en la factura o contrato, menos una estimacién para
cuentas incobrables.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Estimacion para cuentas incobrables

La estimacion para cuentas incobrables constituye la mejor estimacion
del importe de probables pérdidas de crédito sobre las cuentas por
cobrar existentes. Las cuentas incobrables se cargan a la provision, la
gue se incrementa durante el afio con el valor de los saldos que se van
considerando de cobro dudoso y se disminuye con el valor de los saldos
que se recuperen y los que se convierten en recuperables. Esta
regularizacién se hace contra los resultados del periodo.

Cambios contables

Para los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, no se han
producido cambios contables.

Reclasificacion de inversiones en Compaifias Subsidiarias

Durante el ejercicio que finaliz6 el 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia,
reclasifico las inversiones en acciones de subsidiarias del activo circulante
al activo no circulante, lo anterior para una mejor presentacion de las
inversiones en Compafia subsidiarias.

Riesgos derivados de los instrumentos financieros

El principal factor de riesgo derivado de los instrumentos financieros del
Grupo esta determinado por el riesgo de mercado. El deterioro de un activo
financiero por cualquier causa podria afectar negativamente el valor de
estos activos en el mercado, obligando al Grupo a registrar contablemente
estos cambios. Actualmente, el Grupo establece variaciones mensuales de
su portafolio de inversiones, aumentando o disminuyendo el valor de los
mismos conforme éstos cambian de valor en el mercado activo, esto por su
parte tiene un efecto en el patrimonio neto de los accionistas que también
es registrado contablemente.

Adicionalmente la politica de inversiones en tesoreria gestiona el riesgo de
crédito estableciendo requerimientos minimos de calificacion de riesgo de
instrumentos financieros; la misma politica establece que para mitigar el
riesgo de contraparte se debera operar Unicamente con intermediarios
autorizados por la Superintendencia del Sistema Financiero.

El riesgo de liquidez a los que estan expuestos los instrumentos financieros
propiedad del Grupo, esta principalmente determinado por el hecho que en
el mercado no existan condiciones favorables para que éstos puedan ser
vendidos de inmediato.

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

La posibilidad de pérdida debido al incumplimiento de pago por parte de un
emisor de instrumentos financieros es considerada como riesgo de crédito.
El valor en libros de los activos financieros representa el maximo riesgo de
crédito en instrumentos financieros que posee el Grupo.

El riesgo de contraparte al que estan expuestas las inversiones del Grupo,
proviene de las pérdidas derivadas a raiz de la imposibilidad de la
contraparte de cumplir una posicion de pago en una operacion bursatil de
compra.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de la variacion de las
inversiones es:

2023 2022
Saldo al inicio del ejercicio Us$ 183 142
Variacion de inversiones
financieras - neta (34) 41
Uss$ 149 183

Volumen de operaciones

El volumen de las transacciones bursatiles llevadas a cabo en los sistemas
de negociacién de Bolsa de Valores durante los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2023 y 2022, se detalla a continuacion (cifras
correspondientes al nimero de operaciones en miles):

Monto Monto
Compras Ventas Transado Compras Transado Ventas
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022

Tipo de Operacion
Mercado Primario:

Primario Publico 160 145 - - Uss 331,444 323,554 - R

Primario Privado 1,012 542 1,012 542 1,188,857 525,038 1,188,857 525,038
Mercado Secundario:

Secundario Publico 432 436 432 436 260,227 318,918 260,227 318,918

Secundario Privado 111 194 111 194 291,450 482,863 291,450 482,863
Reportos:

Reportos Publico 4,899 2,394 4,899 2,394 1,754,071 922,531 1,754,071 922,531

Reportos Privado 1,314 1,605 1,314 1,605 141,941 124,462 141,941 124,462

Clientes Directos 13 2 13 2 21,700 2,500 21,700 2,500

Operaciones Internacionales 613 600 312 81 259,723 173,676 567,991 21,828
Total 8,554 5,918 8,093 5,254 US$ 4,249,413 2,873,542 4,226,237 2,398,140

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, se detalla a

continuacion:

2023 2022
Efectivo Us$ 3 1
Bancos:
Depositos en cuentas corrientes 11 22
Depositos en cuentas de ahorro 156 86
Depésitos a plazo fijo 155 143
Bancos del exterior 84 91
Total de bancos 406 342
Disponible restringido 92 59
Total Uss$ 501 402

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se tiene como depdsitos restringidos un
monto de US$92 y US$59, respectivamente, que corresponden a depdsitos
iniciales en cuentas corrientes operativas en los bancos del sistema financiero
y se convierte en efectivo disponible una vez se concluye el proceso de

apertura de cuentas.

Inversiones financieras-neto

Las inversiones financieras al 31 de diciembre, se detallan a continuacion:

2023 2022
Inversiones en fondos colectivos uss$ 1,166 1,118
Inversiones en reportos 1,741 420
Valores de renta fija 262 171
Valores de renta variable - 10
Inversiones disponibles para la venta:
Renta fija 6,086 4,268
Acciones 355 359
Total inversiones financieras 9,610 6,346
Estimacioén por valuacion de
inversiones financieras (152) (189)
Total - neto uss$ 9,458 6,157

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (9) Cuentas y documentos por cobrar a clientes - neto

Las cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre, se
detallan a continuacion:

2023 2022
Bancos USs$ 17 8
Gobierno central, municipalidades,
entidades auténomas y empresas
publicas 2 2
Empresas publicas autbnomas financiera 13 13
Empresas privadas 20 19
Administradoras de fondos de pensiones 52 51
Casa de corredores de bolsas 107 82
Centrales de depdésito y custodia
extranjeras y empresas del exterior 1 -
Otras cuentas por cobrar 19 61
231 236
Estimacién para cuentas incobrables (D (1)
Us$ 230 235

Nota (10) Inmuebles y muebles - neto

El detalle de los inmuebles y muebles al 31 de diciembre, se muestra a
continuacion:

2023 2022
Depreciacion Valor neto Depreciacion Valor neto
Costo acumulada en libros Costo acumulada en libros
Inmuebles:
Terrenos Uuss - - - 637 - 637
Edificios e
instalaciones - - - 937 (587) 350
- - 1,574 (587) 987
Mejoras en propiedad,
planta y equipo - - - 143 (103) 40
Total inmuebles - - - 1,717 (690) 1,027
Muebles:
Mobiliario y equipo 488 (386) 102 467 (341) 126
Vehiculos 62 2) 60 40 (31 9
Total muebles 550 (388) 162 507 (372) 135
us$ 550 (388) 162 2,224 (1,062) 1,162

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

El movimiento de los inmuebles y muebles por los periodos del 1 de enero
al 31 de diciembre, se muestra a continuacion: ElI movimiento de los
inmuebles, mobiliario y equipo se muestra a continuacién:

Mejoras en
propiedad,
Edificios e plantay Mobiliario
Terrenos instalaciones equipo y equipo Vehiculos Total
Saldos al 31 de diciembre
2021 Us$ 637 379 48 64 20 1,148
Adiciones - 5 - 97 - 102
Depreciacion - (34) (8) (35) (1D (88)
Saldos al 31 de diciembre de
2022 637 350 40 126 9 1,162
Adiciones - - - 26 62 88
Retiros (a) (637) (322) (34) 3) - (996)
Depreciacion - (28) (6) (47) (11) (92)
Saldos al 31 de diciembre de
2023 Us$ - - — 102 60 162
(a) Corresponde a la venta de Edificio BVES en 2023, con precio de venta de
US$2,000, con una depreciacion acumulada de US$727, y valor en libros
de US$$996, obteniéndose ganancia de capital de US$$1,004, registrada
en ingresos extraordinarios. (Véase nota 18).
Nota (11) Intangibles - neto

El movimiento de los intangibles por los periodos del 1 de enero al 31 de
diciembre, se muestra a continuacion:

Saldos al 31 de diciembre de 2021
Adiciones
Amortizacién
Saldo al 31 de diciembre de 2022
Adiciones
Amortizacién

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Licencias y Programas Sitios
Concesiones Informaticos Web Total

Us$ 11 22 8 41
18 9 3 30
(©)] (U] (2 (14)

24 24 9 57

28 7 0 105
(11) (18) (3 (32)

Us$ 41 83 6 130

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (12) Obligaciones por servicios de custodia y administracion, y cuentas por pagar

Un resumen de las obligaciones por servicios de custodia y administracion, y
cuentas por pagar al 31 de diciembre, es el siguiente:

2023 2022
Obligaciones por servicios de custodia
y administracién:
Centrales de depoésito y custodia extranjeras
y empresas del exterior Us$ 16 24
Cuentas por pagar:
Retenciones por pagar US$ 8 8
Cuentas por pagar por servicios 47 12
Acreedores varios 1 3
Provisiones por pagar 18 13
Cuentas por pagar a Casas de Corredores
de Bolsa - Reporto de Venta 50 -
US$ 124 36

Nota (13) Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social de la Compafiia esta
representado por cien mil (100,000) acciones comunes y con un valor nominal
de treinta y dos dolares cada una, las cuales se encuentran totalmente
suscritas y pagadas, cuyo saldo asciende a US$3,200. El total del capital social
de la Compaiiia es fijo, las acciones son desmaterializadas y se encuentran
depositadas en la subsidiaria CEDEVAL.

De conformidad con el Articulo N° 22 de la Ley del Mercado de Valores, ningin
accionista puede ser propietario de mas del 0.50% del capital social de las
bolsas de valores, y para ser accionista de la Bolsa de Valores se debera
cumplir con los requisitos que establece la Ley del Mercado de Valores. En el
mismo articulo se prohibe la existencia de acciones preferidas en el capital
social de la Compaifiia.

El capital social de la Compafiia esta distribuido en 17% (17% para el 2022) de

personas juridicas y 83% (83% para el 2022) de personas naturales, cuya
participacion va desde 0.01% al 0.50%, respectivamente.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

Nota (14) Informacidn de cuentas de orden

Las obligaciones por valores entregados en sub-custodia se detallan a
continuacién:

a. Obligaciones por valores entregados en sub-custodia

2023 2022

Valores emitidos por el Gobierno

Central y Municipal US$ 4,548,427 3,788,779
Valores emitidos por empresas publicas

auténomas financieras 109,129 127,743
Valores emitidos por bancos y otras

instituciones financieras 3,535,352 2,482,714
Valores emitidos por empresas

industriales 50,301 49,186
Valores emitidos por empresas

comerciales 287,607 213,830
Valores emitidos por empresas privadas

del exterior 217,910 194,398
Valores emitidos por empresas publicas

del exterior 816,999 792,694

9,565,725 7,649,344

Valores de renta variable 960,967 965,646

Us$ 10,526,692 _8,614,990

Valores fisicos Us$ 957,381 959,798
Valores desmaterializados 9,569,311 7,655,192

Us$ 10,526,692 _8,614,990

(Continua)
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b. Sub - custodios de valores

Los valores entregados en sub - custodia se detallan a continuacion:

2023 2022
Sub-custodio de valores de renta fija:
Valores en el Grupo Us$ 8,535,833 6,669,668
Centrales del exterior:
Central Latinoamericana de Valores
(Latin Clear) 139,022 123,745
Citibank N.A. 670,171 627,955
Banco nacional de Costa Rica 227,891 239,839
9,572,917 7,661,207
Sub-custodios de valores de renta variable:
Valores en la compafiia 952,364 952,382
Valores del exterior:
Central Latinoamericana de Valores 41 31
Banco Nacional de Costa Rica 1,370 1,370
953,775 053,783
US$ 10,526,692 8,614,990

Nota (15) Operaciones con compaiiias afiliadas y relacionadas

Al 31 de diciembre, los principales saldos de cuentas relacionadas, se

resumen de la siguiente manera:

2023 2022
Cuentas por cobrar a relacionadas:
Cuentas por cobrar a empleados Us$ 7 7
Cuentas por pagar a relacionadas:
Dividendos de ejercicios anteriores
por pagar a accionistas Us$ 180 164

(Continua)
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Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las cuentas por pagar a accionistas
corresponden a dividendos de afios anteriores no reclamados por éstos.

Nota (16) Regimenes legales aplicables a las utilidades disponibles

Las utilidades disponibles al 31 de diciembre, se resumen de la siguiente

manera:
2023 2022
Utilidades disponibles:
Utilidad 2020 US$ 99 599
Utilidad 2021 1,296 1,296
Utilidad 2022 1,029 1,029
Utilidad 2023 2,561 -
Us$ 4,985 2,924

De acuerdo a la Ley de Impuesto sobre la Renta, la distribucion de las
utilidades obtenidas a partir del afio 2011 y subsiguientes, se consideran
rentas gravadas para los accionistas, generando una retencién del 5% de
impuesto sobre la renta que se considera impuesto definitivo.

A partir de 1999, las sociedades que realizan tanto actividades gravadas
como exentas, la reserva legal no sera deducible en su totalidad sino
Unicamente en la proporcion correspondiente a las operaciones gravadas.

De acuerdo con la clausula trigésima segunda: Fondo de Reserva Legal y
Otras Reservas, en la Escritura de Constitucion de la Companiia inscripcion
N° 9 del Libro N° 68 en el Registro de Sociedades en San Salvador del 28 de
noviembre de 1989, establece que la Sociedad estad obligada a formar un
fondo de reserva legal, para lo cual debera destinar como minimo, el 10%
por ciento de las utilidades netas anuales hasta que dicha reserva sea igual
por lo menos al veinticinco por ciento del capital social.

Para la subsidiaria CEDEVAL, de acuerdo al Articulo N° 123 del Cddigo de
Comercio de El Salvador, la Compafiia debe destinar un 7% de sus utilidades
de cada ejercicio para constituir una reserva legal hasta llegar a un 20% del
capital social. Esta reserva debe ser mantenida en la forma que prescribe
la Ley, la cual requiere que cierta porcién de ella sea invertida en
determinados tipos de activos de acuerdo con la finalidad de la Sociedad.

(Continua)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

El saldo de la reserva legal del Grupo al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
totaliza US$1,138 y US$1,106, respectivamente.

Impuesto sobre la renta por pagar

El gasto por impuesto sobre la renta, por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, ascendié a US$824 y US$450, respectivamente.
Dicho gasto comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido segin
el siguiente detalle.

2023 2022
Impuesto sobre la renta
corriente - gasto Us$ 897 452
Impuesto sobre la renta
diferido - gasto (73) (2)
Us$ 824 450
Tasa efectiva 34.23% 29.71%

El gasto por impuesto sobre la renta corriente difiere del impuesto que
resultaria de aplicar la tasa impositiva a la utilidad antes del impuesto
sobre la renta, debido al efecto de gastos no deducibles, ingresos exentos
y otras deducciones permitidas por la ley, segin la conciliacion al 31 de
diciembre, se detalla a continuacion:

(Continua)
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2023 2022
Impuesto que resultaria de aplicar las tasas
impositivas a la utilidad antes de impuesto
mas los ingresos extraordinarios uss$ 1,117 533
Mas efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 4 3
Efecto depreciacion financiera 6 7
Gasto asociado a venta de inmueble 27 -
Gastos adicionales deducibles - (8)
Menos efecto fiscal de:
Reserva legal (10) (10)
Ingresos no gravados y gravados con
tasa distinta (386) (85)
Gastos de impuesto sobre la renta corriente 758 440
Impuesto a las ganancias de capital 122 -
Impuestos por sobre la renta retenido por
utilidades 17 12
Total impuestos por pagar Uss$ 897 452
El detalle de impuestos por pagar al 31 de diciembre, es el siguiente:
2023 2022
Impuesto sobre la renta corriente Us$ 880 440
Otros impuestos por pagar IVA,
retenciones y pago a cuenta 136 101
Uss$ 1,016 541

Las autoridades fiscales tienen la facultad de revisar las declaraciones de
impuesto sobre la renta presentadas por la Compafiia y sus subsidiarias para
los afios terminados el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el impuesto sobre la renta diferido pasivo
neto asciende a US$12 y US$85, respectivamente, aplicando la tasa impositiva
del 30% a las diferencias temporarias deducibles e imponibles provenientes
principalmente de la depreciacion fiscal y 5% el efecto de los dividendos no
decretados de CEDEVAL, con un efecto en resultados de US$73 y US$2,
respectivamente.

(Continua)



20

Bolsa de Valores de El Salvador, S.A. de C.V. y Subsidiarias
(La Libertad, Republica de El Salvador)

Notas a los Estados Financieros Consolidados

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia liquido el pasivo por impuesto sobre la renta
diferido, debido a que este provenia de depreciacion de inmueble que ocupan sus
oficinas corporativas, el cual fue vendido durante el ejercicio que finaliz6 el 31 de
diciembre de 2023.

Nota (18) Ingresos extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compafiia presenta ingresos extraordinarios,
segun detalle siguiente:

2023 2022

Ganancia por venta de inmuebles Us$ 1,004 -

Ganancia por venta de vehiculo 7 -
Liquidacion de provisiones 2
US$ 1,013

Durante el ejercicio que finaliz6 el 31 de diciembre de 2023, la Administracién
ejecuté la venta del Edificio BVES, que actualmente ocupan sus oficinas
corporativas. (Véase nota 10).

Nota (19) Estimacién para obligaciones laborales por renuncia voluntaria

El movimiento de la estimacion para obligaciones laborales al 31 de diciembre, para
cubrir el pago de renuncia voluntaria, es el siguiente:

2023 2022
Saldo al inicio del afio Us$ 71 73
Provision constituida en el afio 18 17
Pagos por renuncia voluntaria (89) (19)
Us$ - 71

(Continua)
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Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria

Segun decreto N°592 de fecha 18 de diciembre de 2013, la Asamblea Legislativa,
aprobod la Ley Reguladora de la Prestacion Econdmica por Renuncia Voluntaria, la
cual tiene por objeto regular las condiciones bajo las cuales las y los trabajadores
permanentes que laboren en el sector privado, e instituciones auténomas que
generen recursos propios y cuyas relaciones laborales se rigen por el Codigo de
Trabajo. La prestacion establecida en la ley, solo seré aplicable a las renuncias que
se hayan producido a partir de su entrada en vigencia el dia 1 de enero del afio 2015.

Como se detalla en la nota numero 3, literal “h”, el grupo empresarial, dispuso
indemnizar a todo el personal con fecha de corte 31 de diciembre 2023, por un
monto de US$451, cubriendo un monto de US$67, con la provision por renuncia
voluntaria y US$384 se registro directamente al gasto del ejercicio.

Nota (20) Ganancia por accién

La ganancia basica por accién es calculada por la division de la utilidad neta
atribuible a los accionistas y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022.

2023 2022
Utilidad neta del afio Us$ 2,561 1,029
Numero promedio ponderado de
acciones ordinarias para los propdsitos
de la utilidad bésica y diluida por accién 100,000 100,000
Utilidad por accién Us$ 25.61 10.29

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no existen efectos dilusivos.

(Continda)
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Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Segun acuerdo del Consejo de Vigilancia de la Profesion de Contaduria Publica y
Auditoria de fecha 9 de julio de 2010, se establece que a partir del ejercicio econémico
gue inicia el 1 de enero de 2012, las empresas deberdn presentar sus estados financieros
con proposito general con base a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(version completa) o con base a la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades. EI mismo acuerdo establece que en tanto no adopten
la normativa contable internacional, no estaran incluidos en este acuerdo, los bancos
del sistema y los conglomerados de empresas autorizadas por la Superintendencia del
Sistema Financiero, asi como los intermediarios financieros no bancarios y las sociedades
de seguros. Tampoco estaran incluidos en este acuerdo, las instituciones
administradoras de fondos de pensiones y los fondos de pensiones, que aplican las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Pensiones; ni las casas de
corredores de bolsa, las sociedades de depdsito y custodia de valores, almacenes
generales de deposito, titularizadoras de activos y bolsa de valores, que aplican las
normas contables establecidas por la Superintendencia de Valores.

Tal como se expresa en la nota 2, literal a) Declaracion sobre las bases de preparacion,

la Compafia atendera lo dispuesto en el “Catéalogo y Manual Contable para Bolsas de
Valores - MC BOLSAS v1” en lo relativo al registro.

Hechos relevantes

Los hechos de mayor relevancia ocurridos durante los periodos que terminaron el 31 de
diciembre de 2023 y 2022, son los siguientes:

(@) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2023 de fecha 23 de febrero de
2023, se acordo distribuir dividendos de cinco dolares por accién. El monto
distribuido asciende a US$500.

(b) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2022 de fecha 24 de febrero de
2022, se acordo distribuir dividendos de cinco doélares por accion. ElI monto
distribuido asciende a US$500.

(c) Con fecha 16 de noviembre de 2023, la Compafiia firmo contrato de arrendamiento

en Edificio que actualmente ocupan sus oficinas, por un valor de US$117, a un
plazo de nueve meses a partir de la referida fecha.

(Continua)
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Segun Decreto Ejecutivo N°57 emitido por la Asamblea Legislativa de fecha 8 de
junio de 2021, fue aprobada la Ley Bitcoin en El Salvador que tiene por objeto la
regulacién del Bitcoin como moneda de curso legal. El Banco Central de Reservay
la Superintendencia del Sistema Financiero, emitieron la Normativa
correspondiente. Dicha Ley entré en vigencia a partir de septiembre 2021. La
administracion de la Compafiia se encuentra analizando el impacto de esta Ley en
sus operaciones.

Con fecha 30 de julio de 2021 en circular No. 592 el Banco Central de Reserva (BCR)
informé sobre Proyectos de modificaciones al “Catalogo y Manual Contable para
Bolsas de Valores” (RCTG-27/2010), al “Catalogo y al Manual Contable para
Sociedades Especializadas en el Deposito y Custodia de Valores” (RCTG-23/2010) y
al “Sistema Electrénico de Transferencia de Informacién Web (SETI WEB)” (RSTG-
3/2010), la vigencia de estos cambios sera en noventa dias a partir de la fecha en que
la Superintendencia del Sistema Financiero informé los lineamientos.

Modificaciones

Modificaciones al indice general por cambios principalmente en algunas subcuentas,
en Capitulo | en sus literales A, B, C, I, L, al Capitulo Il en sus literales A, B, C, al
Capitulo Il Catalogo de Cuentas, al Capitulo IV Manual Contable, incorporacién del
literal D en el Capitulo I, del Capitulo V Otras Disposiciones y derogacion del literal
M del Capitulo |, aprobadas por el Banco central de Reserva de El Salvador, por
medio de su Comité de Normas, en Sesiéon No. CN-14/2021, de fecha 4 de octubre
de dos mil veintiuno, con vigencia a partir del dia 21 de octubre de dos mil veintiuno.

La actual Junta Directiva para el periodo 2020 - 2023 esté integrada de la siguiente
manera:

Cargo Nombre
Presidente: Rolando Arturo Duarte Schlageter
Vicepresidente: Jorge Alfonso Zablah Siri
Secretario: Miguel Angel Siman Dada
Tesorero: Victor Miguel Silhy Zacarias
Director Propietario: Paolamaria Valiente Catani
Director Propietario: Claudia Maria Lépez Novoa
Director Propietario: Oscar José Santamaria Menéndez
Director Suplente: Maria Eugenia Brizuela de Avila
Director Suplente: Eduardo Arturo Alfaro Barillas
Director Suplente: Samuel Antonio Quirds Noltenius
Director Suplente: Jorge Alberto Barrientos Laucel
Director Suplente: Carlos Antonio Turcios Melgar
Director Suplente: Carlos Santiago Imberton Hidalgo
Director Suplente: Carlos José Medina Prado

(Continua)
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Hechos relevantes subsidiaria

(@) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2023 de fecha 23 de febrero de
2023, se acord6 distribuir dividendos de seis délares por accion de aquellas
acciones que estan totalmente pagadas y proporcional de aquellas parcialmente
pagadas. EI monto distribuido asciende a US$300.

(b) Con fecha 11 de julio de 2023, el Licenciado Jorge Alberto Moreno Amaya dejé
de fungir como Gerente General. Al 31 de diciembre del 2023, la Administracion
no ha tomado decision sobre la restitucion de esta plaza.

(@) En Asamblea General de Accionistas JGO N°1/2022 de fecha 24 de febrero de
2022, se acordo distribuir dividendos de cinco dolares por accién de aquellas
acciones que estan totalmente pagadas y proporcional de aquellas parcialmente
pagadas. El monto distribuido asciende a US$250.

Nota (23) Otras obligaciones adquiridas por custodia de otros documentos

(a) Segun resolucion RCTG-30/2010, el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Valores autorizé a CEDEVAL para prestar servicios de custodia en béveda de todo
tipo de instrumentos relacionados con procesos de Titularizacion, resolucion que
fue aprobada en CD/23 del 16 de noviembre de 2010 y entr6 en vigencia el 22 de
noviembre de ese mismo afio. La Subsidiaria tiene en custodia documentos
relacionados con procesos de titularizacion por US$2,953,907 y US$2,716,930, al
31 de diciembre de 2023 y 2022, respectivamente.

(b) Con base a resolucion RCTG-17/2010, se aprueba en Consejo Directivo de la
Superintendencia de Valores en CD-11/16 de junio 2010, autorizar a CEDEVAL para
prestar los servicios de custodia en boveda de los siguientes instrumentos:

i. Contratos de titularizacioén,

ii. Escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos de
titularizacion; y

iii. Documentos relacionados que incorporan garantias de obligaciones de
contenido crediticio relacionados a procesos de titularizacion.

Servicios que entraron en vigencia el 25 de junio de 2010.

(Continua)
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De conformidad a resolucién RCTG-17/2010, CEDEVAL fue autorizada para
prestar servicios de custodia en bdéveda de instrumentos de contratos de
titularizacion, escrituras de cesion de activos, que sean objetos de procesos
de titularizacion y documentos que incorporen garantias de obligaciones de
contenido crediticio relacionadas con procesos de titularizacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se mantenia en custodia en béveda
documentos relacionados con emisiones de titularizaciones.

Proceso de liguidacién monetaria

A partir del 16 de noviembre de 2018, la subsidiaria CEDEVAL ha
implementado la prestacion del servicio de Compensacion y Liguidacion
Monetaria de Operaciones Bursétiles, para los valores negociados en la Bolsa
de Valores de El Salvador, utilizando el Sistema de Compensacion y
Liquidacién de Valores (SCLV), reconocido como Sistema de Importancia
Sistémica por el Banco Central de Reserva, en diciembre de 2016, y
autorizado por la Superintendencia del Sistema Financiero el 16 de octubre
de 2018, integrando la Liquidacion Monetaria con la Liquidacion de Valores
y cumpliendo asi con el Principio 12 “Sistemas de Liquidacién de Intercambio
por Valor” de los Principios para las Infraestructuras del Mercado Financiero
emitidos por I0SCO (International Organization of Securities Commissions).

Contratos de servicios de sub-custodia

La Compaiiia subsidiaria ha contratado servicios mutuos con centrales de
depdésito de valores de paises centroamericanos, de los Estados Unidos de
América y con bancos locales, las cuales se detallan a continuacion:

Nombre de central de depésito de valores Pais de i(ca)ﬁrt]?ato
a. Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) Panama 28/02/2003
b. Central de Valores Nacional antes Caja de Valores  Guatemala 16/09/2019
c. Interclear antes Central de Valores (CEVAL) Costa Rica 20/01/2016
d. Banco Central de Reserva de El Salvador El Salvador 27/11/2007
e. Central Nicaragliense de Valores (CENIVAL) Nicaragua 04/11/2008
f. Citibank, N.A. Estados Unidos 29/03/2021
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