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REPORTAJE

El año 2015 será el de la industria
de los fondos de inversión

Cuatro empresas han comenzado procesos para
constituir Sociedades Gestoras que manejarán
inversiones en activos financieros e inmuebles.

Por Guadalupe Trigueros Fabeiro | Infografía Jorge Castillo

a Bolsa de Valores de
El Salvador apuesta
por arrancar la indus-
tria de los fondos de
inversión en el país, a
partir del segundo se-
mestrede2015,conel
surgimiento de las
primeras Sociedades
Gestoras que se en-

cargarán de manejar el dinero de los inver-
sionistas en activos financieros e inmue-
bles, actividad con la cual se espera generar
una mayor liquidez y demanda en el mer-
cado, tanto para quienes buscan financiar-
se, como para los inversionistas que deseen
diversificar sus ganancias.

Las Sociedades Gestoras pueden comprar
o vender cuotas de los fondos de inversión
que crearán y que operarán. Esta transac-
ción la realizarán en la Bolsa de Valores, por
medio de las casas corredoras.

Se calcula que si laAdministración de Car-
tera, una figura de inversión colectiva simi-
lar a los Fondos de Inversión, llegó a mane-
jar un total de $800 millones (aproximada-
mente 3 % del PIB actual), se espera que las
transacciones de las Sociedades Gestoras
supere esta cifra en un par de años, informó
la Bolsa de Valores.

Las Gestoras podrán manejar fondos ce-
rrados y abiertos, con los cuales los montos
pueden ser fijos o indefinidos.

Ambos tipos de fondos demandan un pa-
trimonio mínimo de $350,000 y se les per-
mite invertir en activos locales y extranje-
ros, de renta fija o variable, emitidos por en-
tes privados (corporativos, fondos de inver-
sión, inmuebles) o públicos (soberanos, su-
pranacionales, entidades autónomas), se-
gún la calificadora de riesgo Fitch Ratings.

Fitch destaca que parte del atractivo de los
fondos de inversión será elevar la liquidez
en el mercado e incentivar la inversión, de-
bidoalosbeneficiosfiscalesquetendránlos
participantes.

Durante los cinco años posteriores a la
constitución del fondo, comparó Fitch, los
inversionistas (personas naturales) estarán

exentos del pago del impuesto de la Renta
por los ingresos o ganancias percibidas de
las participaciones en fondos, tanto abier-
tos como cerrados.

Según la Bolsa deValores, los fondos están
a la disponibilidad de todas las personas y
empresasquedeseeninvertir.Entrelossec-
tores beneficiados están la construcción, la
pequeña y microempresa, y el resto de ru-
bros productivos que deseen obtener liqui-
dez para financiar proyectos a largo plazo.

Oportunidad de negocios
La constitución de Sociedades Gestoras es a
la vez una oportunidad de negocio para
quienes deseen incursionar en la industria
del manejo de los fondos de inversión.

Antes de la vigencia de la Ley de Fondos
de Inversión, las casas corredoras de bolsa-
se dedicaban a comercializar “la adminis-
tración de carteras”.

SegúnuninformedeFitchRatings,“laad-
ministracióndecartera” alcanzóaproxima-
damente $76.5 millones de activos bajo ad-
ministración, al 7 de noviembre de 2014,
mientras en octubre de 2013 registró tran-
sacciones por $74.5 millones.

Estas transacciones están concentradas
en productos bancarios (depósitos a plazo
fijo y cuentas bancarias) invertidas a corto
plazo.

Fitch considera que existe potencial de
desarrollo para una industria de fondos de
inversión en El Salvador, soportada en la
nueva estructura legal y regulatoria.

La nueva normativa permitirá integrar los
mercados de capitales que operan en Cen-
troamérica como en el resto del continen-

te, al incentivar
los flujos trans-
fronterizos de ca-
pitales, agrega
Fitch.

Por ende, el ne-
gocio luce prome-
tedor. Los grupos
financieros, lasca-
sas titularizado-
ras, aseguradoras,

Los fondos de
inversión serán
la opción para
que pymes
consigan
liquidez rápida
para sus
proyectos.

L


