25 de febrero de 2015

“EUSADES Comunicado de Prensa

Fundacion Salvadorefia parg,
el Dasarrolio bcondmico v Sadlal

Informe de Coyuntura Econémica

Cuarto trimestre de 2014

En 2014 el desempefio de la mayoria de indicadores
econdémicos es inferior que el de 2013, cuando se creci6é
a 1.7%; las finanzas publicas contintian deteriorandose,
con un saldo de deuda del SPNF de 60.3% del PIB al
cierre de 2014.

El contexto internacional muestra un crecimiento
débil, con incertidumbre y volatilidad en mercados
financieros.

e Durante 2014 la economia mundial siguié regis-
trando un crecimiento débil (3.3%) y diferenciado
entre paises y regiones. Para 2015, se pronostica una
leve mejoria (3.5%).

Estados Unidos crecié6 mas de lo esperado (2.4%), el
desempleo total e hispano descendid, favoreciendo
el envio de remesas familiares que aumentaron 6.7%
anual, llegando a US$4,217 millones.

La fuerte caida de los precios del petréleo es un shock
externo positivo para los paises importadores como
El Salvador; la factura petrolera de 2014 fue inferior
en US$220 millones con respecto a 2013.

Desde 2008, las tasas de interés internacionales
descendieron hasta minimos histéricos, incidiendo
en menores costos de endeudamiento; sin embargo,
en 2015 existen expectativas de incremento, en la
medida que la economia estadounidense continte
fortaleciéndose.

Las finanzas publicas se contintan debilitando, lo que
se refleja en la disminucién de calificacion crediticia de
BB- a B+ en diciembre por Standard & Poor’s; el FMI
ha recomendado un ajuste fiscal de 3.5% del PIB en los
proximos tres afios.

o El déficit fiscal permanece alto, igual a 3.65% del PIB
en 2014, equivalente a US$907 millones.

Los ingresos tributarios se desaceleraron; de crecer
9.1% en 2013 a 0.7% en 2014; principalmente por la
baja actividad econémica, y la caida en la factura
petrolera.

El gasto total disminuy6 0.2%, pero destaca que en
remuneraciones subié US$115.6 millones en 2014,
equivalente a 5.5%, en contraste con la reduccién en
la inversion publica y las transferencias corrientes.

El saldo de LETES subi6 a US$410 millones al 23 de
febrero de 2015, pese al pago de US$800 millones en
septiembre de 2014 con deuda de largo plazo.

Indicadores generales de producciéon y empleo reflejan
que en 2014 su desempeio fue inferior que el de 2013.

e Elindice de Volumen dela Actividad Econémica (IVAE)
se desaceler6 a 0.33% a noviembre de 2014, comparado
con un promedio de 4% para el resto de Centroamérica,
y de 1.4% en 2013.

Elindice de Ventas dela Encuesta Dindmica Empresarial
promedi6 2.5 en 2014, comparado con 10.5 en 2013.

Elntimero de cotizantes al ISSS aument6 en 8,656 (1.4%)
a noviembre 2014, comparado con un incre-mento de
44,868 (6.4%) en 2013.

En 2014 tanto inversién publica como privada cerraron
en cantidades menores que las de 2013.

e La percepciéon del clima de inversién fue negativa al
cuarto trimestre de 2014, -34%.

Las importaciones de bienes de capital cayeron 4.1%,
comparado con un incremento de 15.6% en 2013.

El flujo de Inversién Extranjera Directa al tercer
trimestre de 2014 fue 49.6% menor que en 2013, y en el
cuarto trimestre salieron del pais US$286 millones por
la compra del gobierno de las acciones de ENEL en La
Geo.

La inversion publica en 2014 se redujo en US$101.9
millones (14%) con respecto a 2013.

La mejora en el crecimiento de Estados Unidos—que
absorbe el 46% de nuestras exportaciones--, no se refleja
en las exportaciones, dado que cayeron 4%; y la caida de
importaciones de 2.4% refleja una baja demanda nacional
en 2014.

e Las exportaciones tradicionales bajaron -32.1%, las
de maquila cayeron -11.6%, las no tradicionales solo
crecieron 1.3%.

Excluyendo petréleo, las importaciones de bienes de
consumo crecieron 2.5%, las de bienes intermedios
-0.3%, y las de maquila -9.8%.

Segun cifras oficiales, en los tltimos cinco afios el poder
de compra se redujo 8.7%, el PIB per capita crecié en
promedio 1.2% por aiio, y el empleo formal creado fue
de 27,000 promedio por aiio, frente a un crecimiento de la
poblacidon econdémicamente activa de 60,000. Se percibe
alta inseguridad ciudadana, un clima de inversion
negativo, insuficiente generacion de empleo formal, lento
crecimiento econémico y alto endeudamiento publico.
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Economia mundial

Durante 2014 el crecimiento mundial siguié siendo
débil y diferenciado entre paises y regiones. En el tercer
trimestre, el PIB del mundo aumenté aproximadamente
3.75% (3.25% en el segundo); se estima un crecimiento
anual similar al de 2013 (3.3%).

Entre los paises desarrollados destaca la expansion de
Estados Unidos y Reino Unido; en cambio, el resto de
economias grandes siguen aletargadas. En la zona euro
incide el estancamiento de Alemania, asi como el bajo
desemperfio de Francia e Italia, los riesgos de deflacion
y un escenario politico complejo. Japén, pese a las
medidas de estimulo econémico adoptadas, no retoma
el crecimiento sostenido.

Por su parte, las economias emergentes han enfrentado
un escenario de mayor volatilidad en los mercados
financieros internacionales y caidas de precios de
materias primas, afectando los flujos de capitales; la
prima de riesgo se ha incrementado y los términos de
intercambio se han deteriorado. El colapso de los precios
del petroleo afecta a varias economias de este grupo, asi
como las tensiones geopoliticas. China experimenta una
desaceleracion. Los prondsticos publicados en enero por
el Fondo Monetario Internacional (FMI), sefialan que la
economia mundial crecera 3.5% en este afio y 3.7% el
siguiente, lo que implica un ajuste a la baja de 0.3 puntos
porcentuales en comparaciéon con las previsiones de
octubre de 2014 (cuadro).

Panorama Econémico Mundial
cambios porcentuales
Ajustes con respecto

a proyecciones
Proyecciones octubre de 2014

2015 2016 2015 2016

Produccién mundial

Economias desarrolladas
Estados Unidos
Zona del Euro
Alemania
Espafia
ltalia
Japon
Economias emergentes
y en desarrollo
China
América Latina y el Caribe

Fuente: Perspectiva de la economia mundial. FMI. Enero de 2015.

Caida de precios del petréleo

Desde el segundo semestre de 2014, los precios
internacionales del petréleo han protagonizado una caida
impresionante, lo que tiene importantes consecuencias
para la economia mundial. Asi, el promedio mensual de
precios (U.K. Brent, Dubai, y West Texas) de agosto del
afo anterior alcanz6 US$100.05 y en enero de 2015, este
promedio descendié a US$47.11, lo que ha implicado una
caida equivalente a 53% (grafica).

Las causas que estan detras de este descenso se atribuyen
a factores de demanda y de oferta. Por una parte, este
retroceso parece explicarse por la debilidad de la
demanda proveniente de algunas economias grandes,
especialmente de mercados emergentes, que se ha visto
reflejada también en una caida de los precios de los
metales preciosos. Por otra parte, también parecen incidir
los factores asociados con la oferta, entre los que resalta
la decision de la Organizacién de Paises Exportadores
de Petr6leo (OPEP) de mantener su produccién pese
al incremento de la produccién de paises ajenos a este
grupo, principalmente de Estados Unidos. Se espera
que la caida de los precios del petrdleo estimule el
crecimiento mundial (aunque es un precio muy volatil);
sin embargo, este estimulo, segin las proyecciones
del FMI, se vera ampliamente superado por factores
negativos, siendo uno de los importantes, la debilidad de
la inversién, a medida que muchas economias avanzadas
y de mercados emergentes contintien adaptandose a un
ritmo de crecimiento menos alentador a mediano plazo.

Precio del petrdleo
Promedio de U.K. Brent, Dubai y West Texas
USS$ por barril

Fuente: IMF Primary Commodity Prices.
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Sector externo

Durante 2014, las exportaciones de bienes presentaron una Grafica 1

contraccion de 4%, debido a una disminucién en las ventas Centroameérica: Exportaciones de bienes
externas de casi todos los principales rubros, excepto los bienes Millones de US$, enero-noviembre de cada afio
no tradicionales destinados hacia fuera de Centroamérica, las

que se ampliaron en un conservador 4%. Las colocaciones 12,000
de café reportaron un valor considerablemente inferior, en
particular, por una aguda caida en el volumen exportado de
58%, como resultado, a su vez, dela plaga de roya y de un efecto
rezagado de los relativamente bajos precios mundiales de este
grano en anteriores afios. Las exportaciones de productos no
tradicionales registraron un nivel levemente mayor que el de
2013, dado que el moderado dinamismo de las exportaciones
extrarregionales fue parcialmente compensado por una
contraccién en las ventas dirigidas al area. Las colocaciones
externas de la actividad maquilera experimentaron también
una reduccion, al pasar de US$1,158 millones a US$1,024
millones (cuadro). A noviembre de 2014, El Salvador era el pais CostaRica ElSalvador Guatemala  Honduras  Nicaragua
centroamericano que mds vio caer sus exportaciones, seguido
por Costa Rica, pero las ventas externas de este pais eran mds
del doble que las salvadorefias; los otros paises de la region
mostraron crecimientos en sus exportaciones (grafica 1).
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Fuente: Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano.

Las remesas enviadas por parte de salvadorenos en el exterior
a sus parientes aqui en el pais fueron un 6.7% mayores que las

Por su parte, el flujo de importaciones de mercaderias decreci6 de 2013.

en 2014 en un 2.4% (cuadro), lo que estuvo influenciado, en
buena medida, por los retrasos en tramites burocraticos
para cobros aduaneros, aunque también por la pérdida de
dinamismo de la propia economia nacional.

Hasta el tercer trimestre de 2014, la IED en El Salvador reporté
un nivel acumulado de US$8,338 millones, el cual estuvo solo
US$114 millones por arriba del saldo que existia a finales de 2013
En relaciéon con los servicios internacionales, la corriente de (grafica 2). Al, ismo trimestre, Gllatemala registro US$1,057,
entradas por este concepto, a finales de septiembre de 2014, fue y,.hasta el primer semestre del ano, Costa Rica, Hox}duras y
de US$1,352 millones, y la de salidas de US$1,079 millones, lo Nlcaragua. reportaban U,S$1’072 millones, US$524 millones y
que tuvo como consecuencia una brecha favorable de US$273 US$380 millones, respectivamente.
millones. Las exportaciones de servicios significan ya el 25% de
todas las exportaciones.
Grafica 2
El Salvador: Balanza comercial. Enero-diciembre El Salvador: Inversién Extranjera Directa
(Millones de US$) Flujos (netos) al tercer trimestre de cada afio
(Millones de US$)

2014 2013 Variaciones

Concepto Valor Valor Valor %

479.5

I. Exportaciones (FOB) 5,272.7 5,491.1 (218.4) (4.0)
A. Tradicionales 288.4 424.9 (136.5) (32.1)
1- Café 110.5 233.9 (1234)  (52.8)

227.3 226.8

2- Azucar 177.2 190.1 (12.9) (6.8)
3- Camaron 0.7 0.9 0.2) (22.4) 114.3

B. No tradicionales 3,960.3 3,908.0 52.3 1.3 l
1- Centroamérica 1,996.9 2,019.6 (22.6) (1.1)
2- Fuera de Centroamérica 1,963.3 1,888.4 74.9 4.0

C. Maquila 1,024.0 1,158.2 (134.2) _ (11.6)

Il. Importaciones (CIF) 10,512.9 10,772.0 (259.1) (2.4)
A. Centroamérica 1,857.2 1,796.9 60.3 3.4
B. Fuera de Centroamérica 79774 8,222.6 (245.3) (3.0) 4121
C. Maquila 678.3 752.4 (74.1) (9.9

lll. Balanza Comercial (5,240.2) (5,280.9) 40.7 (0.8)

2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Informe Comercio Exterior. BCR. Fuente: Elaborado con base en partida vjera Directa en EI (neta). BCR.
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Dinamica de la actividad economica nacional

Durante el tercer trimestre de 2014, segiin el BCR, el PIB
creci6 2.05% manteniendo el ritmo alcanzado en los dos
trimestres anteriores. La mayoria de sectores crecieron con
un ritmo similar o levemente menor que el reportado un
ano atras, por lo que la mejoria reflejada en el PIB global se
explica, principalmente, por el comportamiento del sector
agropecuario.

Los mejores resultados para los tres primeros trimestres
de 2014 reportados para el PIB trimestral, no se reflejan en
otros indicadores.

El IVAE, las cifras de empleo formal reportadas por el ISSS
y los resultados de la Encuesta Dindmica Empresarial de
FUSADES, mostraron una tendencia a la baja desde inicios
de 2014 hasta el tercer trimestre. Sin embargo, en el tltimo
trimestre, estos mismos indicadores comenzaron a mostrar
un cambio en la tendencia.

Indicador trimestral de ventas
Saldos netos y porcentaje de empresas

mmMayor CMenor  =Saldo neto (*)

L L 1V AV [ A | V2 T (1 AV | 11 VA 1 A T 1 1 AV T (I [\
o7 08 09 10 1" 12 13 14

(*) Saldo neto entre el porcentaje de empresas que aumentaron sus ventas y
el porcentaje que las redujeron
Fuente: FUSADES, Encuesta Dinamica Empresarial

Trabajadores cotizantes al ISSS
Numero de trabajadores (barras, eje derecho) y
variacién anual (linea, eje izquierdo)

Variacion anual Total de trabajadores

820,000

//> 800,000
780,000
760,000
740,000
720,000
700,000
680,000

660,000

640,000
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Fuente: FUSADES, con informacién del ISSS

En noviembre, cotizaron al ISSS 796,724 trabajadores, es decir,
8,656 mas que en diciembre de 2013; a pesar de ese aumento,
los empleos generados en 2014 son apenas 20% de los 44,868
que se lograron en 2013. De la misma manera, en el sector
privado en 2014 se generaron, a noviembre, 8,852 empleos, o
25% de los 34,911 que se lograron el afio anterior.

La percepcién sobre el clima de inversion sigue siendo
desfavorable.

Durante el cuarto trimestre de 2014, el 45% de los empresarios
entrevistados por FUSADES perciben que el clima de inversiéon
es desfavorable, mientras que solamente 10% lo perciben como
favorable; el indicador correspondiente alcanzé un saldo
neto de -35, manteniéndose negativo, tal como lo ha hecho
de manera consecutiva desde 2008. La delincuencia contintia
siendo el principal factor que las empresas sefialan como el que
mas afect6 su actividad durante el cuarto trimestre, y como
el que contribuye a que el clima de inversion se mantenga
desfavorable.

Durante los ultimos tres meses del afo, el 26% de los
empresarios reportaron haber sido victimas de algtn delito.
En los ultimos dos trimestres, el delito mas reportado
ha sido la extorsién; su mencién ha experimentado una
tendencia creciente, llegando al 11%, lo que representa
aproximadamente la mitad del total de las victimas. Este
promedio esconde diferencias importantes: mientras 5% y
7% de las empresas grandes y medianas reportaron haberlo
sufrido, el porcentaje de pequefias y microempresas subi6 a
22% y 23%, respectivamente. Por otro lado, la mencion del
delito de robo de mercaderias y vehiculos ha experimentado
una importante reduccion.

Empresas victimas de la delincuencia
(tres meses antes de la encuesta)

Cualquier delito

/

Extorsiones

\

Robo de mercaderia, /
vehiculos

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: FUSADES, Encuesta Dinamica Empresarial
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Finanzas publicas

La situacion de las finanzas publicas se ha debilitado en
2014, el déficit del Sector Publico no Financiero (SPNF)
se mantuvo alto, US$907.0 millones (cuadro), y la deuda
aumentdé US$839 millones. Durante 2014 continuaron
los problemas de liquidez, con el agravante de un pobre
desempefio en los ingresos tributarios, y el ajuste del gasto
se realiz6 principalmente con la caida en la inversion
publica. El bajo crecimiento y la rapida expansiéon de la
deuda Ilevaron a una baja en la calificaciéon crediticia del
pais en diciembre pasado.

Sector Puablico no Financiero (SPNF)
(Millones de US$)

A. Ingresos y donaciones 4,679.3 4,738.7 59.4
3,746.3 3,771.5 25.2
70.8 46.3 -24.5

5,658.6 5,645.7 -12.9
1,060.6 1,059.4 =il.2)
2,116.2 2,231.8 115.6
656.3 588.5 -67.8
726.5 624.6 -101.9

-979.3 -907.0 723

0.7
-34.6

-0.2
-0.1
5.5

Tributarios netos
Donaciones
B. Gastos
Bienes y Servicios
Remuneraciones
Transferencias corrientes
Inversion publica
C. Déficit del SPNF

Nota: incluye pensiones
Fuente: elaborado con datos del BCR

La recaudacion neta apenas aumentd 0.7%, luego de
un crecimiento promedio de 9.5% durante 2009-2013,
la carga tributaria neta bajo a 15.2% del PIB en 2014. El
lento crecimiento de la economia y las sentencias de
inconstitucionalidad sobre algunos impuestos, asi como la
caida del precio del petréleo que afectd la recaudacion del
IVA importacién, son algunos de los factores que explican
la aguda desaceleracion de la recaudacién, que no pudo ser
compensada significativamente por los nuevos impuestos
implementados a partir de septiembre. El impuesto sobre
la renta solo creci6 2.8%, luego de un incremento del 18.4%
un afio antes; con excepcién de 2009, el crecimiento de 2014
seria el mas bajo para este impuesto desde 2002. Por su lado,
el IVA se contrajo 1%; salvo 2009, esta seria la primera caida
en la recaudacion de este impuesto.

El freno al crecimiento del gasto se debié principalmente
a la caida de US$101.9 millones en la inversiéon publica, lo
que limita la capacidad futura de crecimiento, junto con
una contraccion de US$67.8 millones en las transferencias
corrientes. Por el otro lado, las remuneraciones continuaron
impulsando el gasto, con un incremento de US$115.6
millones, este rubro aumento 2 puntos del PIB de 2007 a 2014,
muy por encima del incremento en otros gastos (grafica 1).

Grafica 1. Gasto del SPNF: variaciones como % del PIB

25

22008-2014
2.0

02013-2014
1.5

0.3

[

. i
[E—
-0.1
0.3

Remuneraciones Bienes y Servicios  Ti

Corrientes

Nota: PIB estimado 2014 igual a US$24,865
Fuente: Elaborado con datos del BCR

Las colocaciones de LETES se aceleraron durante 2014,
previo a la emisién de eurobonos por US$800 millones para
reestructurar esta deuda en septiembre. Preocupa que esta
deuda ha continuado creciendo, al 2 de febrero de 2015 se
encontraba en US$410 millones (grafica 2); de seguir este
ritmo pronto se necesitara restructurar de nuevo la deuda
de LETES, lo cual es una practica fiscal de alto riesgo.

Grafica 2. Saldo de Letes

Millones US$

(*) Monto al 2 de febrero 2015
Fuente: Ministerio de Hacienda y Sistema de Negociacion Bursatil

Las perspectivas de 2015, en un entorno de bajo crecimiento,
apuntan ala necesidad de implementar medidas correctivas,
que de postergarse generardan un costo del ajuste cada vez
mayor. Las promesas electorales y demandas salariales, las
proyecciones de aumento en la tasa de interés internacional
y la sentencia de aumentar la tasa que se paga al fondo de
pensiones, presionaran el gasto sin que se vislumbre un
incremento acelerado en la recaudacion.
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Mercado financiero

El crédito al sector productivo se desacelera
velozmente

El crédito empresarial registr6 una pérdida de
dinamismo al crecer 1.6% en diciembre de 2014, cuando
hace siete meses el crédito crecia a 7.5%. Cabe destacar,
que el nivel del crédito ascendié a US$4,615 millones
en 2014, pero este atin se encuentra por debajo del
maximo nivel otorgado hace 75 meses (en septiembre
de 2008). Esto indica que el aparato productivo muy
poco se ha expandido en el pais, pero también que la
reposiciéon de maquinaria y equipo para aumentar la
innovacién y la productividad empresarial ha sido muy
baja. Esta situacion es coherente con el bajo desempefio
que observa la actividad econdmica real registrada en
los indicadores del IVAE y de ventas de la Encuesta
Dinamica Empresarial de FUSADES.

En 2014, los sectores econdmicos que demandaron
mas crédito fueron la actividad agropecuaria con 6.0%,
seguido de servicios 3.3%; mientras que se contrajeron
construcciéon -7.9% e industria -2.1%; y comercio que
se estanco con 0.6%. Es importante hacer notar que la
demanda de crédito de la industria, a septiembre, crecia
a 12.3%, por tanto, es preocupante que en cuatro meses
se haya vuelto negativa; comercio, que crecia a 7.6% en
agosto, se desaceler en cinco meses a 0.6% en diciembre
(gréfica).

El crédito a las familias ascendié a US$5,798 millones,
registrando un incremento anual de 7.9% a diciembre
de 2014; alcanzando una participacion de 55% del

El crédito se desacelera, con mas énfasis en
el sector productivo. Variaciéon anual

--Hogares -«~Empresas —Total
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Fuente: Superintendencia del Sistema Financiero.

financiamiento del total del sistema bancario, mientras
que antes de la crisis de 2008, su participacién era de 49%
y la mayor parte era para actividades productivas. En el
crédito a los hogares, el destinado a consumo alcanzé
US$3,461 millones, mostrando un crecimiento alto de
11.4%, al cierre del afio pasado; mientras que el crédito
para adquirir viviendas mostré un ritmo mas moderado,
3.2%.

La calificacién de riesgo baja nuevamente, lo que
incidira en el costo para adquirir recursos

El pasado diciembre, Standard & Poor’s nuevamente
rebajé la calificaciéon de riesgo soberano a El Salvador,
desde BB- a B+, con perspectiva estable; esta agencia
fundamento la rebaja en su percepcién sobre la erosién
gradual del perfil financiero del gobierno, debido a una
combinacién de crecimiento econdmico persistentemente
bajo y déficit fiscales elevados, y constante aumento de la
carga de la deuda. Este ajuste a la baja en la calificacién
de riesgo tiene implicaciones para los salvadorefios que
toman financiamiento, ya que encarece el costo de los
recursos por el aumento en la percepcion de riesgo del
pais.

La liquidez del sistema bancario se mantiene
favorable, aunque disminuyd en diciembre

Durante 2014 el sistema bancario presenté una liquidez
favorable, con una estructura de fondeo que descansé
mayoritariamente en los depésitos y préstamos recibidos,
y una cartera de créditos que desaceleré su ritmo de
crecimiento. Sin embargo, en diciembre se observé
menor liquidez; el Coeficiente de Liquidez Neta (CLN)
disminuy6a28.1%, porcentaje que es inferior al registrado
al final de los ejercicios anteriores. Se hace notar que las
tasas de interés de las operaciones de reporto que se
realizan en la Bolsa de Valores aumentaron, el promedio
mensual de diciembre fue de 4.4%, mientras que el mes
previo, dicha tasa fue de 1.6%; también se observé un
pequefio aumento en las tasas de los depo6sitos. En este
desempefio influy6 la reduccion por mas de US$100
millones (1.0%) mostrada en los depésitos bancarios
en diciembre, movimiento que probablemente estuvo
influenciado con la colocacién de valores en el mercado
financiero local.
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Cuarto trimestre de 2014

Economia agropecuaria

En 2014, segtin el BCR, el PIB agropecuario recuperoé su
nivel de 2012, creciendo 2.7% en el tercer trimestre de
2014; sin embargo, es probable que la cifra trimestral
se ajustard hacia abajo, debido a una revisién negativa
en la produccién de café; una zafra menos productiva
que la esperada, estimaciones en la cosecha de granos
basicos y la produccion pecuaria que posiblemente
no recopilan todo el impacto de la sequia de julio y
agosto.

Seguin el Ministerio de Agricultura y Ganaderia, la
produccién de maiz blanco sufrira una reduccion
de 5.6% en la cosecha 2014/15 comparada con el
afo anterior, debido al impacto de la sequia de julio
y agosto; el volumen esperado es de 18 millones de
qq. Se espera una produccion de frijol de 2.7 millones
de qq, un aumento de 4.2% comparado con la
cosecha anterior. La cosecha de segunda de frijol fue
suficiente para reducir los precios desde sus niveles
superiores a US$120/qq en octubre hasta inferiores a
US$70 en diciembre de 2014. La cosecha de apante de
Nicaragua, que sale al mercado en marzo y abril, sera
determinante para conocer si el mercado regional
de frijol se mantendra con relativa calma en 2015
comparado con el afio pasado.

El afno 2014 resulté en menores precios internacionales
para los granos. La cosecha y los rendimientos en
Estados Unidos alcanzardan unrécord en 2014/15. Para
la soya, la produccién mundial alcanzard un récord
de 314.4 millones de tm, impulsado por rendimientos
no vistos anteriormente en Estados Unidos y Sur
América. El precio internacional del trigo aumento
durante el dltimo trimestre de 2014, aunque mantiene
niveles inferiores que en afios anteriores, por noticias
positivas sobre la cosecha de la Unién Europea y
Rusia. Para el proveedor principal de arroz granza en
El Salvador -el mercado de Estados Unidos- la cosecha
de arroz grano largo result6 superior que la esperada,
debido a un aumento de 24% en el area cultivada.

La continuacién de las reducciones de precios
internacionales de granos experimentadas en 2014
tiene implicaciones positivas para los consumidores

en El Salvador, asi como para los usuarios industriales,
especialmente la industria de concentrados para la
alimentacién animal. Para los productores nacionales,
sera dificil mantener los precios mayores para maiz,
sorgo (sustituto del maiz amarillo) y arroz.

La cosecha nacional de café sera de aproximadamente
875 mil qq, segtn el Consejo Salvadorefio del Café,
un aumento de casi 25% comparado con 2013/14,
pero todavia muy baja comparada con los promedios
historicos. El efecto del ataque de la roya, las recepas
y podas profundas, las resiembras, y la débil situacién
financiera de muchos productores que no permite
una adecuada inversién en la productividad de sus
cultivos, han incidido en la cosecha de 2014/15, pero
la sequia también tuvo impacto, ya que la cosecha
inicialmente esperada fue de 1.16 millones de qgq.
Aparte dela entrega de plantines, la posible reparticiéon
de funguicidas, y la formacién de un programa de
asistencia técnica en café en el Centro Nacional de
Tecnologia Agropecuaria y Forestal (CENTA), no se
percibe una estrategia clara e integral para promover
y apoyar la recuperacion del sector.

A mediados de 2014, el precio del café alcanzé su
mayor nivel desde 2011, impulsado por la sequia en
Brasil, pero las lluvias en noviembre en dicho pais, la
expectativadeunacosechanormalenBrasilen2015/16,
y la recuperacion significativa en la produccién de
Colombia han impulsado reducciones enlos precios en
los tltimos meses del afio. Para 2014 /15, la estimacién
preliminar de la Organizacion Internacional del Café
de la cosecha mundial es de 141.4 millones de sacos,
3.6% menos que el afio anterior.

Se espera una zafra nacional mejor que la del
afio pasado, de 16 millones de qq de aztcar, ya
que la reduccion de lluvias en 2014, que gener6
algunas pérdidas en los cultivos de la zona costera y
paracentral, fue compensada por un incremento de 2
mil mz sembradas en Usulutdn, San Miguel y La Paz,
ampliando el 4rea de cultivo a 120 mil mz. El precio
mundial del aztcar continué su declive que inici6 hace
tres afos, acercandose a US$0.15/1b.
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