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CONVENIO ENTRE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

DE LA REPUBLICA DE PANAMA, LA SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA

FINANCIERO DE LA REPUBLICA DE EL SALVADOR Y LA
SUPERINTENDENCIA DE BANCOS Y DE OTRAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA, REFERENTE A LA
INTEGRACION DE SUS MERCADOS DE VALORES

A, Principios Generales,

35

La Superintendencia del Mercado de Yalores de la Repiblica de Panamd (en adelante “la
SMV™), es un organismo autonomo del Estade, con perseneria juridica, pulrimonio
pﬂ:pil:l ¢ independencia administrativa. presupuestaria v financiera. con competencia
privativa pard régular ¥ supervisar el mercado de valores en Panama, segin lo dispone el
Texto Unico de la Ley de Mercado de Valores,

La Superintendencia del Sistema Financicro de la Repiblica de E] Salvador (en adelanie
“lu B5F"), es una institucion de derecho pliblico, con personalidad juridica v patrimonio
propio, de duracion indehnida, con sutonomia administrativa y presupuestaria para el
gjercicio de las atribuciones y deberas que estipula la Ley de Supervision y Regulacién
del Sistema Financiero y olras leves vigentes, encargada de la supervision y vigilancia de
los participantes y las operaciones del mercado de valores, con facultades suficicntes para
realizar aeios como el presente.

La Superintendencia de Bancos ¥ de otras Instituciones Financicras de la Repiblica de
Nicaragua (en adelante “la SIBOIF™), es una institucidén autonoma del Estado, con plena
capacidad juridica para adquinr derechos v contraer obligaciones respecto a aguellos
actos O COTtratos que sean necesarios para el cumplimiento del objetivo establecido en su
Ley ereadora; ademds, conforme lo dispuesto en la Ley de Mercado de Capitales, s la
entidad encargada de regular, supervisar v fiscalizar los mercades de valores, la actividad
de las personas naturales o juridicas que intervengan directs o indirectamente en ellos v
los actos o contratos relacionados con ellos, segln lo dispuesto en dicha Ley.

La SMV, la S5F ¥ la SIBOIF (en adelante “las partes”™), acuerdan establecer ¢l marco
reglamentario para que se facilite y promueva la integracidn de los mercados de valores
€N SUS paises.

El presente Convenio, demuestra el compromiso de las partes de cooperar en ¢l desammollo
e integracion de los mercados de valores, con base en la conflanze mutua v las
disposiciones legales que rigen internamente en los mismos. comprometiéndose a realizar
les acciones que sern necesarias para implementar un modelo de integracion para sus
mercados de valoves.

Aleance v Modelo de Integracion.

. El presente Convenio establece un modelo de integracion de los mercados de valores de

Panama, El Salvador y Nicaragua, que permita a los inversionisias de cada una de las
partes, adquirir ¥ negociar los valores registrados en el supervisor de la ot parte ¥ los
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exentos de registro de acuerdo a la normativa vigente de cada uno de los paises parte,
permitiendo que las casas de valores o entidad equivalente, en adelante “operadores
bursaiilés de cada parte ", puedan operar en los mereados de eada una de las purtes.

El modelo de integracidn reguiere la autorizacion de los operadores bursdtiles de cada
una de las partes para que puedan operar con valores registrados cn el supervisor y
excnlos de registro de a otra parte en tiempao real ¥ de forma remota, en los sistemas de
negociscion de la otra parte.

Las bolsas de valores de cada una de las partes establecerin los mecanismos de aceeso
para que los opersdores bursdtiles de cada parte puedan operar en sus sistemas de
negociacion, aceptando Unicamenie a los operadores que reconozea la autoridad
supervisora correspondiente.

Cada Superintendencia del Mercado de Valores trabajard en las adecuaciones necesaring
para el fiel cumplimiento del presente Canvenio.

Glosario de Términos.

- Operadores burséitiles: son las casas de corredores de bolsa autorizadas por la

Superintendencia del Sistema Financiero da El Snlvador (“SSF). los casas de
valores autorizadas por la Supenmtendencia del Mercado de Valores de la
Repiblica de Panami (“SMV™) v los puestos de bolsas autorizades por la
Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras de la Repiblica
de Micaragua (“SIBOTF™) o su equivalente en sus respectivos paises, asi comg
cualquier otro pais que mediante adenda sea posteriormente admitido.

Partes, la otra parte, supervisores: se reflere a la Supenntendencia del Sistema
Financiero de El Salvador, a la Superintendencia del Mercado de Valores de Ja
Repiblica de Panams y & la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones
Financieras de la Republica de Nicarapua, asi como cualquier otro pais gue
mediante sdends sea posteriormente admitido,

Procedimiento sancionador o sancionatorio: se reflere a los procedimientoy
administrativos aplicados por la Superintendencia del Marcado de Valores de I
Repiiblica de Panamd, la Superintendencia del Sistema Financiero de El
Salvador v la Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras
de la Reptblica de Nicaragua, asi como cualquier otre pals que mediante adenda

sea posteriormente admitido, con respecto a los sujetos regulados de dichos

paises que mcumplan con ¢l marco legal aplicablz,

De la Autorizacion de Operadores Bursdtiles de cada Parte.

Las partes establecen que los operadomes bursdtiles autorizados en la otra parte cumplen con
los requerimientos legales de cada pais y las replas imtemas de las organizaciones
autorreguladas para operar v realizar actividad de puesto de bolsa, casa de corredores de
bolsas o easn de valores con puesto de bolsa, en sumercado de valores local v gue, atendiendo
al alcance del presente acuerdo, se reconocen comao suficientes pars operar en [as bolsas de
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valores locales de cada una de las partes, de conformidad con las disposiciones legales
aplicebles, previe cumplimiento de los procesos de autorizacion de cada una de las partes,

E. De la Supervision.

1. Las partes se comprometen a proporcionar la informacion de los operadores bursdtiles de

la otm parte, lo cual incluve v no se limita a:

- Informacitn de la antorizacidn del operador bursatil.

- Investigaciones en el dmbito de su supervision, relacionadas al blangueo de capitales,
tinanciamiento del terrorismo v [inanciamiento de la proliferacion de las armas de
destruccion masiva, de conformidad con las normas aplicables de cada una de las
partes,

- Incumplimientos determinados en procedimientos sancionadores o sancionatorios.

- Incumplimicntos a las normas y reglamentos internos vigentes de las organizaciones
autorreguladas.

Las partes s comprometen 4 compertir informacion cuando haya indicios que las

operaciones que realicen les operadores bursdtiles o los mecanismos gue utilicen para la

compensacion ¥ ligmdacion de los titwlos valores o anolaciones en cuenta gue negocien
en «l marco de csla integracion, originen o sean canales transmisores de un potencial
riesgo sistémico para la ofra parte.

3. Las casas de valores panamefias con puesto de bolsa, las casas de corredores de bolsa
selvadoreiias ¥ los puestos de bolsas nicarngilenses, se someterdn a las disposiciones
legales aplicables &l mercado de walores del pais en ¢l que operen, por lo que se
encueniran sujetos, para los efectos de supervisiin, a los requerimientos de cada uno de
los supervisores y a las reglas internas de las organizaciones sutorreguladas de cada parte,
respecte de las operaciones que efectien.
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F. Anexos

Los anexos gue forman parte integral del presente Convenio son:

- Listado de Casas de Corredores de Bolsa registradas en la S5F.

- Listado de Casas de Valores registradas en la SMV con puesto de bolsa en
la Bolsa Latinoamericana de Valores, 5,A. (LATINEX) de la Repablica de
Panama, 5.4,

- Listado de puestos de bolsas registrados en la SIBOIF o su equivalente
registrado en la SIBOLF,

- Listado de Casas o su equivalente de paises que mediame adenda sean
posieriormente admitidos.

Las partes se comprometen en mantenet dichos listados actializados y enviar las
comunicaciones respectivas en caso de que los mismes sufran modilicaciones.
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G, Modificaciones.

El convenio podrd ser modificade o adicionado en coalquier tiempo, con la anpencia de la
supermtendencia del Mercade de Valores de la Repiblica de Panamd, la Superintendencia
del Sistema Financiero de la Republica de Fl Salvador y la Superintendencia de Bancos v de
otras Instituciones Financieras de la Repiblica de Nicaragua, asi como de futuros paises
miembros admitidos al presente convenio. Las modificaciones o adiciones surtirén sus
efectos a partir de la fecha de su firma.

H. Vigencia.

El convenio se considerardi vigente entre las partes gue lo integran hasta tanto exista un
Conveniv de Terminacion y Finiguito suserito por las pames.

I. Aclaratoria.

El presente Convenio deja sin elecio el convenio suserito el pasado 22 de septiembre de 2015,
entre la Superintendencia del Mercado de Valores de la Repdblica de Panami v I
Superintendencia del Sistema Financiero de la Repihblica de El Salvador referente a la
integraciin de los mercados de valores de ambos paises.

J. Adhesion.

La ipcorporacion de nuevos miembros gl presente convenio podrd realizarse a través de
adendas o actas, previo consentimiento de los paises micmbros suscrites.

Firmadoa los ) dias del mes de __de dos mil veintidos (2022}, en tres

1 e
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Superintendente del Sistema Financiero Superintendents del Mercado de Valores
de El Salvador de la Repiblica de Panamd

Luis Angel enegro Espinoza
Superintendente de Ba de otras Institucicenes Financicras
de la Repiiblica de Nicaragua.
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- Listado de Casas de Corredores de Bolsa registradas cn la Superintendencia del
Sigtema Financiero de E] Salvador v autorizadas para negociar con valores
extranjeros

Nambre de la Casa de Corredores de Bolsa

Atlantida Securities, 5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa (Operador
Remoto)

Cuscatlan 8Y Inversiones, S.A. de C.V,, Casa De Corredores De Bolsa
Hencorp, 3.4, de C.V,, Casa de {-IJ.ITI.I:'.L'I[“E'.-'.H- de Bolsa (Operador Remoto)
Lafise Valores de El Salvador, S.A. de C.V_, Casa de Corredores de Bolsa

Servicios Generales Bursétiles, S A. de E."'-"., Casa de Corredores de Bolsa

(Operador Remoto) _

Sysvalores, S5.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa

Valores Azul, 5.A. de C.V., Casa de Comedores de Bolsa.

Valores Danagricola, 8.A. de C.V., Casa de Corredores de Bolsa (Opemder
Remoto)

Valores Cuscatlan Fl Salvador, S.A. de C.V.. Casa de Corredores de Bolsa

{Operador Remoto) S
Valores Davivienda El Salvador, 5.A. de C.V., Casade Comedores de Bolsa
{4
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= Listado de casas de valores registradas en la Superintendencia del Mercado de Valores
de la Republica de Panami con puesio de bolsa en la Bolsa Lalinoamericana de
Valores, S.A. (LATINEX)

Casa de Valores Registradas en la SMV con Puesta de Bolsa en Ia Balss
Latinoamericana de Valores, S.A, (LATINEX)

Puesto hiembro

2 BG Valores, 8.A.

3 Multi Securities, [nc.

4 Tower Securities Inc.

5 MMG Bank Corporation
[
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Valores Bamstmo, 5. A,
Citivalores, S.A.
B Investment COL., Inc.

10 | Prival Securities, Inc.
11 Lafise Valores {Panama), 5. A
12 Global Valores, 5.A,
13 Geneva Asset Management, 5.A. E——
15 Capital Assets Consulling, Tng,
16 BAC Valores (Panamad), Inc.
17 Banco Nacional de Panamd
1% Cradicorp Securities Ing.
21 Paullier & Cia. INTL., CORP =
31 RCT Seeurtties, 5.A.
34 MIURA Capital Panama, Inc.
| 335 | Invertis Securities, S.A.
36 BICSA Capital, S.A. -
37 | Sweetwaler Securities, Inc,
38 Metro Asset Management, 5.A. {antes Enrovalores, S.A.)
39 Mercanti] Servicios de Inversian, 8.A., (antes Mercantil

Capital Markets (Panama), §.A.)
40 Servicios Generales Bursitiles, 3.4, de C.V. {Dpemdﬂr

Femoto)
41 | Valores Banagricola, 5.4, de C.V. (Opemdor Remoto)
43 Valores Cuscatldn El Salvader, 8.A. de C.V. {Operador
_Remoto) e cpotem i
+4 Atlantida Securities, S.A. de C.V., Casa de Corredores de
Bolsa (Operador Remito)
45 HENCORP, 8.A. DE C.V, Casa de Corredores de Bolsa ’&
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) | AV Securilies, [nc.
81 Canal Securities Corp.
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- Listade de puestos de bolsas registrados en la Superiniendencia de Bancos v de otras
Instituciones Financieras de la Repiblica de Nicaragua

Puestos de holsas repistrados en la SIBOIF

No.de
Puesto Miambro
de Bolsa
| Inversiones de Cenfroamérica, SA. (INVERCASA)
2 Inversiones de Nil:aragua S.A. (INVERNIC)
3 LAFISE VALORES, 5.A.
4 PROVALORES, S.A,

—_——



