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1. Perfil del Emisor

Emisor: Toyota del Ecuador S.A.

Sector: Corporativo.

Plaza de negociacién: Quito, Ecuador.

Bolsa donde cotiza: Bolsa Nacional de Valores Quito.

Titulos emitidos: Obligaciones y Papel Comercial.

Agencia calificadora: BankWatch Ratings S.A.

Informacidn Financiera: auditada al 31 de diciembre de 2020.

La compafia Toyota del Ecuador S.A se constituyé como
compafiia andnima el 2 de marzo del 2007 en Quito y tiene
como objeto social la comercializacion y reparacién de
vehiculos automotores y motocicletas, especialmente la
comercializacién al por mayor, importacion, y/o la distribucion
de todo tipo de vehiculos, repuestos y accesorios de la marca
Toyota.

La filosofia de Kaizen de Toyota, que reune los pilares de
respeto por las personas y mejoramiento continuo, demanda la
constante investigacion y desarrollo de nueva tecnologia, con
alta innovacion para la generacidon y entrega de productos que
satisfagan las necesidades de las personas y protejan el medio
ambiente, generando energias alternativas que permitan una
mejor y menos dafiina aplicaciéon en el uso de vehiculos de
transporte.

Toyota en su desarrollo tecnoldgico constante, orientado a la
satisfaccion y bienestar de las personas, se enfoca también en
la proteccién al medio ambiente, mediante el desarrollo de
tecnologias que permitan generar el menor dafio, respetando
el entorno, del cual, todos los seres humanos dependemos. Por
esto, Toyota fue la primera marca automotriz en el Ecuador, en
desarrollar y comercializar vehiculos hibridos en el pais.

El directorio general actualmente lo conforman:

Directorio General

Director Principal Juan Fernando Vasquez
Primer Suplente Fernando Vasquez
Segundo Suplente Mauricio Vasquez
Director Principal Diego Baca
Primer Suplente Fabian Baca
Segundo Suplente Santiago Vivanco
Director Principal Tetsuya Ezumi
Primer Suplente Takuto Nagamoto

Segundo Suplente Masaru Mikami
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Elaboracion propia. Fuente: Informe del Prospecto de Oferta Publica Primera Emision de
Obligaciones, julio 2019.

2. Estructura e Indicadores Financieros

A continuacidon, se muestra la evolucion de la estructura
financiera para los ultimos cuatro afios:

Toyota del Ecuador S.A.
Estructura Financiera
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Elaboracion propia. Fuente: informe del Prospecto de Oferta Publica Primera Emision de
Obligaciones, julio 2019 y Estados Financieros Auditados a diciembre 2020.

Balance de Situacion Financiera (Millones de Doélares)

[ oess | oess | oz | aanel

Activos 88,49 87,08 65,47 -25%
Pasivos 68,85 68,29 48,63 -29%
Patrimonio 19,64 18,79 16,84 -10%

Estado de Resultados (Millones de Délares)
[ oicis | oic1s | oiczo | anual

Ingresos 244,30 219,77 139,03 -37%
Gastos 238,78 215,88 138,96 -36%
Utilidad Neta 5,52 3,90 0,07 -98%

*La variacion anual se realiza con los datos dic-19 y dic-20. Elaboracién propia. Fuente:
informe del Prospecto de Oferta Publica Primera Emision de Obligaciones, julio 2019 y
Estados Financieros Auditados a diciembre 2020.

Seguidamente, se muestran los principales indicadores
financieros para los ultimos periodos comprendidos al cierre de
diciembre de 2020:

Toyota del Ecuador S.A.

Razén Circulante 1,24 1,20 1,24 1,24
Prueba Acida 0,62 0,65 0,56 0,87
Razén Deuda 0,74 0,78 0,78 0,74

Toyota del Ecuador S.A.
indicadores Capital | Dic17 | Dicis | Dicis | Die20

Endeudamiento 2,90 3,51 3,64 2,89
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Toyota del Ecuador S.A.
Indicadores Rentabilidad | _Dic-17 | _Dic18 | Dic19 | Dic:20 |

ROI 6,1% 6,2% 4,5% 0,1%
ROE 23,8% 28,1% 20,7% 0,4%
Utilidad Neta/Ventas Netas 2,6% 2,3% 1,8% 0,1%

Toyota del Ecuador S.A.
Indicadores Proyectados 2019 mmm

Margen EBIT 3,8% 1,2% 2,5% 2,6%
Margen EBITDA 4,1% 1,8% 2,9% 3,0%
Elaboracidn propia. Fuente: Informe del Prospecto de Oferta Publica Primera Emision de
Obligaciones, julio 2019 y Estados Financieros Auditados a diciembre 2020.

3. Productos Bursatiles

Toyota del Ecuador S.A., actualmente, posee el siguiente
programa de emision:

Caracteristicas de las Emisiones

Monto Monto en
Autorizado | Circulaciéon
Millones Millones

n° Resolucion
Aprobada

Instrumento

. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-
Primer Programa de

. 2019-00005275 uUsD10,00 USD8,00
Papel Comercial
01/07/2019
. L SCVS-IRQ-DRMV-SAR-
Primer Emisién de
2019-00005277 uUsSD10,00 UsD2,50

Obligaciones
gacl 01/07/2019

Elaboracidn propia. Fuente: Informe de Calificacion de Riesgo BankWatch Ratings S.A.,
marzo 2021 y Bolsa de Valores de Quito.

4. Calificacion de Riesgo

Las calificaciones publicas vigentes de las emisiones del emisor
fueron otorgadas por BankWatch Ratings S.A., con base en la
informacién financiera auditada al diciembre de 2020:

del E
i iaties Calificacion Calificac
S.A.
AAA

Ra aci

T T I R

Primer Programa de
Papel Comercial
Primer Emision de

Obligaciones
*La calificacion actual no varié con respecto a la anterior. Elaboracidn propia. Fuente:
Informe de Calificacion de Riesgo BankWatch Ratings S.A., marzo 2021.

AAA 28/05/2021

AAA AAA 28/05/2021

AAA: corresponde a los valores cuyos emisores y garantes
tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en
los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria
afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el
sector al que pertenecen y en la economia en general.
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5. Calificacion Soberana de Ecuador

La calificacion soberana de Ecuador se muestra en la siguiente
tabla:

Largo Plazo

Calificadora = Perspectiva [ Actualizacion
Anterior Actual
S&P Global Ratings B- B- Estable jul-21
Fitch Ratings RD B- Potenciar sep-20

Elaboracidn propia. Fuente: sitio web S&P Global Ratings y Fitch Ratings.
6. Indicadores Macroeconomicos de Ecuador

Los indicadores macroecondmicos mas relevantes actualizados
al Il Trimestre de 2021 son los siguientes:

Il Trimestre

Indicadores

Macroecondmicos 2021
PIB Real -7,8% -
Déficit fiscal (%PIB) -7,1% =
Inflacion -3,0% 8,0%
T. Desempleo 6,1% 8,4%
Deuda Externa (%PIB) 46,9% 45,0%

Elaboracidn propia. Fuente: Banco Central de Ecuador (BCE) y Boletin Deuda Publica a
mayo 2021, Ministerio de Economia y Finanzas del Ecuador.

7. Convenio

Asociacion de Mercados de Capitales de las Américas (AMERCA)
y SCRiesgo trabajan en conjunto para facilitar la integracidon de
mercados en la regién. Como parte de ese esfuerzo, SCRiesgo
elabora reportes sobre emisores destacados que participan en
las bolsas de valores de los mercados que integran AMERCA.
Esta iniciativa surge en respuesta a la tendencia de las bolsas de
valores del mundo, de buscar redes y alianzas, donde los
emisores puedan llegar a mds inversionistas y viceversa.

La informacién presentada en este documento es un resumen
de las diferentes fuentes de informacion relativas al emisor, se
presenta tal cual proviene del emisor, administrador o
calificadora de riesgo. No es una recomendacién para comprar,
vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o
garantia de una inversién, emisién o su emisor. Se recomienda
analizar el prospecto, informacién financiera y los hechos
relevantes de la entidad analizada que estan disponibles en las
oficinas del emisor, en la entidad reguladora respectiva de
acuerdo con su pais y en casas de bolsa representantes del
emisor.
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