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1. Perfil del Emisor

Emisor: G&T Conticredit S.A.

Sector: Financiero.

Plaza de negociacidn: Guatemala

Bolsa donde cotiza: Bolsa Nacional de Valores de Guatemala.
Titulos emitidos: Pagarés.

Agencia calificadora: Fitch Centroamérica, S.A.

Informacidn Financiera: auditada al 31 de diciembre de 2020.

G&T Conticredit Sociedad andnima, fue constituida el 29 de
julio de 2003 en la Republica de Guatemala, producto de la
fusion de las empresas inversiones G&T Continental S.A. y
Continental de Créditos S.A. Actualmente, la entidad forma
parte de Grupo Financiero G&T Continental, uno de los
principales Grupos Financieros de Guatemala.

Asimismo, el 01 de junio de 2012 se realizd la fusién por
absorcién entre G&T Conticredit S.A. y Tarjetas de Crédito de
Guatemala S.A. Como consecuencia de dicha fusién segun el
articulo 256 del Decreto 2-70 del Congreso de la Republica,
Cddigo de Comercio, la totalidad de los activos, pasivos vy
contingencias, asi como los derechos y obligaciones de
Tarjetas de Crédito de Guatemala S.A., fueron adquiridas por
G&T Conticredit S.A.

Por otro lado, la principal actividad de G&T Conticredit S.A. es
la emisidn, administracion y operacidon de tarjetas de crédito
MasterCard y Visa internacional dentro de la Republica de
Guatemala, asi como la prestaciéon de servicios y negocios
relacionados con las tarjetas. Adicionalmente, la Entidad
ofrece opciones de inversidn a través de pagarés financieros,
los cuales son corridos por medio de la Bolsa de Valores
Nacional.

El actual Consejo Administrativo de Banco G&T Continental
S.A. del cual forma parte G&T Conticredit S.A. lo conforman:

Banco G&T Continental S.A.

Consejo Administrativo

Presidente Mario Roberto Granai Fernandez

Vicepresidente José Federico Linares Martinez

Secretario Alfredo Rodriguez Mahuad

Vocal Juan Francisco Javier Mini Townson
Vocal Silvia Lucrecia Canela Neutze

Vocal Monica Inés Maria Aparicio Smith
Vocal Francisco Roberto Fuentes Bonifasi

Elaboracidn propia. Fuente: G&T Conticredit S.A.

Mas informacién Oficinas

Cartago, Costa Rica
(506) 2552 5936

WWW‘SCFieSgO.COm

Mientras que, el Consejo Administrativo propiamente de G&T
Conticredit S.A., segin la Asamblea General de Accionistas,
esta conformado por un Unico administrador, el cual se detalla
a continuacion.

Banco G&T Conticredit S.A.

Asamblea General de Accionistas

Administrador Unico Herverth Ricardo de Jesus Sapper Cuyun
Elaboracidon propia. Fuente: G&T Conticredit S.A.

2. Estructura e Indicadores Financieros

A continuacidn, se muestra la evolucion de la estructura
financiera para los ultimos cuatro afios:

G&T Conticredit S.A.

Estructura Financiera
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Elaboracion propia.
Fuente: Estados Financieros Auditados diciembre de 2020.

*Balance de Situacién Financiera (Millones de Délares)

Activo 114,63 114,86 152,40 96,78 -36%
Pasivo 95,89 94,95 129,13 80,23 -38%
Patrimonio 18,75 19,91 23,28 16,55 -29%

*Estado de Resultados (Millones de Délares)

Ingresos 43,16 46,65 54,09 45,97 -15%
Gastos 32,15 36,73 44,81 42,11 -6%
Utilidad neta 8,71 8,26 6,02 1,71 -72%

**La variacion anual se realiza con los datos dic-19 y dic-20.
Tipo de cambio correspondiente a cada afio en estudio. Fuente Banco Central de
Guatemala (BCG).

Seguidamente, se muestran los principales indicadores
financieros para los ultimos periodos comprendidos al cierre
de diciembre de 2020.

G&T Conticredit: Indicadores de Liquidez

dic-19 | mar-20 | jun-20 | Set-20 dic-20

Liquidez inmediata 1,29% 7,48% 4,83% 4,34% 2,78%

Liquidez mediata 129% 7,48% 4,83% 4,34% 2,78%
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G&T Conticredit: Indicadores de Solvencia

dic-19 | mar-20 | jun-20 | Set-20 dic-20
Pa}:r't,mon'o conrelaciion ¢ 2er 1691% 14,76% 1582% 17,10%
a Activos
Pat”mot"'f’ Z" 'e'f"dc,'t'on 16,32% 19,51% 17,68% 20,38% 21,22%
con cartera de creailtos
:actrrég;‘t’:;‘;zz‘nirjjsc:"” 19,32% 22,60% 19,94% 22,28%  23,56%
Adecuaciones de capital 16,93% 19,62% 20,69% 22,43% 23,86%

G&T Conticredit: Indicadores de Rentabilidad

dic-19 | mar-20 | jun-20 | Set-20 dic-20

Rendimiento sobre el 62,21% 61,24% 4438% 31,76% 29,13%
patrimonio
Rendimiento sobre

X 10,22% 9,67% 7,02% 5,01% 4,66%
activos
Eficiencia sobre Activos 9,50% 9,71% 10,13% 9,89% 9,97%
Eficiencia 52,04% 53,32% 62,60% 70,81% 70,72%

G&T Conticredit: Calidad de activos
dic-19 jun-20

mar-20 Set-20 dic-20
Cartera vencida con

relacién a cartera bruta

Cobertura de cartera

crediticia en riesgo

Fuente: Indicadores financieros Banco G&T Continental — G&T Conticredit, 2020.

3,17%  4,21%  3,99% 11,07% 13,24%

174% 164% 315% 152% 123%

3. Productos Bursatiles

G&T Conticredit S.A. posee actualmente tres programas de
emision de valores, los cuales se detallan a continuacién:

El primer programa de valores es; Pagarés de G&T Conticredit
Ill en ddlares, a través de pagarés por un monto de Q400
millones, con fecha de vencimiento el 13 de enero de 2023.

Caracteristicas de la Emision

Nornlf)l:e del Programa de Pagares G&T S.A. Conticredit I
Emision

Pgarés en valores fisicos o en anotaciones de cuenta
(electrovalores)
Q400.000.000

Quetzales

Clase de Valores

Monto del Programa
Moneda
Inversién minima de Q5.000, posteriormente se podra

realizar en multiplos de Q1.000, agrupados en series de
forma alfa numerica a partir dela letra A.

Denominacién

Los valores se presentan en forma fisica y se emitiran a la

El siguiente programa es; Pagarés de G&T Conticredit IV en
délares, a través de pagarés por un monto de USD25 millones,
con fecha de vencimiento el 13 de enero de 2023.

Caracteristicas de la Emision

Nombre del Programa de

Emisidn
Clase de Valores

Monto del Programa

Moneda

Denominacion

Forma de circulacién

Legislacidon

Garantia

Plazo de colocacidn

Otras caracteristicas

Pagares G&T S.A. Conticredit IV Délares

Pgarés en valores fisicos o en anotaciones de cuenta
(electrovalores)

USD 25.000.000

Ddlares de los Estados Unidos de América

Inversién minima de Q5.000, posteriormente se podra
realizar en multiplos de Q1.000, agrupados en series de
forma alfa nimerica a partir dela letra A.

Los valores se presentan en forma fisica y se emitiran a la
orden, ademas, se transferiran de un tenedor a otro por
endoso.

Legislacion vigente en la Republica de Guatemala

Activos de la sociedad
3 afios a partir de la fecha de autorizacidn . Fecha de

vencimiento: 13 de enero de 2023.

Los valores podran representarse mediante anotaciones en
cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el Emisor.

Elaboracion propia. Fuente: G&T Conticredit S.A.

Mientras que, el tercer programa de valores es; Pagarés de
G&T Conticredit V en Quetzales, a través de pagarés por un
monto de Q300 millones, con fecha de vencimiento el 13 de

enero de 2023.

Caracteristicas de la Emision

Nombre del Programa de

Emision

Clase de Valores

Monto del Programa

Moneda

Denominacioén

Forma de circulacién

Legislacién
Garantia

Plazo de colocacion

Otras caracteristicas

Pagares G&T S.A. Conticredit V

Pgarés en valores fisicos o en anotaciones de cuenta
(electrovalores)

Q300.000.000

Quetzales

Inversién minima de Q5.000, posteriormente se podra
realizar en miltiplos de Q1.000, agrupados en series de
forma alfa nimerica a partir dela letra A.

Los valores se presentan en forma fisica y se emitiran a la
orden, ademas, se transferiran de un tenedor a otro por
endoso.

Legislacidn vigente en |a Republica de Guatemala
Activos de la sociedad

3 afios a partir de |la fecha de autorizacion . Fecha de
vencimiento: 13 de enero de 2023.

Los valores podran representarse mediante anotaciones en

Forma de circulacién

Legislacién

Garantia

Plazo de colocacién

Otras caracteristicas

orden, ademds, se transferiran de un tenedor a otro por
endoso.

Legislacion vigente en la Republica de Guatemala

Activos de la sociedad

3 afios a partir de la fecha de autorizacion . Fecha de
vencimiento: 13 de enero de 2023.

Los valores podran representarse mediante anotaciones en
cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el Emisor.

Elaboracidn propia. Fuente: G&T Conticredit S.A.

Mas informacién
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Oficinas

Cartago, Costa Rica
(506) 2552 5

Ciudad Panama, Panama

cuenta, de acuerdo a lo resuelto por el Emisor.

Elaboracidn propia. Fuente: G&T Conticredit S.A.
4. Calificacion de Riesgo

La calificacion publica vigente del emisor, otorgada por la
Calificadora de Riesgo, Fitch Centroamérica, S.A., ratificada el
21 de mayo de 2021.
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G&T Conticredi

Calificacion Anterior Calificacion Actual

Moneda P i Moneda P i
Nacional erspectiva Nacional erspectiva

Largo Plazo AA- Estable

Corto Plazo F1+ n.a. Fl1+ n.a.

*La calificacion actual varié con respecto a la anterior.
Elaboracién propia. Fuente: Fitch Centroamérica, S.A.

Negativa AA-

Explicacidn de la calificacion otorgada:

AA (gtm): denotan expectativas de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacidon con otros emisores u obligaciones
del mismo pais o uniéon monetaria.

F1 (gtm): indican la mas fuerte capacidad de pago oportuno de
los compromisos financieros en relacidn con otros emisores u
obligaciones del mismo pais.

(+) o (-): pueden ser afiadidos a una calificacién para denotar la
posicidn relativa dentro de una categoria de calificacion en
particular.

Perspectiva Estable: indica la direccion en que una calificacion
podria posiblemente moverse dentro de un periodo entre uno
y dos afios.

5. Calificacion Soberana de Guatemala

La calificaciéon soberana de Guatemala se muestra en la
siguiente tabla:

Rept’xblica de Guatemala - Calificacion de Riesgo Soberano

Largo Plazo i .
Calificadora Perspectiva | Actualizacion
e |

S&P Global Ratings Estable 24/4/2021

Moody’s Bal Bal Negativa 5/5/2021
Elaboracidn propia. Fuente: Fitch Centroamérica, S.A.

6. Indicadores Macroecondmicos Guatemala

Los indicadores macroecondmicos de Guatemala mas
relevantes actualizados a diciembre de 2020, son los
siguientes:

Mas informacién Oficinas

Cartago, Costa Rica
(506) 2552 5936
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Ciudad Panama, Panama
(507) 6674 5936

Indicadores Porcentuales

Déficit fiscal % PIB -4,9 -
Tipo de Cambio Q/USD 7,79 7,15
P.I1.B Real P/-1,5 py/3,0
Inflacion 4,8 5,2
IMAE 4,5 9,4

p/ Cifras preliminares.
py/ Cifras proyectadas.
Elaboracidn propia. Fuente: Banco Central de Reserva.

7. Bolsa Nacional de Valores de Guatemala

La siguiente tabla muestra el comportamiento del volumen
transado en la Bolsa Nacional de Valores de Guatemala, la
cual evidencia el atipico aflo 2020 en términos de pandemia
por el COVID-19.

Volumen Transado por Tipo de Operacion (millones de délares)
] dens [ acxo | camuel |

Mercado Primario 1143,14 1917,93 67,78%
Pablico 886,73 1 662,20 87,45%
Privado 256,40 255,72 -0,27%
Volumen Total 106 835,42 142 068,65 32,98%

La variacion anual se realiza con datos 2019 y 2020.
Fuente: Bolsa Nacional de Valores Guatemala.

8. Convenio

Asociacion de Mercados de Capitales de las Américas
(AMERCA) y SCRiesgo trabajan en conjunto para facilitar la
integracion de mercados en la regién. Como parte de ese
esfuerzo, SCRiesgo elabora reportes sobre emisores
destacados que participan en las bolsas de valores de los
mercados que integran AMERCA. Esta iniciativa surge en
respuesta a la tendencia de las bolsas de valores del mundo,
de buscar redes y alianzas, donde los emisores puedan llegar a
mas inversionistas y viceversa.

La informacién presentada en este documento es un resumen
de las diferentes fuentes de informacion relativas al emisor, se
presenta tal cual proviene del emisor, administrador o
calificadora de riesgo. No es una recomendacién para
comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni
un aval o garantia de una inversion, emisidon o su emisor. Se
recomienda analizar el prospecto, informacidn financiera y los
hechos relevantes de la entidad analizada que estan
disponibles en las oficinas del emisor, en la entidad reguladora
respectiva de acuerdo con su pais y en casas de bolsa
representantes del emisor.
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