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1. Perfil del Emisor

Emisor: Banco de la Produccién S.A.

Sector: Bancario.

Plaza de negociacidn: Nicaragua.

Bolsa donde cotiza: Bolsa Nacional de Valores de Nicaragua.
Titulos emitidos: Bonos.

Agencia calificadora: SCRiesgo, S.A. Rating Agency
Informacidn Financiera: auditada al 31 de diciembre de 2020.

Banco de la Produccién (BANPRO) es propiedad en un 99,99%
de Tenedora Banpro, S.A., sociedad constituida en Panama en
diciembre de 2006, mientras que el resto de la participacion
corresponde a una accidon por cada uno de sus directores.
Banpro forma parte de Promerica Financial Corporation (PFC),
compuesta por 9 entidades financieras a lo largo de la regidn
centroamericana, Ecuador, Republica Dominicana y Gran
Caiman.

Fundado el 11 de noviembre de 1991, con el propdsito de
intermediar depdsitos del publico para invertirlos en una
amplia variedad de negocios de los sectores productivos y de
servicios, para servir como agente de desarrollo al pais.

Desde su fundacidn, Banpro ha experimentado un crecimiento
sostenido de sus activos, de los depdsitos que se captan del
publico y de su patrimonio, hasta convertirse en el banco mas
grande de la plaza nicaragiiense.

La Entidad cuenta con una red de sucursales a lo largo y ancho
del pais, con un total de 4.015 puntos de atencién Banpro, a
diciembre de 2020, desglosados de la siguiente manera: 3.518
agentes Banpro, 304 ATM (cajeros automaticos), 67 sucursales
y agencias, ademas de 126 puntos de atencién no bancarios.

El principal enfoque desde su creacion ha sido el sector
comercial. De hecho, el 71% de la cartera se canaliza hacia el
sector corporativo, seguido se encuentra el sector consumo
con una participaciéon del 18% y el porcentaje restante
corresponde a créditos de vivienda (12%), a diciembre de
2020.

Como parte de la estrategia del Banco, se han destinado
recursos para fortalecer y apoyar las areas de pyme. Asimismo,
a nivel de lineas verdes, estas brindan a los clientes un valor
agregado, con el objetivo de incentivar al cambio de
tecnologias que les permita tener mayor eficiencia productiva.
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La actual Junta Directiva la conforman:

Junta Directiva

Presidente Ramiro Ortiz Mayorga
Vicepresidente Mario Sebastian Rappaccioli
Director Eduardo Gurdian Ubago
Director Luis Rivas Anduray
Directora Karla Icaza Meneses
Director Reinaldo Hernandez Rueda

Ramiro Ortiz Gurdian
Mario Rappaccioli Avila
Diego Vargas Montealegre
Alfredo Marin Ximenez
José Escalante Alvarado
Secretario Julio Reyes Sédnchez

Vigilante Francisco Zavala Cuadra
Elaboracidn propia. Fuente: Prospecto BANPRO Feb-2021.

Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente
Director Suplente

2. Estructura e Indicadores Financieros

A continuacidon, se muestra la evolucion de la estructura
financiera para los ultimos cuatro afios:

Banco Nacional de la Produccién S.A. (BANPRO)
Estructura Financiera
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Elaboracidn propia.
Fuente: Estados Financieros Auditados Diciembre de 2020.

*Balance de Situacion Financiera (Millones de Délares)
Dic-18 Dic-19 Dic-20 **A anual

Activos 1931389 1990327 2100 036 6%
Pasivos 1672658 1713394 1808 729 6%
Patrimonio 258 730 276 933 291 308 5%
Dic-18 Dic-19 Dic-20 **A anual
Ingresos 242923 226 406 205 097 -9%
Gastos 211 337 201 904 184 093 -9%
Utilidad Neta 31586 24 502 21003 -14%

**La variacion anual se realiza con los datos dic-19 y dic-20.
Tipo de cambio correspondiente a cada afio en estudio. Elaboracidn propia. Fuente Banco
Central de Nicaragua (BCN).
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Seguidamente, se muestran los principales indicadores

financieros para los ultimos periodos comprendidos al cierre
de diciembre de 2020.

ion S.A.
dores de Liquidez 9 mm Set-20 | Dic-20
Liquidez Ajustada 19% 23% 24% 23% 21%
Disponib. / Activo Total 27% 28% 29% 29% 32%
Activos Liq. Ajust. / Oblig. a la Vista 72% 89% 95% 92% 79%
Razén de Cobertura de Liquidez 158% 180% 198% 163% 207%
Disponib./ Captaciones del Piblico  44% 45% 47% 46% 49%
Disponib. / Cartera de Crédito Bruta 46% 49% 52% 51% 57%

Banco de la Produccion S.A.

Banco de la Prod

[indicadores de capital | Dic-19 [Mar-20[Jun-20 | Set-20 | Dic-20 |
Adecuacién de capital 18% 19% 20% 19% 18%
Apalancamiento Financiero 5,6 5,4 51 5,2 5,5
Razdén de Endeudamiento 5,8 5,8 5,6 5,8 5,9
Vulnerabilidad del Patrimonio -8% -8% -7% -8% -6%

Banco de la Produccion S.A.

[Indicadores_de Rentabilidad | Dic-19 [Mar-20[Jun-20 | Set-20 | Dic-20

Rentab. Media Activo Productivo 12% 12% 12% 11% 12%
Costo Medio del Pasivo con Costo 5% 5% 5% 4% 4%

Margen de Intermediacion 8% 7% 7% 7% 7%
Rentabilidad sobre el Patrimonio 9% 8% 7% 7% 7%
Retorno del activo productivo 2% 2% 1% 1% 2%
Rendimiento porservicios 3% 3% 3% 3% 3%

Elaboracion propia. Fuente: Informe Calificacion SCRiesgo Ratings S.A. mar-2021.
3. Productos Bursatiles

BANPRO, actualmente,
emision de valores:

Caracteristicas de la Emision

Nombre del Programa de Programa de Emisién de Valores Estandarizados de
Renta Fija del Banco de la Produccién, S.A. (BANPRO)
Papel comercial , Bonos y Bonos para el
Financiamiento de Viviendas

USD70.000.000

Ddlares de Estados Unidos de América

Multiplos de USD1.000 y/o su equivalente en moneda
nacional con o sin mantenimiento de valor

Valor desmaterializado

Anotacidn en Cuenta

Crédito General de BANPRO

4 afios a partir de la fecha de autorizacién por parte
de la Siboif

Los valores seran vendidos a la par, con precio o con
descuento de acuerdo con las condiciones del
mercado.

posee el siguiente programa de

Emisién
Clasedevalores

Monto del programa
Moneda

Denominacion

Forma de presentacién
Ley de circulacién
Garantia

Plazo de colocacidn

Otras caracteristicas

Elaboracidn propia. Fuente: Prospecto BANPRO Feb-2021.
4. Calificacion de Riesgo

La calificacion publica vigente del emisor, otorgada por la
Sociedad Calificadora de Riesgo, SCRiesgo Rating Agency S.A.,
ratificada el 25 de marzo de 2021, con base en la informacion
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financiera no auditada a setiembre y auditada a diciembre de
2020.

Banco de la Produccion, S.A.

Calificacion Anterior Calificacién Actual*

, Moneda 5 , Moneda 3
Cordobas A Perspectiva| Cordobas A Perspectiva
extranjera extranjera
Largo
Plazo scr AA+ (NIC) scr AA+(NIC) Estable scr AA+(NIC) scr AA+(NIC) Estable
Corto
Plazo SCR1(NIC) SCR1(NIC) Estable SCR1(NIC) SCR1(NIC) Estable

*La calificacidn actual no varié con respecto a la anterior.
Elaboracidn propia. Fuente: Informe Calificacion SCRiesgo Ratings S.A. mar-2021.

Ademas, se le otorgo la calificacidn a los Programas de Emision
de Valores Estandarizados de Renta Fija 2018.

Programa de Emision de Valores Estandarizados de Renta Fija 2018
Calificacién anterior Calificacién actual

Monto de la emision USD70.000.000 USD70.000.000
Largo Plazo scr AA+ (NIC) scr AA+ (NIC)
Corto Plazo SCR 1 (NIC) SCR 1 (NIC)

Elaboracidn propia. Fuente: Informe Calificacion SCRiesgo Ratings S.A. mar-2021.
Explicacidn de la calificacion otorgada:

scr AA (NIC): Emisor y/o emisiones con muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos
acordados.

SCR 1 (NIC): Emisiones a Corto Plazo que tienen la mas alta
capacidad de pago del capital e intereses en los términos y
plazos pactados.

(+) 6 (-): Las calificaciones desde “scr AA (NIC)” a “scr C (NIC)” y
desde “SCR 2 (NIC)” a “SCR 5 (NIC)” pueden ser modificadas
por la adicidn del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar
la posicidn relativa dentro de las diferentes categorias.

5. Calificacion Soberana de Nicaragua

La calificacion soberana de Nicaragua se muestra en la
siguiente tabla:

Calificacion de Deuda Soberana de Largo Plazo Dic-2020

S&P Global Ratings B+ Estable
Moody’s B3 Estable
Elaboracidn propia. Fuente: Sitio web de S&P Global Ratings y Moody’s.
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6. Indicadores Macroeconémicos Nicaragua

Los indicadores macroeconémicos de Nicaragua mas
relevantes actualizados a diciembre de 2020, son los
siguientes:

Nicaragua
Indicadores Macroeconémicos m

Déficit Fiscal % PIB 1,8%
Tipo de Cambio C/USD 34,30
T. Desempleo Abierto 4,8%
P.I.B Real -2,0%
Inflacidon 2,9%
IMAE 0,4%

Fuente: Banco Central de Nicaragua (BCN).
7. Convenio

Asociacion de Mercados de Capitales de las Américas
(AMERCA) y SCRiesgo trabajan en conjunto para facilitar la
integracion de mercados en la regién. Como parte de ese
esfuerzo, SCRiesgo elabora reportes sobre emisores
destacados que participan en las bolsas de valores de los
mercados que integran AMERCA. Esta iniciativa surge en
respuesta a la tendencia de las bolsas de valores del mundo,
de buscar redes y alianzas, donde los emisores puedan llegar a
mas inversionistas y viceversa.

La informacién presentada en este documento es un resumen
de las diferentes fuentes de informacion relativas al emisor, se
presenta tal cual proviene del emisor, administrador o
calificadora de riesgo. No es una recomendacién para
comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni
un aval o garantia de una inversion, emisidon o su emisor. Se
recomienda analizar el prospecto, informacion financiera y los
hechos relevantes de la entidad analizada que estan
disponibles en las oficinas del emisor, en la entidad reguladora
respectiva de acuerdo a su pais y en casas de bolsa
representantes del emisor.
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