MINISTERIO DE HACIENDA

San Salvador, 27 de septiembre de 2023
Despacho Ministerial

Asunto: Autorizacion para gestionar la Emisidn y
Colocacion de Titulos Valores de Crédito
segun Decreto Legislativo N°771

HOY SE HA EMITIDO EL ACUERDO QUE LITERALMENTE DICE:

N° 2115 San Salvador, a las catorce horas del dia veintisiete de septiembre de dos mil veintitrés.
El Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda.

CONSIDERANDO:

|. Que segun Decreto Legislativo N° 771 de fecha 20 de junio de 2023, publicado en Diario
Oficial N° 115,. Tomo N° 439 del 21 de junio de 2023, la Asamblea Legislativa autorizd al
Organo Ejecutivo en el Ramo de Hacienda, para que gestione la obtencién de recursos por la
suma de MIL MILLONES 00/100 DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$1,000,000,000.00), por medio de la emisién de Titulos Valores de Crédito a ser
colocados indistintamente en el mercado nacional, regional o internacional; asi como para
que realice operaciones de administracion de pasivos, de acuerdo a la practica del mercado
y a las operaciones existentes en el mismo y en la legislacion local.

II. Que, de conformidad al Art. 3, literal b, del Decreto Legislativo N° 771, el valor nominal y los
rendimientos de los Titulos Valores de Crédito se declaran exentos de todo tipo de impuestos,
tasas y contribuciones, incluyendo el Impuesto a la Transferencia de Bienes Muebles y a la
Prestacion de Servicios. La ganancia de capital obtenida por la compra-venta de dichos titulos
valores, estara sujeta al tratamiento tributario que estipula la legislacion pertinente.

[ll. Que, con base en el Decreto Legislativo N° 771 de fecha 20 de junio de 2023, publicado en
Diario  Oficial N° 115, Tomo N° 439 del 21 de junio de 2023, se emitid el Acuerdo
Ejecutivo N° 1461 del 30 de junio de 2023, en el cual el Organo Ejecutivo en el Ramo de
Hacienda, autorizd emitir Titulos Valores de Crédito de Corto Plazo por la cantidad de
TRESCIENTOS MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(US$300,000,000.00).

IV. Que, segun lo descrito en el romano anterior, del Decreto Legislativo N°77
producto de la autorizacion de colocacion Titulos Valores de Corto Plazo por TRESCIENTOS
MILLONES 00/100 DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE ERICA
(USS 300,000,000.00), a la fecha existe un saldo total disponible de SETECIENTOS MILLONES
00/100 DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USS 700,000,000°Q0), para
poder emitir Titulos Valores de Crédito.
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V.

MINISTERIO DE HACIENDA

Que, en los mercados de capital nacional, regional e internacional existen condiciones de
liquidez que resultan favorables a los intereses de la Republica, por lo que, resulta oportuno
proceder a la Colocacion de Titulos Valores de Crédito de Mediano y Largo Plazo, de
conformidad a lo dispuesto en el Decreto Legislativo N° 771, ya relacionado.

POR TANTO,

En funcion de las razones y consideraciones precedentes y en uso de las facultades otorgadas
en el Decreto Legislativo N° 771 de fecha 20 de junio de 2023, publicado en Diario Oficial
N° 115, Tomo N° 439 del 21 de junio de 2023.

ACUERDA:

1.

Monto total a subastar USS 500,000,000.00
Tipo de Instrumentos Bonos.
Forma de Subasta Publica.
Tasa de Interés 9.75%, 9.25%, 8.75% y 8.5% (De acuerdo al plazo).
Forma de Liquidacion T+0
Plazo de Vencimiento de los |7, 5, 3 y 2 afios plazo, de conformidad al Decreto
Bonos Legislativo N° 771 de fecha 20 de junio de 2023+
publicado en Diario Oficial N° 115, Tomo 439 del Zfé
junio de 2023.
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Autorizar la realizacion de gestiones para la emision y colocacion de Titulos Valores de
Crédito en el Mercado Nacional e Internacional, bajo condiciones favorables a la Republica
de El Salvador, hasta por un monto de QUINIENTOS MILLONES 00/100 DE DOLARES DE
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (US$500,000,000.00), a plazos de 7, 5, 3 y 2 afios.

Autorizar al Director General de Tesoreria, para efectuar las gestiones necesarias para la
emision y colocacion de los Titulos Valores de Crédito de Mediano y Largo Plazo,
incluyendo las gestiones para la colocacion e inscripcion de los Titulos en cualquiera de los
mercados nacional, regional o internacional.

Autorizar que el monto total, indicado en el numeral primero, se pueda dividir en la cantidad
de subastas que sean necesarias segun condiciones del mercado.

. Autorizar a la Direccidon Financiera del Ministerio de Hacienda, la realizacién de todas las

acciones necesarias para efectuar la cancelacién de todos los costos que se generen en el
proceso de estructuracion, emisién y colocacion de los Titulos Valores de Credito cuya
gestion se autoriza mediante el presente Acuerdo Ejecutivo.

. Autorizar la adopcion de cualquiera de los mecanismos de subasta publica o privada para la

adjudicacién de los Titulos Valores de Crédito, bajo los elementos de perfil siguientes:
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MINISTERIO DE HACIENDA

Montos parciales, plazos vy | A definir previo avisos de subastas.

tasa de interés de cada

subasta

Potenciales Inversionistas Inversionistas Nacionales e Internacionales.

Forma de Pago de los | Semestrales, de acuerdo a la practica del mercado de los
Intereses Bonos emitidos por la Republica de El Salvador.

Forma de Pago del Capital

Amortizaciones semestrales durante la vigencia del Bono
y saldo remanente al vencimiento

Base Legal de Rescate o Pago
de los Titulos Valores de

De conformidad al Decreto Legislativo N° 771 de fecha
20 de junio de 2023, publicado en Diario Oficial N° 115,

Crédito Tomo N°439 del 21 de junio de 2023.

Para los titulos al plazo de 7 afios la amortizacion se
realizara en la modalidad de cuotas periodicas
semestrales, durante los primeros 6 aflos de vigencia de
la deuda, hasta por el equivalente al 87.74% del valor
nominal de los Titulos Valores de Crédito adquiridos por
los inversionistas.

Para los titulos al plazo de 5 afios la amortizacion se
realizard en la modalidad de cuotas periodicas
semestrales, durante los primeros 4 afios de vigencia de
la deuda, hasta por el equivalente al 32.45% del valor
nominal de los Titulos Valores de Crédito adquiridos por
los inversionistas.

El porcentaje remanente de cada subasta después de los
primeros 6 y 4 afios para los titulos a plazo de 7 y 5 afios
respectivamente, se podra redimir a partir del primer dia
del ultimo afio de vencimiento.

De acuerdo al Decreto Legislativo N° 771 de fecha 20 de
junio de 2023, publicado en Diario Oficial N° 115, Tomo
N°439 del 21 de junio de 2023. Los cuales establecen que
el valor nominal y los rendimientos de los Titulos Valores
de Crédito estaran exentos de toda clase de impuestos,
tasas y contribuciones. La ganancia de capital obtenida
por la compra-venta de estos Titulos Valores, estara
sujeta al tratamiento tributario que al respecto estipule la
legislacion salvadorefia correspondiente.

Régimen Fiscal Aplicable a la
Emision y Colocacion de
Titulos Valores de Crédito
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MINISTERIO DE HACIENDA

Caracteristicas de los Bonos

regional o internacional.

Desmaterializados con inscripcion en la Central de
Depdsito de Valores (CEDEVAL) o en cualquiera de las
Depositarias de Valores de los mercados nacional,

Redencion anticipada

acumulados a la fecha de redencion.

Se podran redimir anticipadamente los Bonos segun su
valor nominal de adquisicion (100%) mas intereses

6. Se autorizan los calendarios de pagos siguientes:

TABLA DE AMORTIZACION PARA BONOS A 7 ANOS

FECHA pi s AMORTIZACION il
INICIAL FINAL
Semestre 1 100.00% 7.31% 92.69%
Semestre 2 92.69% 7.31% 85.38%
Semestre 3 85.38% 7.31% 78.07%
Semestre 4 78.07% 7.31% 70.75%
Semestre 5 70.75% 7.31% 63.44%
Semestre 6 63.44% 7.31% 56.13%
Semestre 7 56.13% 7.31% 48.82%
Semestre 8 48.82% 7.31% 41.51%
Semestre 9 41.51% 7.31% 34.20%
Semestre 1 34.20% 7.31% 26.88%
Semestre 11 26.88% 7.31% 19.57%
Semestre 12 19.57% 7.31% 12.26%
Amortizaciones semestrales 87.74%
Ultimo ano 12.26%
Total 100.00%

GESTION
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MINISTERIO DE HACIENDA

TABLA DE AMORTIZACION PARA BONOS A 5 ANOS

FECHA SALDO AMORTIZACION .
INICIAL FINAL
Semestre 1 100.00% 4.06% 95.94%
Semestre 2 95.94% 4.06% 91.89%
Semestre 3 91.89% 4.06% 87.83%
Semestre 4 87.83% 4.06% 83.78%
Semestre 5 83.78% 4.06% 79.72%
Semestre 6 79.72% 4.06% 75.66%
Semestre 7 75.66% 4.06% 71.61%
Semestre 8 71.61% 4.06% 67.55%
Amortizaciones semestrales 32.45%
Ultimo afio 67.55%
Total 100.00%

COMUNIQUESE. (Rubricado por el Ministro de Hacienda Interino (f) “J.R.P.")

Lo que transcribo a usted para su imiento y efectos legales correspondientes.

DIOS UNIO }LI RTAD

b T
Luis Enrique Sanchez Castro

Vicemjnistro de Hacienda
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